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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
B ) ) ) WIG 63629.04 +0.17%  +181%  +10.7%
Czwartek na rynkach bazowycb przynidst wyra;na przewage.popytu, vktc?ra .wyn'lka'lta WIG20 1939.90 J035%  +297%  +B.05%
z rosngcego prawdopodobieristwa kompromisu w sprawie podniesienia limitu
zadtuzenia. Najwidoczniej rynki nie oczekiwaty takze istotnego pozytywnego mwIG40 4644.45 -0.18% -0.35% +11.8%
rozstrzygniecia na linii Moskwa-Kijéw w ramach wizyty na Ukrainie chifskiego sWIG80 2142341 -0.28%  +149% @ +22.4%
wystannika Li Hui, gdyz takie nie nastapito. Z drugiej strony cotygodniowe dane o WIG ESG 10317.99 +0.30%  +2.31% +9.85%
zasitkach bezrobotnych wypadty lepiej od oczekiwari (242 tys. vs oczekiwane 255 tys. WIG20 USD 458.98 083%  +208%  +12.3%
oraz 264 tys. poprzednio), co nieco burzy narracje o szybkim pogorszeniu sytuacji na
O ) o ) L WIG20 TR 375153 +0.35%  +2.27%  +8.25%
amerykariskim rynku pracy. Finalnie indeksy bazowe zyskiwaty nawet powyzej 1,0%
(DAX, S&P, Nasdaq100). Zwracamy uwage, ze S&P500 koriczyt dzier na poziomie 4200 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pkt. czyli w okolicy istotnego oporu. S&P500 4198.05 +094%  +1.04% +9.34%
Nasdaq C. 12688.84 +1.51%  +4.41% +21.2%
Umocnienie dolara amerykanskiego nie sprzyjato rynkom emerging markets. WIG20 DAX 16163.36 +1.33%  +1.77%  +16.1%
tym razem zachowywat sie relatywnie stabiej notujac stope zwrotu ponizej 0,40%. CAC40 7446.89 +0.64% -115% +15.0%
quacza to, kolejne nlepo/wodz.enltle w vyglce 0 now? lokalr]e mall<3|ma. Co W|§cej, stratg FTSE250 19298.25 1043%  +0.01% +236%
sesje zakoriczyta grupa $rednich i mniejszych spétek, ktérych indeksy tracity ok. 0,2- ) ) )
0,3%. Sektorowo najstabiej radzity sobie spétki energetyczne oraz gérnicze (KGHM). BUX 46371.53 +L12% - +599% - +5.89%
IBEX 9213.10 +0.02% -2.22% +12.0%
NIKKEI 30816.37 +0.79% +7.72% +18.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Hang Seng 1948557 19%%  -434%  -151%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym trudno doszukiwac sie wazniejszych OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
danych. Rano poznamy odczyt inflacji producenckiej w Niemczech za kwiecieri, Polska 5977 +091%  -250%  -12.68%
natomiast popotudniem inwestorzy mogg Sledzi¢ kolejne wystapienia cztonkow Fed. USA 3.6490 -019%  +1.62%  -593%
Chociaz obecnie tematem numer jeden pozostaje kwestia limitu zadtuzenia dla Niemcy 2 444 0,00% 0,00% 0,00%
amerykariskiego budzetu - wydaje sie, ze kompromis coraz blizej. Krajowych
inwestoréw moze niepokoic¢ kolejne niepowodzenie przebicia od dotu oporu w okolicy BRI AT LY L e
1950 pkt. w przypadku WIG20. Otoczenie niepewnosci na rynku oraz ostabienie EUR/PLN 4.54596 -0.06%  -1.59%  -3.05%
ztotego nie pomaga. Przed samym weekendem mata szansa na pozytywny scenariusz, USD/PLN 422346 +0.01%  +0.18% -3.58%
niemniej w przypadku pozytywnych doniesien zza oceanu w kontek$cie CHF/PLN 4.66654 +0.01% -0.66% -1.49%
wspomnianego limitu zadtuzenia, potencjalny optymizm mdgtby wyciagna¢ indeks na GBP/PLN 523608 0.06% 0.14% 112%
nowe lokalne maksima. W przeciwnym wypadku prawdopodobieristwo korekty
narasta z kazdym dniem. EUR/USD 1.07636 -0.07% -1.76% +0.55%
UsD/IPY 138.413 -0.19% +2.82% +5.44%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 76.38 +0.74% -8.06%  -11.05%
25% WTI ($/bbl) 7231 +0.67% -8.71% -9.87%
20% Ztoto ($/0zt) 1964.05 +0.22%  -215%  +7.55%
15% Miedz (c/Lb) 37095 +059%  -897%  -261%
12://: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-05-18
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Benefit Systems

Komentarz zarzadu

e Benefit Systems liczy na dobry wynik drugiego kwartatu, podtrzymuje zatozenia na
caty rok.

e "Odczyty z kwietnia i maja dajg duza szanse na dobry wynik kwartalny, a rosnace
wolumeny kart i B2C ten wynik wspierajg".

e "Podtrzymujemy w petni outlook prezentowany po wynikach poprzedniego kwartatu,
ktory zaktada taczny przyrost kart w grupie o 300 tys. kart, kontynuacje znaczacej
dynamiki wzrostu przychoddéw dzieki wolumenom i ARPU w tym roku oraz dalsza
poprawe rentownosci operacyjnej grupy w 2023 roku"

e Wedtug szacunkdw grupy, w kwietniu i maju liczba kart sportowych wzro$nie o +
kolejne 35 tysiecy, w tym 0 25 tys. w Polsce i 0 10 tys. na pozostatych rynkach, a
liczba karnetéw w sieciach wtasnych osiagnie na koniec maja poziom prawie 210
tys. (z uwzglednieniem niedawnych przejec).

e "Rynek dynamicznie sie rozwija w B2C i kartach, jest dobra sytuacja na rynku pracy
w Polsce i za granica, wida¢ lekkie odbicie wskaznikdw makroekonomicznych. (...)
Wszystkie te czynniki w potgczeniu z sitg naszego produktu dajg nam dobre wsparcie
do tego, by mysle¢ o szybszym rozwoju sieci fitness. Jesli beda sie pojawiaé okazje
dot. rozwoju organicznego, to dajemy sobie prawo do przyspieszenia. Podobnie
patrzymy na akwizycje".

Budimex

Dywidenda

e ZWZ Budimeksu zdecydowato o wyptacie dywidendy za 2022 r. w wysokosci 17,99
zt brutto na jedng akcje. Na dywidende trafi tagcznie 459,3 mln zt.

e Pozostata czes¢ zysku za 2022 r. w kwocie 252,1 mln zt zostanie przeznaczona na
kapitat zapasowy.

e Dziert dywidendy to 25 maja, a termin jej wyptaty to 5 czerwca 2023 r.

e "Kwiecien, to juz wiemy, i maj najprawdopodobniej - to kolejne dobre miesigce
sprzedazy. W sytuacji podnoszenia cen popyt jest mocny”.

Dom Development

Komentarz zarzadu

e Popyt jest mocny, a kwiecien i maj to dobre miesigce pod wzgledem sprzedazowy.

e Zdaniem zarzadu spétka nie bedzie duzym beneficjentem programu "Bezpieczny
kredyt", a rynek mdégtby stopniowo sie odbudowac takze bez takiego wsparcia.

e "Pierwszy kwartat to mocne odbudowywanie sie popytu. (...) Zwigkszenie optymizmu
rynkowego, ktdre (...) wynika tez z przekonania, ze ceny jednak nie spadna. Byto w
zesztym roku oczekiwanie, ze w przypadku tapniecia rynku mieszkaniowego na
poziomie 40-50 proc. ceny musza spas¢, jednak tak sie nie stato i teraz wiadomo, ze +
raczej spadac juz nie beda"”.

e "Trzeba zwrdci¢ uwage, ze w naszej segmentacji sprzedazy mieszkan 23 proc.
stanowig mieszkania o wartosci powyzej 800 tys. zt - one takim kredytem nie beda
mogty by¢ finansowane, z tego co wiemy. W zwigzku z tym, nie bedziemy gtdwnym
beneficjentem, nawet jesli ten program wejdzie. Dla nas bardziej istotne sg zmiany
dotyczace obliczania algorytmu zdolnosci kredytowej i buforu natozonego przez KNF
i to w duzej mierze odzwierciedlito sie w bardzo dobrej sprzedazy grupy w
pierwszym kwartale 2023 r.".

KGHM

Komentarz zarzadu

e KGHM pracuje nad koncepcjg zwiekszania mozliwosci przerobowych w chilijskie;
kopalni Sierra Gorda.

e "Przed nami wazne decyzje dotyczace Sierra Gorda. Rozwazamy dalszy rozwdj tej
kopalni, zwiekszenie produkcji i zyskdw, zbudowanie wartosci. Prowadzimy
intensywne prace zwigzane z eksploracja, a w rezultacie docelowo chcemy
zwiekszy¢ ilos¢ mineratdw uzytkowych, ktére bedziemy posiada¢ w depozycie (...), a
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jednoczesnie staramy sie zwiekszac przeroby. Pracujemy mocno nad koncepcjami
zwigkszania mozliwosci przerobowych®.

e "Waznym pomystem jest budowa czwartej linii, ktéra jest w trakcie analizy, liczenia
NPV, konsultacji z partnerami z Australii, co moze przynie$¢ bardzo znaczace
korzysci dla projektu"

KGHM

Potencjalna akwizycja w obszarze OZE

KGHM prowadzi rozmowy w sprawie akwizycji w obszarze OZE.

"Jesli chodzi o OZE, to jestesmy w kilku procesach akwizycyjnych. Ciezko powiedzie¢, czy
zakoriczg sie sukcesem, bo KGHM nie zamierza ptaci¢ wiecej niz rynek wycenia takie projekty.
Liczymy, ze ktdrys z proceséw zamknie sie sukcesem w 2023 roku".

GPW

Wyniki 1Q23

Zysk netto grupy GPW w pierwszym kwartale 2023 roku spadt rdr o 30 proc., do 26,6 mln zt.
Wynik netto okazat sie wyzszy o 7,3 proc. od zaktadanego przez analitykdw zysku na
poziomie 24,8 mln zt.

EBITDA grupy GPW w pierwszym kwartale siegneta 34,9 mln zt wobec konsensusu na
poziomie 32,5 mln zt. EBIT grupy wynidst w tym czasie 26,6 mln zt, a konsensus zaktadat
23,2 mln zt.

Przychody grupy siegnety 112,3 mln zt (0 5,2 proc. powyzej konsensusu).

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy z rynku finansowego miaty przychody z
obstugi obrotu (66,8 proc.), a w szczegélnosci obrotu akcjami i innymi instrumentami o
charakterze udziatowym (45,4 proc.). Drugim znaczacym zrodtem skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy z rynku finansowego byta sprzedaz informacji oraz przychody z
tytutu kalkulacji stawek referencyjnych (22,3 proc. przychodéw ogoétem z rynku
finansowego).

PKN Orlen

Spétka za powstaniem specustawy w sprawie SMR-6w

PKN Orlen jest zwolennikiem powstania specjalnej ustawy utatwiajacej budowe matych i
$rednich instalacji jadrowych (SMR-6w) w Polsce.

"Jestem zwolennikiem specustawy, to zdecydowanie utatwi te inwestycje. Do Sejmu trafit juz
inny projekt, gdzie sa pewne kwestie, ktdre skracajg niektdre kwestie srodowiskowe i inne
zezwolenia. Starajmy sie te technologie szybciej uruchomic¢ w Polsce" - Obajtek.

PKN Orlen

Plany inwestycji petrochemicznej z SA

PKN Orlen prowadzi analizy i rozmowy ze strong saudyjska na temat potencjalnej inwestycji
petrochemicznej w Gdarisku wspdlnie z Saudi Aramco. Wstepne kierunki tej inwestycji moga
by¢ ogtoszone do korica 2023 roku.

PKN Orlen

Zaawansowanie prac nad budowa elektrowni gazowe;j

e PKN Orlen szacuje, ze zaawansowanie prac nad budowag elektrowni gazowej o mocy
560 MW, zlokalizowanej w Grudziadzu, sa na poziomie niemal 20 proc. Prezes spotki
Daniel Obajtek poinformowat, ze koszt inwestycji to 2 mld zt.

e (Obecnie na terenie budowy prowadzone jest palowanie, a takze zbrojenie i
wylewanie ptyt fundamentowych. Roéwnolegle trwa budowa infrastruktury
pomocniczej (m.in. drogi wewnetrzne, place sktadowe i przedmontazowe, magazyny
itp.). Zakoriczenie prac fundamentowych dla serca bloku - turbozespotu ztozonego
z turbin gazowej i parowej oraz generatora - planowane jest na przyszty kwartat.

e Spodtka poinformowata, ze taczne zaawansowanie wszystkich prac szacowane jest
na blisko 20 proc., przy czym prac projektowych - na ok. 70 proc. Posadowienie
kluczowych urzadzeri elektrowni, w tym turbin gazowej i parowej oraz generatora,
zaplanowano na pierwsza potowe 2024 roku. Elektrownia zostanie oddana do uzytku
w 2025 roku.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Decyzja o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
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Akcjonariusze Atalu zdecyduja w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu o
kwote nie wiekszg niz 25 mln zt w ramach kapitatu docelowego - poinformowata spotka w
projektach uchwat na ZWZ zwotane na 14 czerwca.

W projektach uchwat na WZ Atalu podano, ze podwyzszenie kapitatu moze nastapic¢ poprzez
jednokrotng Llub wielokrotng emisje nie wiecej niz 5 mln akgji.

Projekt uchwaty zaktada mozliwos$¢ pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa
poboru akcji.

Big Cheese Studio Komentarz zarzadu
Big Cheese Studio skupia sie na "Cooking Simulator 2" i podtrzymuje date premiery gry w
2023 roku, ale w przypadku ewentualnych niedociggnie¢ po wrze$niowych testach, moze
przetozy¢ premiere na | kw. 2024 roku.
Big Cheese studio zaplanowat na 2023 rok trzy premiery. Oprdcz "Cooking Simulator 2" i
"Pizza Empire" jest to "Underdose".
"Underdoes" to gra narracyjna inspirowana m. in. Blade Runner, stawiajaca gracza przed
trudnymi wyborami moralnymi.
“Jest to co$ nowego w naszym obszarze. chcieliSmy tego sprobowad, a do tego uwazamy, ze
jakos¢ rozgrywki (...) sprawia, ze bedziemy mogli dotrze¢ poprzez naszag spotecznos$¢ do
graczy".

Bowim Rekomendacja dywidendy

e Zarzad spotki Bowim rekomenduje przeznaczenie 20,45 mln zt z zysku za 2021 r. na
wyptate dywidendy, czyli 1,2 zt na akcje. Pod koniec grudnia Bowim wyptacit juz
zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,6 zt za akcje.

e Pozostata czes¢ zysku, czyli 83,3 mln zt miataby zosta¢ przeznaczona na kapitat
Zapasowy.

e Zarzad Bowimu proponuje, aby dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat
wyznaczony na 10 lipca, a termin wyptaty dywidendy zostat wyznaczony na 21 lipca
2023 roku.

e Polityka dywidendowa spétki zaktada wyptate dywidendy w wysokosci od 5 do 15
proc. zysku netto za dany rok obrotowy.

DataWalk Komentarz zarzadu

e Grupa DataWalk w perspektywie 1-2 lat chce wrdci¢ do wzrostéw przychoddw
powyzej 50 proc. Wskazano, ze w pierwszym kwartale '23 wystapit bardzo maty
udziat sprzedazy do nowych klientéw na poziomie 18,6 proc.

e "Po wyhamowaniu dynamiki przychoddow, ktérego doswiadczyliSmy w 2022 roku,
jesteSmy w petni skoncentrowani na powrocie na S$ciezke wzrostu. Wcigz nie
uwolniliSmy w petni potencjatu rynkowego naszego produktu - wyniki sprzedazy
pozostajg znacznie ponizej oczekiwan.

e "Warto$¢ zakwalifikowanych projektéw w naszym lejku sprzedazowym wzrosta
znaczaco w pierwszych miesigcach 2023 roku, po ustabilizowaniu sie w 2022 roku,
zapowiadajac przyspieszenie wzrostu przychoddw w nadchodzacych miesigcach.
taczna wartosc projektdw w naszym lejku po raz pierwszy w historii przekroczyta
40 mln USD, wzrastajac 0 59 proc. rok do roku - to dynamika wzrostu nie widziana
przez nas od Q1 2021".

Ferro Rekomendacja dywidendy

Zarzad Ferro rekomenduje, by spdtka wyptacita w formie dywidendy z zysku za 2022 rok
tacznie 32,9 mln zt, czyli 1,5 zt na akcje.

Pozostate 32,1 mln zt z ubiegtorocznego zysku miatoby trafi¢ na kapitat zapasowy.
Proponowany dzien dywidendy to 14 wrzesnia, a jej wyptata miataby nastgpi¢ 12
pazdziernika 2023 roku.
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Mirbud

Szacunkowe wyniki 1023
Mirbud szacuje, ze miat w | kw. 2023 roku 13 mln zt skonsolidowanego zysku netto, 43 mln

7t zysku
Dla pord

brutto ze sprzedazy i 515 mln zt przychoddw.
wnania, w | kw. 2022 roku Mirbud odnotowat 15 mln zt zysku netto, 42 mln zt zysku

brutto ze sprzedazy i 502 mln zt przychoddw.

STS Holding

Komentarz zarzadu

STS Holding zaktada dobry Il kw. '23 pod wzgledem NGR i obrotéw. Rynek
bukmacherski w Polsce caty czas rosnie. Skorygowana EBITDA grupy STS w
pierwszym kwartale wyniosta 80 mln zt, czyli 0 12 proc. wiecej rdr.

"Bedziemy w tym roku analizowa¢, jakie ruchy powinnismy wykona¢ - czy
powinnismy w przeciaggu najblizszych kilku lat przyjrze¢ sie rynkom, ktére sa blizej
nas i sa do nas podobne, czy powinnismy cos$ przeja¢ - zobaczymy jak rynek w Polsce
sie bedzie uktadat, bo moze uda nam sie przeja¢ podmiot w Polsce, jesli to bedzie
dobra firma. Na dzi$ jeszcze takich plandw nie ma".

"Rozwazamy tez roznego rodzaju akwizycje w Polsce, niekoniecznie bukmacherskie,
ale moze dotyczace jakich$ portali mediowo - akwizycyjnych, moze co$ z branzy
technologicznej. Zastanawiamy sie nad tym, ale nie zaplanowaliSmy jeszcze
zadnych ruchow".
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

Pigtek 19 maja 2023

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CFlI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 15 maja 2023
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 14,70% 14,70% 16,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec -4,10% -1,80% 1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec -1,40% 1,60% 2,00%
Wtorek, 16 maja 2023
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecier 5,60% 10,10% 3,90%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 18,40% 20,10% 10,60%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia marzec 3,90% 3,80% 3,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. -0,20% -0,80% 2,30%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) marzec 17 mld 5,6 mld -0,1 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj -10,7 -4,50 41
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) kwiecien 12,20% 12,20% 12,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,40% 0,70% -1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecieni 0,50% 0,00% 0,40%
Sroda, 17 maja 2023
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,40% 0,10% 0,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien S'O[frlinm -1 mlnbrk 2,95 mln brk
Czwartek, 18 maja 2023
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj -10,40 -20,00 -31,30
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 242 tys. 260 tys. 264 tys.
16:00 USA 'C”Odn?frevzi‘;aégggw wyprzedzajacych - kwieciers -0,60% -0,70% -1,20%
Piatek, 19 maja 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 7,50%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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