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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) ) WIG 65419.25 -0.02%  +443%  +13.8%
Po dwodch mocnych sesjach na GPW, we wtorek obserwowali§my zatrzymanie
. S . s WIG20 2004.06 -0.03% +4.90% +11.8%
wzrostéw. Caty czas nasz rynek pozostaje silny na tle gietd europejskich albo
amerykanskich, na ktorych przewazat dzi$ kolor czerwony. Z drugiej strony gorszy mWIG40 476099 +005%  +371%  +14.6%
sentyment za granica moze w koricu przetozy¢ sie na korekte réwniez w Warszawie, SWIG80 21513.25 -0.00%  +152%  +23.0%
czego lekkim zwiastunem jest utworzona na wczorajszej sesji formacja $wiecowa WIG ESG 10661.23 +0.02% +5.24% +13.5%
spadajacej gwiazdy - dtugi gérny cierl Swiadczy o rosnacej sile sprzedajacych na WIG20 USD 480.94 004%  +495%  +17.7%
obecnych poziomach. Przy matej zmiennosci wsrdd komponentéw indeksu WIG20 (po WIG20 TR 3875.6 0.05% +4.90% +11.8%
3 spétki ze wzrostami powyzej 1,0% oraz spadkami ponizej 1,0%), a takze neutralnych : " e e
wynikéw dnia na mWIG40 i SWIG8O, to zachowanie inwestoréw w kolejnych dniach ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
potwierdzi, czy wczorajszy negatywny sygnat doprowadzi do korekty. Takich zmian S&P500 414558 -1.12%  +021%  +7.97%
nie wida¢ na razie na rynku walutowym, gdzie wczoraj kurs USD/PLN praktycznie sie Nasdagq C. 12560.25 -1.26% +4.35% +20.0%
nie zmienit, a EUR/PLN dalej spadat i powrdcit do tegorocznych minimdw przy 4,48. DAX 16152.86 -044%  +1.82%  +16.0%
w dku sietd variskich Kotk o wal CAC40 7378.71 -133%  -2.58%  +14.0%
(ol donesienia o postple . negaaciach dotyasch swigizems Umpy  (SEZ0 LSHBIL 034 010 e
ne ¢ > Postepie W negocja yCLacyen ZWick . BUX 4649046  -0.15%  +647%  +6.16%
zadtuzenia. Po optymistycznych informacjach z zesztego tygodnia, ktére przetozyty
. . . . . IBEX 9267.00 -0.41% -1.48% +12.6%
sie na wzrosty notowan, prezydent USA Joe Biden i przewodniczacy Izby
- 0, 0, 0,
Reprezentantéw Kevin McCarthy nie byli w stanie w poniedziatek dojé¢ do NIKKEI 30716.74 079%  +7.42%  +177%
porozumienia, co pod koniec dnia skutkowato wyrazniejsza przecena S&P500, nawet Hang Seng 1920071 -119%  -381%  -2.94%
pomimo stwierdzer, iz obie strony nie chca dopusci¢ do niewyptacalnosci USA. Do OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
nieco gorszych nastrojow mogty sie takze przyczyni¢ dane o indeksach PMI, ktére w Polska 6.081 +071%  +135% -11.16%
strefie euro w obszarze przemystowym byty wyraznie ponizej oczekiwan. USA 37060 +027%  +6.01% -4.46%
Niemcy 2474 0,00% 0,00% 0,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII WALUTY e 5 TR
W $rode opublikowany zostanie protokét z posiedzenia FOMC. Ostatnie posiedzenie EUR/PLN 4.48151 -019%  -2.59%  -4.43%
zakoriczyto sie podwyzka stép procentowych o 25 pb, a ton konferencji prezesa USD/PLN 415578 -0.28% -0.22% -5.12%
Powella wskazngt, Zelprgwdopodolbnie byta tg osFaFnia podwyzka w tym cykL%JA od CHF/PLN 461097 -027% 171% -2 67%
tego.czas.u ngaW|t0 sie Jednak, wiele Wpr.)WIedZI mn)l/ch cthnkow Fed,.ktoryc.h GBP/PLN 517978 0.04% 0.52% 231%
zdaniem jest jeszcze przestrzenn do podwyzek. Protokét z majowego posiedzenia . \ .
prawdopodabnie dostarczy szerszej odpowiedzi co nastrojéw panujacych w FOMC. EUR/USD 1.07838 +0.09% “2.38% +0.73%
Usb/Ipy 138.448 -0.06% +3.17% +5.46%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 77.59 +098%  -6.00% -9.68%
- WTI ($/bbl) 7375 +114%  -637%  -8.12%
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WIG20 i mWIG40

Bumech Komentarz zarzadu do wynikéw
Grupa Bumech zanotowata w | kwartale 2023 roku 30 mln zt zysku netto wobec 19,4 mln zt
przed rokiem. Prezes Marcin Sutkowski poinformowat, ze pierwsze pétrocze tego roku moze
by¢ stabsze, ale druga potowa roku powinna zaskoczy¢ pozytywnie. Zarzad bedzie
rekomendowat dywidende za 2022 rok.

Comarch Komentarz zarzadu do wynikéw

e Portfel zaméwien Comarchu na 2023 r. ma obecnie wartos¢ 7 proc. wieksza niz rok
temu o tej samej porze.

e Grupa obserwuje zmniejszenie dynamiki popytu w branzy IT.

e (Grupa oddaje do uzytkowania Comarch Data Center w Stanach Zjednoczonych -
obiekt bedzie oddany do eksploatacji w maju 2023 r.

e W pierwszym kwartale 2023 roku wielko$¢ zatrudnienia w grupie Comarch
zmniejszyta sie 0 82 osoby, tj. 0 1,2 proc., co byto zwigzane m.in. z restrukturyzacja
czesci projektéw o charakterze badawczo-rozwojowym.

Eurocash Dywidenda
Eurocash rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate w formie dywidendy 50 mln zt z
zysku netto za 2022 rok, co daje 0,36 zt na akcje (DY=2,0%). Dzieri dywidendy planowany jest
na 26 czerwca, a termin wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2023 roku.

Grupa Azoty Komentarz zarzadu do wynikéw

e Grupa Azoty chce w nowym sezonie ustabilizowa¢ ceny nawozdw, by staty sie
bardziej przewidywalne.

e W segmencie chemii lekka poprawa moze nastgpi¢ od Il kw. 2023, a szansg dla
segmentu tworzyw sztucznych moze by¢ ozywienie w branzy motoryzacyjnej.

e Zaktady Azotowe Putawy, wchodzace w sktad grupy kapitatowej Grupy Azoty, moga
przywroci¢ petng produkcje melaminy w trzecim kwartale 2023 roku

e (Grupa Azoty podejmuje dziatania zmierzajace do zapewnienia wzrostu rentownosci
operacyjnej, nie wyklucza jednak mozliwosci przekroczenia dopuszczalnego
poziomu wskaznika dtug netto/EBITDA na koniec pierwszego pétrocza 2023 roku.

JSW Komentarz zarzadu do wynikéw

e JSW spodziewa sig kumulacji naktadéw inwestycyjnych w drugim pétroczu.

e W ciggu najblizszych trzech lat JSW moze przekroczy¢ $rednig wartos$¢ naktaddw,
zatozong w strategii, na poziomie ponad 2,4 mld zt rocznie.

e Spotka zaktada, ze w drugiej potowie roku wyzsze beda wolumeny produkcji.

e Zarzad spotki nie prowadzi obecnie ze zwigzkami zawodowymi zadnych rozméw w
sprawie zmiany warunkéw wynagrodzen.

e Spdtka nie ma obecnie plandéw w zakresie potencjalnego przejecia Bogdanki.

Mabion Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mabion podtrzymuje cel wypracowania w 2023 r. ok. 150 mln zt przychoddw i
rentownosci EBITDA na poziomie 25 proc.

e Jednym z priorytetéw Mabionu na ten rok jest pozyskanie nowych klientdw.

e Mabion prowadzi rozmowy w sprawie udzielenia licencji na wprowadzenie
MabionCD20 na rynek z kilkoma podmiotami. W ocenie zarzadu bardziej istotna, od
poczatkowej optaty licencyjnej, jest perspektywa dtugoterminowego kontraktu na
wytwarzanie MabionCD20.

e Wdrugim kwartale spétka planuje uruchomic finansowanie z EBOIR. Umowa kredytu
na kwote 15 mln USD, w celu sfinansowania rozbudowy i modernizacji zaktadu
Spotki, zostata zawarta w Lutym.

e Modernizacja zaktadu Mabion | planowana jest w okresie czerwiec-listopad 2023 r.
(wg harmonogramu uzgodnionego z Novavax) i nakierowana jest na strategiczng
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dywersyfikacje technologiczng. Przez caty ten okres Mabion bedzie rozpoznawat
przychody z kontraktu z Novavax.

Orange PL Zmiana na stanowisku prezesa
Rada nadzorcza Orange Polska powotata Liudimile Climoc na stanowisko prezeski Orange
Polska z dniem 1 wrzesnia 2023 r. Dotychczasowy prezes Julien Ducarroz obejmie
stanowisko prezesa Orange Romania.

PGE Wyniki 1Q'23 zgodne ze wstepnymi

Zysk netto jednostki dominujacej grupy PGE wynidst w pierwszym kwartale 2023 roku 1,724
mld zt wobec 1,022 mld zt zysku rok wczedniej. Wyniki sg zgodne z podanymi wczesniej
przez spotke szacunkami. EBITDA wyniosta 3,427 mld zt (wzrost o 31 proc. rdr), a EBITDA
powtarzalna 3,346 mld zt (wzrost o 29 proc. rdr). Wynik EBITDA uwzglednia 2,32 mld zt
kwartalnego odpisu na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny, z ktdrego finansowane jest
zamrozenie cen energii elektrycznej dla odbiorcéw koricowych.

Ten Square Games

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Ten Square Games ocenia, ze nic nie wskazuje na to, ze stabsze ptatnosci z tytutu
gier to efekt trendéw makro.

e Przedstawiciele spotki poinformowali, ze nie planujg dalszej reorganizacji i duzej
redukcji zatrudnienia.

e Firma bedzie pracowa¢ nad dostosowaniem kosztéw do obecnej struktury firmy.
Planuje inicjatywy zwigzane z optymalizacjg kosztéw.

e Arkadiusz Pernal, wspotzatozyciel i cztonek rady nadzorczej Ten Square Games,
pytany, czy rozwaza sprzedaz akcji spotki, odpowiedziat: "Nie mam procesu
mys$lowego zwigzanego ze sprzedazg akcji, nie planuje tego".

Wirtualna Polska

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Prezes WP Holding Jacek Swiderski jest optymista co do wzrostu rynku turystyki, w
jego opinii to powinien by¢ dobry sezon dla catej branzy. Dodat, ze WP Holding jest
zainteresowany przejeciami firm z segmentu turystyki w regionie.

e Spotka liczy, ze po spadku w pierwszym kwartale 2023 roku, rynek reklamy
internetowej w Polsce najgorsze ma juz za sobg i powoli w kolejnych kwartatach
zacznie sie odbudowywad. Prezes zaktada, ze wzrost rynku reklamy internetowej w
Polsce bedzie lekko powyzej zera, by¢ moze rzedu 2-3 proc.

XTB

Dywidenda

Zarzad XTB zdecydowat wycofac¢ ztozony do KNF wniosek o zezwolenie na przeprowadzenie
skupu akcji i rekomenduje, by na dywidende trafito 570,5 mln zt, co da 4,86 zt dywidendy na
akcje (DY=11,9%). Jako dzieri dywidendy zarzad spodtki proponuje 10 lipca 2023 r., natomiast
jako dzient wyptaty dywidendy 21 lipca 2023 r.

Wczesniej zarzad rekomendowat wyptate akcjonariuszom 50 proc. wypracowanego w 2022
roku zysku w postaci dywidendy, co odpowiadato 3,25 zt dywidendy na jedna akcje i
przeznaczenie okoto 188,7 mln zt na skup akcji wtasnych oraz ich umorzenie.

SWIG80 i inne

+/-

AB PL

Wyniki 1Q'23

Przychody to 3540,0 mln zt (+6,4% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 67,6 mln zt
(+33% r/r i 10% wiecej od oczekiwan). EBIT wynidst 61,3 mln zt (+32% r/r i 10% wiecej od
oczekiwan), a zysk netto 31,9 mln zt (+3,8% r/r i 4,1% ponizej prognoz).

Answear

Wyniki 1Q'23

Przychody wyniosty 271,1 mln zt (+52,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 15,3 mln
7t (+335,9% r/r, +10,5% od konsensusu). EBIT wynidst 11,8 mln zt (+4270% r/r i +13,5% od
konsensusu), a zysk netto 3,4 mln zt (-201,5% r/r, -10,5% od oczekiwarn).

Aplisens

Komentarz zarzadu do wynikéw
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e Aplisens spodziewa sie, ze dzieki akwizycji moze przekroczy¢ zaktadany wczesniej
na ten rok poziom przychoddw (140 mln zt).

e O kolejnych przejeciach spétka bedzie mogta mysle¢ najwczesniej w drugiej potowie
roku.

e Prezes pytany o poziom zamdwien ocenit, ze na razie nie wida¢ spowolnienia
gospodarczego. "Na pewno widzimy zmniejszenie dynamiki wzrostu. Natomiast
raczej zaktadamy, ze w drugim i trzecim kwartale nie bedzie spadkdw, w
poréwnaniu do 2022 r." - dodat.

e Prezes poinformowat, ze Aplisens zatrzymat wzrost cen swoich produktéw i nie
bedzie na razie ich podnosit, poza wyjatkowymi sytuacjami. Zarzad ocenia, ze trudno
bedzie utrzymac¢ marze wypracowane w pierwszym kwartale 2023

ED Invest Dywidenda
Walne Zgromadzenie ED Invest zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende tacznie 3,87
mln zt, co daje 0,39 zt dywidendy na akcje (DY=9,3%). Dzien ustalenia prawa do dywidendy
to 26 maja, a wyptata dywidendy nastapi 1 czerwca 2023 r.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe na budowe hali produkcyjno-magazynowej w Biskupicach
Podgornych, o wartosci 69,8 mln zt. Zakoriczenie robdt planowane jest na 29 lutego 2024 r.

Lubawa Nowa umowa
Miranda, spétka zalezna Lubawy, ma umowe ze Skarbem Parstwa - Agencja Uzbrojenia o
tacznej wartosci 135,08 mln zt brutto. Wartos¢ zamdwienia gwarantowanego wynosi 67,5
mln zt brutto, warto$¢ zamowienia opcjonalnego 67,5 mln zt brutto.

Mirbud Dywidenda
Zarzad Mirbudu rekomenduje walnemu zgromadzeniu, by zdecydowato o wyptacie
dywidendy z zysku netto w 2022 r. w tacznej kwocie 23,85 mln zt, czyli 0,26 zt brutto na
akcje (DY=3,6%). Dzieri dywidendy ustalono na 26 czerwca, a termin jej wyptaty na 21 lipca
2023r.

R22 Planowana zmiana nazwy
R22 ma umowe potaczeniowa z cyber_Folks, ma nastgpi¢ ono poprzez przeniesienie na R22
catego majatku cyber_Folks i rozwigzanie tej spotki bez przeprowadzania jej likwidacji. O
potaczeniu zadecyduje walne zgromadzenie R22. Proces potaczenia spdtek bedzie sie wigzat
réwniez z tym, ze R22 zmieni nazwe na cyber_Folks.

R22 Wyniki 1Q'23
Przychody wyniosty 110,5 mln zt (+32% r/r i zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 31,6 mln
zt (+53% r/r i 4,1% powyzej konsensusu). EBIT wynidst 24,0 mln zt (+65% r/r i 2,4% powyzej
oczekiwan), a zysk netto j.d. to 9,1 mln zt (+6,8% r/r i 6,2% powyzej prognoz).

Vercom Wyniki 1Q'23

Przychody wyniosty 74,9 mln zt (+51% r/r i 1,7% powyzej oczekiwan). EBITDA to 17,6 mln zt
(+110% r/r i 1,7% powyzej oczekiwan). EBIT wynigst 14,0 mln zt (+105% r/r, 1,1% powyzej
konsensusu), a zysk netto j.d. to 9,6 mln zt (+44% r/r i 6,5% powyzej oczekiwarn).
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 24 maja 2023

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GRUPAAZOTY NWZA WS. W){raZenia zgod,}/ w ramach projektu inwestycyjnego nr 1126 pt. ,Budowa bloku energetycznego w
oparciu o paliwo weglowe”.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ALTA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ASTARTA ZWZA

BAHOLDING ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

BUDIMEX Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 17,99 zt na akcje.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

DADELO Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

EUROTEL Wyptata dywidendy 10,95 zt na akcje.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IPOPEMA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2022.

KOMPAP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

POLWAX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SUWARY Dziert wykupu akcji spotki przez Przetwdrstwo Tworzyw Sztucznych Plast-Box S.A. po cenie 32,20 zt za akcje.

TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TORPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2022.

ULMA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,81 zt na akcje.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

czwartek 25 maja 2023

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego na
CYFRPLSAT zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjna cato$¢ o zmiennym sktadzie wchodzacych w sktad

przedsiebiorstwa spdtki oraz ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach bedacych wtasnoscia lub bedacych
w uzytkowaniu wieczystym spétki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z dokumentdw finansowania.
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PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

BEDZIN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN oraz powotania cztonkéw RN.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BUDIMEX Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 17,99 zt na akcje.

CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CIECH ZWZA ws. m.in. rozwia;ania kapitatow orgzlutworzenig kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy lub
zaliczek na poczet dywidendy w przysztosci oraz podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ERG Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GRUPRACUIJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MO)J Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. ppdzia{u zyskp za 20_22 rok, utworzen_ia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych w
celu ich umorzenia oraz zatwierdzenia zysku z lat ubiegtych.

OPONEO.PL Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PEPEES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2022.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.

ULMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,81 zt na akcje.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

piatek 26 maja 2023

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

BIOMEDLUB Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

FMG Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KCl Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KPPD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 r.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MLSYSTEM NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F, pozbawienia prawa poboru oraz
zmiany statutu.

NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

OPONEO.PL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

OTLOG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 22 maja 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  kwiecien 6,80% 7,00% 10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -6,40% -3,50% -2,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,10% 12,10% 12,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 0,40% 0,30% 0,50%

Wtorek, 23 maja 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 46,1 46,0 45,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 52,8 54,2 54,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 429 45,0 44,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,8 55,5 56
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien 1,20% 1,80% -1,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,40% 3,80% 4,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) kwiecien -7,30% -7,80% -7,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 44,6 46,2 45,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,9 55,5 56,2
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 13,00% 13,00% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,5 50,0 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,1 52,6 53,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw kwiecien 683 tys. 665 tys. 683 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -15,0 -8,0 -10,00

$roda, 24 maja 2023
8:.00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,70% 8,20% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 5,40% 8,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 93,0 93,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 6,50% 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5mlnbrk 5,04 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj

Czwartek, 25 maja 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK czerwiec -23,8 -25,70
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,30% 5,40%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. | kw. 1,10% 2,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 242 tys.

Pigtek, 26 maja 2023
8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,30% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecier -2,80% -3,10%
14:30 USA ii?‘évn:'/en:;a na dobra trwatego uzytku kwiecier -1,00% 2,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 56697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smuMA PHDFESS"]NM - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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