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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) . ) WIG 64116.96 -199%  +235%  +11.6%
Sroda przyniosta wyrazng przecene na warszawskim parkiecie. Juz we wtorek
. . P ) . WIG20 1958.63 -2.27% +2.52% +9.30%
zauwazalna byta przewaga podazy po wczesniejszych mocnych sesjach w wykonaniu
WIG20, a wczorajszy handel zniwelowat wiekszo$¢ zwyzek z poczatku tygodnia. mwIG40 465210 229%  +134%  +12.0%
WIG20 spadt o 2,27% koriczac dzien na poziomie 1958 pkt, czyli blisko poziomu sWIG80 21499.01 -0.07%  +1.46%  +22.9%
wczesniejszego oporu, ktérego indeks nie mdgt sforsowac przez dtuzszy okres. Ponad WIG ESG 10413.12 -233%  +279%  +109%
5% wyprzedaz dotkneta waloréw LPP oraz CD Projektlu, a 0 ponad 4% spadty notowarjia WIG20 USD 467 47 -280% +201% +14.4%
KGHM i Cyfrowego Polsatu. W gronie blue chips wyrdzniaty sie jednak akcje JSW, ktdra
) - iy o WIG20 TR 3787.75 -2.27% +2.52% +9.30%
opublikowata wyniki za | kwartat powyzej oczekiwan.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Indeksy na GPW poruszaty sie w $rode zgodnie z kierunkiem wyznaczonym na rynkach S&P500 4115.24 -0.73% -0.53% +7.18%
bazowych. Niemiecki DAX spadt wczoraj 0 1,92%, a francuski CAC40 stracit 1,70%. Z Nasdag C. 12484.16 -0.61%  +371%  +19.3%
kolei na Wall Steet druga spadkowa sesja z rzedu. Notowania S&P 500 spadty o 0,73%, DAX 1584213 -1.92% -0.14% +13.8%
a NasFiaqatCJ O'Gl%d{N?da.l brak posteplglew ne.gscjz{cjachl[r.]ad.polrozurrlienitlemlvxll CAC40 7253 46 -1.70% -423% +12.0%
;zi\gxziisggzoznacﬁzema, co pozwolitoby unikngé mozliwej niewyptacalnosci FTSE250 1893116 144%  154%  +041%
! ven BUX 4630367  -040%  +604%  +573%
W $rode opublikowano komunikat z ostatniego posiedzenia Fed. Napisano m.in., ze IBEX 9163.50 -1.12% -2.58% +11.4%
kilku uczestnikéw posiedzenia zauwazyto, ze jesli gospodarka bedzie ewoluowata NIKKEI 3081224 +0.42%  +7.65%  +18.1%
zgodnie z ich obecnymi prognozami, to dalsze zacie$nianie polityki monetarnej po Hang Seng 18703.03 -215%  -4.65% -5.44%
majowym spotkaniu moze nie by¢ konieczne. ,W $wietle wyraznych zagrozen dla OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
CeléYV K}ornitetu, zaréwnol w odr)iesieniu dlo. maksyma[nego zatrudn?eniaE, Ijak i Polska 6084 1005%  +140%  -1112%
stabtnosm (I:en, ichesltmcyh vogo[me “zlv'vrrc])uht uwage na i?aczenle sdus{egc: USA 37530 +013%  +10.4% 3.95%
tncci)gé;r:gwama naptywajacych informacji i ich wptywu na perspektywy gospodarcze Niemey 0457 0,00% 0,00% 0.00%
- WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SES!I EUR/PLN 450922 +020%  -182%  -383%
USD/PLN 4.19970 +033%  +036%  -4.12%
DZ[S uwaga inwestoréw na warszawskim parkiecie bedzie skupiona na raportach CHF/PLN 463481 +0.22% 1.03% 2 16%
spotek za | kwartat. Po zamknieciu wczorajszej sesji, oraz przed rozpoczeciem GBR/PLN 518419 0.14% 0.18% 2 10%
+ _ _
dzisiejszego handlu wiele firm, w tym z WIG20 pochwalito sie wynikami. W$réd nich : R e R
wyniki Allegro, PKN Orlen czy PZU. Z kolei w kalendarzu makroekonomicznym EUR/USD 1.07370 -0.12% “217% +0.30%
zapowiedziano na dzi$ publikacje stopy bezrobocia za kwiecien. Usb/IpY 139.537 +0.11%  +4.34% +6.29%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 78.36 0.00%  -2.78%  -8.79%
25% WTI ($/bbl) 74.23 -0.16% -3.70% -7.53%
20% Ztoto ($/0zt) 1958.75 -0.30%  -228%  +7.26%
15% Miedz (c/Lb) 356.90 +0.25% -7.62% -6.30%
lgi NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
0% WZROSTY SPADKI
-5% | CREOTECH +8.94% EUROTEL  -10.03%
-10% HERKULES +8.29% PKPCARGO  -6.00%
-15% 0TLOG +7.14% LPP  -5.82%
-20% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% 0 224
30% GPW 1052,37 101 (27.1%) (60.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Wyniki za | kwartat

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w | kwartale 2023 roku wzrosta o 14,7 proc. do 530,9
mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 481,5 mln zt. Przychody z dziatalnosci w Polsce
wzrosty w pierwszym kwartale 0 22,7% r/r do 1,71 mld zt. Uwzgledniajac nowo nabyte spétki,
liczba ta wzrosta 0 66,7% r/r do 2,321 mld zt. Konsensus zaktadat 2,288 mld zt przychoddw.
Liczba aktywnych kupujacych na Allegro wzrosta czwarty kwartat z rzedu, osiggajac w |
kwartale poziom 14,2 mln, za$ $rednia warto$§¢ GMV na aktywnego kupujacego/kupujaca
zwiekszyta sie o prawie 10% r/r do 3.582 zt.

Asseco Poland Wyniki za | kwartat
Zysk netto j.d. grupy Asseco Poland w | kwartale 2023 roku wynidést 108,1 mln zt. Wynik jest
zgodny z wczedniejszymi szacunkami spotki. Zysk operacyjny grupy wyniést 397,6 mln zt, a
EBITDA wyniosta 622,5 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes szacowali wyniki
odpowiednio na 390,6 mln zt i 614,9 mln zt. Przychody wyniosty 4.335,4 mln zt i byty 0 1%
nizsze od konsensusu.

Bogdanka Wyniki za | kwartat

Skonsolidowany zysk netto LW Bogdanka w | kwartale 2023 r. wynidst 126,2 mln zt, a EBITDA
291,6 mln zt. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi szacunkami. Przychody ze sprzedazy
wyniosty 940,7 mln zt, a EBIT 155,8 mln zt. W | kwartale 2022 r. Bogdanka miata 731,8 mln
zt przychoddw, 276,5 mln zt EBITDA, 179,7 mln zt EBIT i 143,2 mln zt zysku netto. Produkcja
wegla handlowego wyniosta w | kwartale 1,62 mln ton (spadek 0 42,2% r/r), a sprzedaz 1,58
mln ton (spadek o 41,8% r/r). Spdtka podata, ze wyniki wypracowane przez grupe w |
kwartale 2023 r. byty pod presja zdarzenia z Il kwartatu 2022 r. jakim byto zacis$niecie Sciany
3/VII/385. Konsekwencjg spadku produkcji wegla handlowego byt spadek wielkosci
sprzedazy, jednakze zostat on zmitygowany wyzszg ceng sprzedazy.

Bumech Rekomendacja dywidendy
Zarzad Bumechu rekomenduje, by z zysku netto za 2022 roku przeznaczy¢ 28,96 mln zt na
dywidende, co daje 2 zt dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zysku, w wysokosci 237,5 mln
zt, miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Enea Wyniki za | kwartat
Grupa Enea miata w | kwartale 2023 roku 202,2 mln zt zysku netto j.d., zgodnie z
wczesniejszymi szacunkami. Przychody wyniosty 12,53 mld zt, EBITDA ok. 1,04 mld zt, a zysk
operacyjny 611,5 mln zt. Rok wcze$niej, w pierwszym kwartale 2022 r., grupa miata 7,25 mld
zt przychoddw, 495 mln zt zysku netto j.d., 0,95 mld zt EBITDA i 573,3 mln zt zysku
operacyjnego.

GPW Nowa strategia

e Grupa GPW w perspektywie lat 2023-2027 planuje osiagna¢ $rednioroczne
przychody w wysokosci 498 mln zt oraz $rednioroczng EBITDA w wysokosci 215 mln
zt - podata spdtka w strategii. W okresie objetym strategig nastgpi¢ ma wzrost
marzy EBITDA do 50 proc.

e Jak podano, wzrost przychoddéw w 2027 r., w poréwnaniu do 2023 r., wyniesie 157
mln zt, z tego 101 mln zt przypada na nowe inicjatywy strategiczne.

e Strategia zaktada, ze w perspektywie lat 2023-2027 Sredniorocznie ok. 35 proc.
przychoddw grupy beda stanowic¢ tzw. przychody powtarzalne, czyli przychody
niezalezne od wartosci obrotdw instrumentami finansowymi, w tym m.in. ustugi
sprzedazy danych oraz regularne optaty od emitentow.

e Strategia na lata 2023-2027 skupia sie na trzech filarach wzrostu grupy: obrét, dane
i technologia oraz nowe modele biznesowe. Zaktada realizacje szeregu inicjatyw
optymalizacyjnych zorientowanych na poprawe efektywnosci operacyjne;j.
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e GPW przedstawita takze nowa polityka dywidendowa. Zarzad GPW w latach 2023-
27 zamierza rekomendowa¢ WZ wyptate dywidendy na poziomie 60-80 proc.
skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy.

Grupa Pracuj

Wyniki za | kwartat

Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w | kwartale 2023 r. wyniosta 83,9 mln zt. Konsensus
zaktadat 78 mln zt skorygowanej EBITDA. Zysk netto j.d. w Ikwartale 2023 r. wyniést ok. 51,7
mln zt, podczas gdy rynek oczekiwat 48,2 mln zt, a skonsolidowane przychody 185,4 mln zt,
w poréwnaniu do 178,6 mln zt konsensusu. EBIT wynidst 76,4 mln zt, podczas gdy konsensus
zaktadat 72,2 mln zt zysku. Dla poréwnania, w | kwartale 2022 r. Grupa Pracuj miata 142,1
mln zt przychoddw, 68,7 mln zt EBIT, 79,9 mln zt skorygowanej EBITDA i 55,2 mln zt zysku
netto j.d.

KGHM Dane operacyjne
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w kwietniu 57 tys. ton, co oznacza spadek o
8% r/r Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 57 tys. ton, co oznacza spadek o 8% r/r. Produkcja
srebra ptatnego wyniosta w kwietniu 126,5 tony (47% wiecej r/r). Sprzedaz srebra wyniosta
w tym czasie 105,9 tony i byta 10% wyzsza.

PGE Konferencja wynikowa

e PGE zaktada w 2023 roku wzrost r/r powtarzalnej EBITDA w obszarze dystrybucji i
cieptownictwa. Przewiduje spadek wyniku r/r w segmentach obrotu i OZE oraz
stabilny wynik w energetyce konwencjonalne;.

e  Pracujemy nad aktualizacjg strategii w oparciu o0 zmiany, jakie zaszty w grupie i na
rynku w ostatnich trzech latach. Trendy, ktére identyfikowalismy trzy lata temu sie
potwierdzity i nasility” - powiedziat Wojciech Dabrowski, prezes PGE na konferencji.

e PGE nie widzi obaw o sfinansowanie projektdw morskiej energetyki wiatrowej.
"Projekt offshore realizujemy w formule project finance. ZrobiliSmy rozeznanie
rynku finansowego na catym $wiecie. Zainteresowanie instytucji finansowych jest
bardzo duze. Na te dwa projekty zebraliSmy propozycje, ktére przewyzszajg kwote
niezbedna do sfinansowania. Nie widzimy obaw o sfinansowanie tego projektu" -
powiedziat wiceprezes PGE Lechostaw Rojewski.

e PGE szuka okazji do przejec¢ projektéw wiatrowych na ladzie. "Jeste$smy aktywni, jesli
chodzi o M&A w onshore. Prowadzimy dziatania, szukamy okazji do zakupu. Na rynku
jest bardzo duzy ruch, wiele ofert do nas wptywa. Jest w czym wybiera¢" -
powiedziat prezes.

e Wojciech Dabrowski nie zaktada, by NABE nie powstata. Ocenia, ze jest determinacja,
by proces przeprowadzi¢. ,Nie zaktadamy, ze NABE nie powstanie. lest przekonanie
w rzadzie, ze proces musi sie dokoriczy¢. Kalendarz wyborczy dopinguje, mam
nadzieje. Zyczytbym sobie, by transakcja zostata zakoriczona przed wyborami” -
powiedziat prezes PGE.

PKN Orlen Wyniki za | kwartat
Skorygowana EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w | kwartale 2023 roku wyniosta 17,15 mld zt.
Analitycy spodziewali sie, ze oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 17,37 mld zt. Przychody ze
sprzedazy wyniosty w | kwartale 110 mld zt, a analitycy spodziewali sie 99 mld zt
przychoddw. Zysk netto PKN Orlen siegnat w pierwszym kwartale 9 mld zt, a analitycy
spodziewali sig 10 mld zt zysku netto. Wyniki rok do roku nie sg pordwnywalne, gdyz w
trakcie 2022 roku PKN Orlen sfinalizowat przejecie Grupy Lotos i PGNIG. Orlen podat w
prezentacji, ze konsolidacja wynikdw Grupy Orlen i Grupy PGNIG zwiekszyta wynik EBITDA
LIFO 0 0,8 mld zt. Wydatki inwestycyjne grupy Orlen w pierwszych trzech miesigcach 2023
roku siegnety 5,3 mld zt, a w catym roku maja wynies¢ 36 mld zt.
PKN Orlen spodziewa sie w 2023 roku spadku rok do roku cen ropy naftowej do poziomu 85-
95 USD/bbl, a maza rafineryjna spadnie do okoto 11 USD/bbl. Obnizy sie tez dyferencjat do
okoto 5 USD/bbl.

Polenegia Wyniki za | kwartat
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Polenergia miata w | kwartale 2023 r. 201,3 mln zt skorygowanej EBITDA, czyli 0 22,4 mln zt
wiecej niz w rok wczesniej. Skorygowany zysk netto wynidst 122,2 mln zt, co stanowi wzrost
0 6,7 mln zt r/r. Wyniki sg zgodne z szacunkami. Skorygowany wynik EBITDA byt wyzszy
gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik segmentu farm wiatrowych (o 63,3 mln zt), co jest
przede wszystkim konsekwencja rozpoczecia produkcji w farmach wiatrowych Debsk i
Kostomtoty.

PZU

Wyniki za | kwartat

Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w | kwartale 2023 roku
wzrést do 1.155 mln zt z 884 miln zt rok wczesniej. Konsensus zaktadat, ze zysk netto
wyniesie 1.014 mln zt. Raport za | kwartat PZU po raz pierwszy przedstawit w nowym
standardzie sprawozdawczosci finansowej MSSF 17, ktéry obowigzuje europejskie zaktady
ubezpieczen od 1 stycznia 2023 r. Dla poréwnania, przy zastosowaniu poprzedniego
standardu sprawozdawczosci MSSF 4, zysk netto przypisywany wtascicielom jednostki
dominujacej grupy PZU wynidstby 1.081 mln zt, czyli bytby 7% powyzej konsensusu PAP na
poziomie 1.014 min zt.

SWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Wezwanie na 100% akcji

Hydro Aluminium wzywa do sprzedazy 100% akcji Alumetalu, po cenie 78,69 zt za papier.
Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec wzywajacego jest Norsk Hydro ASA.
Przyjmowanie zapisOw rozpocznie sie 26 maja, a zakoriczy 30 czerwca 2023 r. Przewidywany
dziert zawarcia transakcji nabycia akcji to 5 lipca 2023 r.

Answear

Konferencja wynikowa

e Answear liczy na dalsze wzrosty wynikdw; ocenia, ze marza na sprzedazy osiggnieta
w 2022 roku jest do powtdrzenia w 2023 roku - poinformowat prezes spotki Krzysztof
Bajotek.

e "Potwierdzamy, ze jesteSmy jedna z najszybciej rozwijajacych sie platform e-
commerce w Europie w branzy fashion. Cieszymy sig, ze te wzrosty nie sg okupione
spadkiem rentownos$ci, a wrecz przeciwnie - te rentowno$¢ poprawiamy"-
powiedziat Krzysztof Bajotek, prezes Answear.com.

e "To byt dobry kwartat i dobrze rokuje na caty rok, bioragc pod uwage, ze to zwykle
najstabszy kwartat w naszej branzy" - dodat.

e Przychody Answear w | kwartale 2023 roku wzrosty o 52% r/r do ponad 271 mln zt,
EBITDA zwigkszyta sie ponad 4-krotnie do przeszto 15 mln zt, a zysk netto osiagnat
ponad 3 mln zt w poréwnaniu ze stratg odnotowang w zesztym roku.

e "Dobrze zaczeliSmy ten rok, spodziewamy sie, ze wyniki dalej powinny by¢ catkiem
dobre, poziom wzrostu moze sie troche zmniejszy¢, bo baza kolejnych kwartatéw
bedzie bardziej wymagajaca, ale dalej to powinny by¢ solidne wzrosty i dobre
wyniki" - powiedziat Bajotek.

Aplisens

Buyback i dywidenda

Akcjonariusze spotki Aplisens zdecydujg 20 czerwca 0 upowaznieniu zarzadu do nabycia akcji
wtasnych i przeznaczeniu na ten cel do 9 miln zt. Spétka chce takze wyptaci¢ 0,8 zt dywidendy
na akcje.

Creotech
Instruments

Umowa ze Skarbem Paristwa

Creotech Instruments podpisat z Skarbem Panstwa - Agencja Uzbrojenia umowe o wartosci
6,5 mln zt brutto na projekt "Przemystowe studium wykonalnosci projektu konstelacji
mikrosatelitéw optoelektronicznych Ziemi". Projekt realizowany bedzie w 2023 roku.

Oponeo

Wyniki za | kwartat

Strata netto j.d. Oponeo w | kw. 2023 r. wyniosta 3,2 mln zt wobec 2,8 mln zt straty rok
wczesniej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie w tym okresie 6-8 mln zt
straty netto.
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Playway Rekomendacja dywidendy
Zarzad PlayWay rekomenduje wyptate 19,39 zt dywidendy na akcje, co daje w sumie kwote
128 mln zt. Na proponowang dywidende sktadaja sie zysk netto wypracowany w 2022 r. w
wysokos$ci 114,8 mln zt oraz kwota niepodzielonych zyskdw z lat poprzednich w wysokosci
13.2 mln zt.

Seko Rekomendacja dywidendy
Seko rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 2,2 mln zt z zysku netto za 2022
rok na wyptate dywidendy, co daje 0,33 zt na akcje. Dziert dywidendy wyznaczono na 30
czerwca, a dziert wyptaty dywidendy na 7 lipca 2023 roku.

Unimot Wyniki i konferencja

Grupa Unimot wypracowata w | kwartale 2023 r. przychody ogétem w wysokosci 3,28 mld
zt. Skonsolidowana EBITDA skorygowana uksztattowata sie na poziomie 104,9 mln zt, wobec
85,1 mln zt w | kwartale 2022 r. Skonsolidowany zysk netto Grupy Unimot wynidést 82 mln
zt. Powtdrzenie rekordowych wynikéw z 2022 roku w tym roku raczej bedzie niemozliwe -
ocenit prezes Unimotu Adam Sikorski. Wskazuje, ze konsumpcja paliw nie rosnie, a sp6tki z
branzy, w tym Unimot, starajg sie zachowac swoje udziaty rynkowe. Prezes Unimotu
wskazuje, ze na rynku utrzymuje sie niestabilnos¢, nie jest wykluczone, ze moga pojawiac
sie przejsciowo problemy z dostepem do paliw. "Staramy sie zabezpieczy¢ kanaty dostaw" -
powiedziat Sikorski. Poinformowat, ze do korica 2023 roku Unimot powinien przedstawic¢
nowg strategie rozwoju dla grupy. Nie wyklucza, ze grupa powigkszy sie jeszcze o kolejne
podmioty.

Votum Rekomendacja dywidendy
Zarzad Votum rekomenduje, by z zysku osiagnietego w 2022 roku na dywidende trafito 30
mln zt, co daje 2,5 zt dywidendy na akcje. Zgodnie z propozycja zarzadu, pozostata czesc¢
zysku w kwocie 5,96 mln zt trafi¢ ma na kapitat zapasowy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 25 maja 2023

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego na

CYERPLSAT zbiorzg rzeczy [ praw s;anovviacych Oﬁganiza.cyjna patoé§ 0 zmienn),/nj sktadzie wchodzacyc,h w sktad
przedsiebiorstwa spétki oraz ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach bedacych wtasnoscia lub bedacych
w uzytkowaniu wieczystym spétki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z dokumentdw finansowania.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

BEDZIN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonkéw RN.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BUDIMEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 17,99 zt na akcje.

CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CIECH ZWZA ws. m.in. rozwia;ania kapitatow ora}zlutworzenig kapitatu rezerwowego na wyptate dywidendy lub
zaliczek na poczet dywidendy w przysztosci oraz podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

CNT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ERG Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MO)J Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok, utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych w

celu ich umorzenia oraz zatwierdzenia zysku z lat ubiegtych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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OPONEO.PL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PEPEES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2022.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

STALPROFI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.

ULMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,81 zt na akcje.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
platek 26 maja 2023

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

BIOMEDLUB Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

FMG Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KPPD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 r.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MLSYSTEM NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F, pozbawienia prawa poboru oraz

zmiany statutu.

NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

OPONEO.PL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

OTLOG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 22 maja 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  kwiecien 6,80% 7,00% 10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -6,40% -3,50% -2,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,10% 12,10% 12,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 0,40% 0,30% 0,50%

Wtorek, 23 maja 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 46,1 46,0 45,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 52,8 54,2 54,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 42,9 45,0 44,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,8 55,5 56
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien 1,20% 1,80% -1,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,40% 3,80% 4,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) kwiecien -7,30% -7,80% -7,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 446 46,2 45,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,9 55,5 56,2
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych maj 13,00% 13,00% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,5 50,0 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,1 52,6 53,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw kwiecien 683 tys. 665 tys. 683 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -15,0 -8,0 -10,00

$roda, 24 maja 2023
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,70% 8,20% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 5,40% 8,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 91,7 93,0 93,6
14.00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 6,70% 6,50% 6,50%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien n;llnztfrsk 0,5mln brk 5,04 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj

Czwartek, 25 maja 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK czerwiec -24,2 -23,8 -25,70
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,30% 5,40%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 1,10% 2,60%
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14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 242 tys.
Piatek, 26 maja 2023

8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,30% -0,90%

8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -2,80% -3,10%

14:30 USA ﬁ?%"q'/en:;a na dobra trwatego uzytku kwiecier -1,00% 2,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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