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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 63671.87 -0.69%  +245%  +10.8%
Czwartek przyniést kontynuacje trendu z poprzednich dni i WIG20 po raz trzeci z rzedu WIG20 194116 0.89% 0 67% 8.37%
- 0 +Z. 0 +o. 0
zakoriczyt dziers spadkiem. Indeks blue chips spadt 0 0,89% i zamknat sie na poziomie ‘ ’
1941 pkt. Przecena dotkneta przede wszystkim walordw spotek, ktére w ostatnim mwIG40 4643.41 -019%  +1.40%  +11.8%
czasie pozytywnie wyrdzniaty sie na parkiecie. Mowa m.in. o Allegro, ktérego sWIG80 21275.30 -1.04%  +011%  +21.6%
notowania wczoraj spadty o 6,90%, mimo iz opublikowane wyniki za | kwartat byty WIG ESG 10339.71 -0.70% +3.03% +10.1%
wyzsze od konsensusu. O 5,40% staniaty akcje ISW, ktdra dziert wczesniej po publikacji WIG20 USD 46236 109%  +298%  +13.2%
raportu byta liderem wzrostéw wsérdd najwiekszych spétek. Stabo zachowywaty sie WIG20 TR 375397 0.89% 267% 8.30%
takze walory PKN Orlen (-2,77%), ktérego wyniki w minionym kwartale byty zblizone : o o e
do rynkowych prognoz. Sytuacje w WIG20 starat sie jednak ratowac sektor bankowy. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Wszystkie banki zakorczyty dzien na plusie, a na czele tabeli znalazt sie mBank S&P500 4151.28 +0.88%  +1.96%  +8.12%
(+2,22%). Nasdagq C. 12698.09 +171%  +7.62%  +21.3%
DAX 15793.80 -031%  -049%  +13.4%
Nastroje na europejskich rynkach réwniez nie byty zadowalajace. Niemiecki DAX i CAC40 7229 27 -0.33% -4.01% +11.7%
francuski CAC40 spadty po okoto 0,30%. Znacznie lepiej radzity sobie jednak indeksy w FTSE250 18840.75 0.48% 1.95% 0.06%
USA. S&P 500 zyskat 0,88%, a Nasdaq wzrést o 1,71%. Lepsze nastroje w sektorze
. . o . BUX 47138.99 +1.80% +8.42% +7.64%
technologicznym wywotat raport Nvidii. Producent chipdw wypracowat wyzsze od . . .
konsensusu wyniki i przede wszystkim przedstawit prognoze sprzedazy, ktéra byta IBEX 911610 -0.52% -1.88% +10.8%
0, 0, 0,
znacznie powyzej konsensusu z uwagi na silny popyt generowany przez sektor NIKKEI 3101817 +0.67%  +912%  +18.8%
sztucznej inteligencji. Dzieki temu notowania Nvidii wzrosty o blisko jedna czwarta. Hang Seng 1874692 -193%  -444%  -5.23%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Nlerozwazlgnla kwestla w USA wugz jest L|m|tlzad{.uzen|a. lak Fion03| Regters obu? Polska 6148 +1.05% +403%  -10.18%
strorlly zblizajg sie do wypracowgma kompromisu, jednak bgdye on musiat zostlac USA 38120 -0.26% +10.7% 173%
przyjety przez Kongres, gdzie politycy po obu stronach wyrazali gwattowny sprzeciw Nieme 2533 0.00% 0.00% 0.00%
wobec kompromisowych rozwiazan. Y i iy iy ity
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII EUR/PLN 450495 +00%%  -177%  -393%
USD/PLN 419464 -0.06% +1.01% -4.22%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym nie ma wielu istotnych danych poza CHF/PLN 4.63752 +0.03% -0.51% 2 19%
danymi o sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii i zaméwieniach na dobra trwatego ' ' ‘ '
. . . o o . GBP/PLN 5.17522 +0.03%  -0.08% -2.28%
uzytku w USA. Uwaga inwestorow bedzie sie zatem skupia¢ nadal na trwajacym
sezonie na publikacje wynikow za | kwartat. EUR/USD 1.07398 +0.09%  -275%  +0.31%
UsD/IPY 139.736 -0.23% +4.57% +6.45%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 75.98 -0.31% -219%  -11.51%
25% WTI ($/bbl) 71.72 -0.11% -343%  -10.60%
20% Ztoto ($/0zt) 1948.25 +0.21% -2.42% +6.66%
15% Miedz (c/Lb) 362.18 +0.88% -6.27% -5.01%
lgi NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
0% WZROSTY SPADKI
-5% | CEZ +7.49% WIELTON  -17.64%
-10% ANSWEAR +4.19% TENDERHUT  -17.14%
-15% ELKOP +4.07% CIGAMES ~ -7.85%
-20% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
= GPW 960,86 122 (32.8%) 194
-30% 4 : (52.200)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Wywiad

Allegro widzi szanse na ozywienie popytu konsumenckiego od Il potowy 2023 roku i
zaktada poprawe prowizji od sprzedazy (take rate), dzieki zmianom cennika od lipca
- poinformowat w wywiadzie dla PAP Biznes dyrektor finansowy Jon Eastick. Dodat,
ze wzrost liczby transakcji na platformie Allegro jest bardzo zadawalajacy w maju i
kwietniu.

"Statystyki makroekonomiczne dotyczace sprzedazy detalicznej w Polsce pokazuja,
ze marzec i kwiecien sg stabsze i konsumenci wydaja mniej na konsumpcje. Inflacja
spada bardzo szybko. Sytuacja, tak jak sie spodziewalismy, nie jest najlepsza. Mimo
tego, Allegro widzi w kwietniu i maju bardzo zadawalajacy wzrost liczby transakcji.
Dzieki bardzo szerokiej ofercie Allegro i konkurencyjnym cenom, klienci sg w stanie
znalez¢ to, czego potrzebuja. Dlatego mamy bardzo dobry wzrost GMV w Polsce |
kw. na poziomie 14 proc. i przewidujemy 11-12 proc. wzrost w Il kwartale, pomimo
tego, ze kondycja konsumenta jest gorsza niz w | kwartale, gdyz dynamika
konsumpcji w Polsce wyraznie zwalnia od IV kwartatu" - powiedziat dyrektor
finansowy.

"Biorac pod uwage opinie ekonomistow, jest szansa, ze bedzie lepiej, jesli chodzi o
popyt ze strony konsumentow, w drugiej potowie roku"- dodat.

"Jestesmy ostrozni w naszych prognozach, mamy 6 tygodni do korica Il kwartatu. W
ubiegtym roku ,dotek” wynikdw Allegro przypadat na | kwartat i Il kwartat byt lepszy.
Zatem punkt odniesienia, w postaci Il kwartatu ubiegtego roku jest dos¢ wysoki.
Mimo ze prognozowane wzrosty sg nizsze niz w | kw. 2023 roku, to w liczbach
absolutnych jest to ponad 1 mld zt wiecej GMV niz w | kw. br i okoto 80 mln zt wiecej
EBITDA niz w | kwartale. Wzrost w wynikach jest oczekiwany, mimo ze procentowo
ta dynamika jest nizsza. W przypadku wielu e-commerce wyniki obecnie sie
pogarszaja" - powiedziat CFO.

Asseco Poland

Konferencja wynikowa

Asseco Poland obserwuje utrzymujacy sie popyt na rozwigzania IT - poinformowali
przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. Grupa chce wigkszego
zaangazowania lokalnych spétek w szukaniu celéw akwizycyjnych za granica.

"Z optymizmem patrzymy na kolejne okresy. Obserwujemy utrzymujacy sie popyt na
rozwiazania IT. Chociaz w prasie mozemy przeczyta¢ o spadku dynamiki wzrostow
w wydatkach informatycznych w przedsiebiorstwach - nie wiemy czy to nowy trend
- U nas jeszcze nie jest on widoczny" - powiedziat na konferencji prasowej
wiceprezes zarzadu, Marek Panek.

Wskazat, ze grupa prowadzi aktualnie rozmowy z 3, 4 firmami dotyczace
ewentualnych akwizycji w Polsce. "Nie potrafie powiedzie¢ czy te rozmowy skorcza
sie dobrze, na razie jest brak kompromiséw w wycenach, a oczekiwania mamy
wysokie" - powiedziat Marek Panek.

"Odnosnie akwizycji za granica to wdrozyliSmy tam nowy mechanizm - chcemy
wiekszego zaangazowania lokalnych spétek w szukaniu celéw akwizycyjnych, bo
spotki te lepiej znaja tamtejsze rynki. Wiedza, ktére firmy sa dobre, kto jest
konkurentem, a kto partnerem" - dodat.

Auto Partner

Dywidenda

ZWZ spotki Auto Partner zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 19,6 mln zt z zysku za
2022 rok. Dywidenda na jednag akcje wynosi 0,15 zt. ZWZ ustalito dzieri dywidendy na 1

czerwca

2023 roku, oraz termin wyptaty dywidendy na 15 czerwca 2023 roku.

Benefit Systems

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Benefit Systems rekomenduje, by spotka wyptacita za 2022 rok prawie 120,3 mln zt

dywiden

dy, czyli 41 zt na akcje. Zysk netto spotki w 2022 roku wynidst ponad 141,5 mln zt.

Pozostata kwota, w wysokosci 21,3 mln zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Zarzad spétki
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proponuje 15 wrzesnia jako dzieri dywidendy oraz 29 wrzesnia 2023 roku jako dzien wyptaty
dywidendy.

Ciech

Rezygnacje prezesa i cztonka zarzadu

Prezes Ciechu Dawid Jakubowicz zrezygnowat ze stanowiska ze skutkiem na koniec dnia 26
maja 2023 r. Rada nadzorcza powotata na to stanowisko Kamila Majczaka. Ponadto, z funkcji
cztonka zarzadu Ciechu zrezygnowat Jarostaw Romanowski. Do sktadu zarzadu powotany
zostat w to miejsce Marcin Puziak. Jakubowicz i Romanowski jako przyczyne rezygnacji
wskazali zamiar objecia stanowiska cztonkdw zarzadu podmiotu dominujacego wobec Ciechu
- Kulczyk Investments.

Ciech

Wyniki za | kwartat

Znormalizowana EBITDA Ciechu w | kw. 2023 roku wyniosta 216,9 mln zt wobec 218,8 mln
zt konsensusu - wynika z raportu kwartalnego spotki. Zysk netto jednostki dominujace;
wyniost w tym czasie 57,4 mln zt wobec 56,6 mln zt, ktdre zaktadat konsensus. Grupa Ciech
prognozuje, ze w 2023 roku osiagnie skonsolidowang EBITDA znormalizowang w przedziale
860 mln zt - 920 mln zt, a przychody znajda sie w przedziale 5.950 mln zt - 6.350 mln zt

Grupa Pracuj

Konferencja wynikowa

e Grupa Pracuj spodziewa sie umiarkowanego spowolnienia w obszarze rekrutacji w
oczekiwaniu na poprawe sytuacji gospodarczej - poinformowali przedstawiciele
spotki podczas czwartkowe] wideokonferencii.

e "Patrzac na ten rok caty zaktadaliSmy, ze spowolnienie bedzie i ono jest (...). Wydaje
sie nam, ze duzo firm generalnie wstrzymato projekty inwestycyjne i raczej zajmuja
sie rotacja pracownikdw, ktdra jest catkiem spora” - powiedziat prezes Przemystaw
Gacek. Ta perspektywa dotyczy zaréwno rynku polskiego, jak i niemieckiego.

e Prezesocenit, ze jest tez przestrzeri do zmiany cen projektow rekrutacyjnych i ustug.
"Za to zabraliSmy sie powaznie w zesztym roku i mysle, ze to nas czeka w ciaggu
najblizszego roku. Nie wiemy jeszcze, w jakim tempie" - dodat.

e Zarzad Grupy Pracuj ocenia, ze mozliwy w 2023 r. jest dwucyfrowy wzrost
przychoddw w catej grupie "Kwartat pierwszy byt lepszy niz zaktadaliSmy i mamy
nadzieje, ze tak bedzie dalej. (...) Jesli chodzi o catg grupe to mysle, ze wzrost moze
by¢ dwucyfrowy w tym roku. Mamy sam efekt softgarden, ktdry dat nam 30 proc. w
pierwszym kwartale. (...) MySle, ze wzrost powinien by¢ tez w innych aspektach -
bardzo duzy wzrost widzimy w liczbie klientdw SaaS. Jest wiele elementéw naszego
biznesu, ktdre bedg sie catkiem niezle rozwijaé. Ukraina, jesli spojrzymy na baze
zesztego roku, bedzie to pewnie olbrzymi wzrost” - powiedziat prezes Przemystaw
Gacek.

Kruk

Emisja obligacji

Kruk chce zaoferowac w trybie oferty publicznej do 500 tys. niezabezpieczonych obligacji
serii AN4, o tagcznej wartosci nominalnej do 50 miln zt. ,PostawiliSmy kolejny milowy krok w
historii Kruka, emitujac 150 mln euro obligacje na rynku nordyckim. Nie rezygnujemy jednak
z rodzimego rynku i dzi$ wychodzimy, z czwartg z kolei w ramach IX Programu Emisji
Obligacji, oferta polskich obligacji kierowang do inwestordw indywidualnych. Podobnie jak w
lutowej emisji inwestorzy beda mogli zapisa¢ sie na 50 mln zt obligacji o zmiennym
oprocentowaniu opartym na zmiennej stawce WIBOR 3M i statej marzy na poziomie 4 proc.
Zapisy na oferowane papiery zaczng sie 29 maja, potrwajg do 12 czerwca wtacznie i beda
przeprowadzone w najszerszym dotad sktadzie konsorcjum dystrybucyjnego" - przyznat
Piotr Krupa, prezes Kruka.

Mo-Bruk

Umowa z Orlen Eko

Mo-Bruk wystepujac w ramach konsorcjum firm z "Klimapol" podpisat umowe z Orlen Eko
na wykonanie ustugi polegajacej na wydobyciu, odwodnieniu, odbiorze, transporcie ze
sktadowiska oraz zagospodarowaniu odpadu. Szacunkowa taczna wartos¢ umow wynosi 13,8
mln zt netto, tj. 14,9 mln zt brutto.
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PZU Konferencja wynikowa

e Dzieki nizszej czestosci szkdd w ubezpieczeniach komunikacyjnych rentownosé
rynku OC jest dodatnia, ale utrzymanie niskich cen na tym rynku, przy jednoczesnym
wzroscie wartosci sredniej szkody, wskazuje na koniecznos$¢ pojawienia sie trendu
wzrostowego w polityce cenowej towarzystw - ocenia PZU.

o '"Dzieki istotnym spadkom czestosci (szkdd) mamy powrét do Sladowych
rentownosci na tym produkcie (rentownosci rynku OC - PAP). Pod koniec IV kwartatu
doszto do wdrozenia rekomendacji KNF, ktéra od | kwartatu przektada sie na
wysokos¢ wyptaconych odszkodowan na tym produkcie" - powiedziat cztonek
zarzadu i CFO grupy PZU Tomasz Kulik.

e "Rosngcym kosztom powinny towarzyszy¢ zatozenia dotyczace adekwatnosci
cenowej, wiec w zwigzku z tym powinniSmy oczekiwa¢ réwniez pewnych korekt po
stronie przychodowej. To, co dzisiaj widzimy to pewne korekty, ale korekty dzieja sie
w skali, tempie istotnym nizszym niz zmiany po stronie kosztowej" - dodat.

e PZU ocenito w czwartek, ze utrzymanie niskich cen na rynku OC, przy jednoczesnym
dalszym wzroscie wartosci Sredniej szkody, wskazuje na konieczno$¢ pojawienia sie
trendu wzrostowego w polityce cenowej towarzystw.

STS Holding Rekomendacja dywidendy
Zarzad STS Holding rekomenduje, by spdtka wyptacita 86,2 mln zt dywidendy z zysku za
2022 r., czyli 0,55 zt na akcje, poza wyptacong juz zaliczka. Zarzad planuje tez wyptate
zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok.bW 2022 roku zysk netto spotki wynidst 128,6 mln
zt. Spdtka wyptacita juz w pazdzierniku 2022 roku zaliczke na poczet dywidendy w kwocie
42,3 mln zt, czyli 0,27 zt na akcje, a - zgodnie z propozycjag zarzadu - dla akcjonariuszy
przeznaczona bytaby jeszcze kwota 86,2 mln zt.

ZE PAK Zwiekszenie rezerwy

ZE PAK zamierza zwiekszy¢ rezerwe rekultywacyjna. Zawigzana rezerwa obnizy
skonsolidowang EBITDA grupy za | kwartat 2023 roku o ok. 553 mln zt, a skonsolidowany
wynik netto o ok. 508 mln zt. ZE PAK szacuje strate EBITDA grupy w | kwartale na ok. 389
mln zt, a strate netto na ok. 383 mln zt. Rezerwa dotyczy segmentu wydobycia i zwigzana
jest z eksploatacjg odkrywek wegla brunatnego oraz szacowanym kosztem rekultywacji
obszardw objetych dziatalnoscig wydobywczg po jej zakoriczeniu. "Podstawa do zwiekszenia
rezerwy jest raport dotyczacy kosztéw rekultywacji oraz zagospodarowania wyrobisk i
terenéw poeksploatacyjnych, sporzadzony przez niezaleznego doradce. Spdtka zlecita
przygotowanie dokumentacji z uwagi na zblizajacy sie termin catkowitego zakoriczenie
dziatalnosci wydobywczej oraz koniecznos¢ aktualizacji zatozen branych pod uwage przy
szacowaniu kosztéw zwiagzanych z rekultywacja uzytkowanych terendw" - podata spdtka.

11 bit studios

Wyniki za | kwartat

11 bit studios miato w | kw. 2023 roku 3 mln zt zysku EBITDA i 2,5 mln zt zysku netto j. d.
Konsensus zaktadat 3,3 mln zt zysku EBITDA. Z kolei zysk netto j. d. wedtug konsensusu
zaktadat 2,4 mln zt. W | kwartale 2023 roku producent i wydawca gier zanotowat 14,7 mln
PLN przychoddéw ze sprzedazy. Konsensus PAP Biznes zaktadat 12,9 mln zt. Wyniki byty nieco
gorsze niz w przed rokiem, ale réwnoczesnie lepsze niz zaktadata spétka w budzecie na
pierwsze trzy miesigce 2023 roku. "Warto tez przypomnie¢ o wysokiej bazie poréwnawczej.
W | kwartale 2022 roku istotny wptyw na nasze wyniki miata doskonata sprzedaz +This War
of Mine+ na przetomie lutego i marca, gdy w reakcji na napa$¢ Rosji na Ukraine
zdecydowali$my, ze cato$¢ przychoddw ze sprzedazy tego tytutu w pierwszym tygodniu po
agresji przekazemy na rzecz Ukrairiskiego Czerwonego Krzyza" - powiedziat prezes spotki,
Przemystaw Marszat.

SWIG80 i inne

+/-

BoomBit

Wyniki za | kwartat
Skorygowana EBITDA grupy BoomBit w | kw. 2023 roku byta nizsza rdr o0 38,7 proc i wyniosta
3,7 mln zt w porédwnaniu do 6 mln zt w tym samym okresie 2022 r., i byta zgodna z
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konsensusem PAP Biznes. Skorygowany zysk netto uksztattowat sie na poziomie 0,5 mln zt
wobec 2,3 mln rok wczes$niej.

Creotech
Instruments

Projekt dla Europejskiej Agencji Kosmicznej

Creotech Instruments bedzie liderem projektu realizowanego dla Europejskiej Agencji
Kosmicznej. Catkowita wartos$¢ projektu wynosi okoto 1 mln euro, w tym okoto 400 tys. euro
przypada na Creotech Instruments

Echo Investments

Konferencja wynikowa

e Echo Investment spodziewa sig, ze ceny mieszkar beda rosnaé, a popyt sie utrzyma
- poinformowali przedstawiciele spotki. Zarzad ocenia, ze Echo bedzie w stanie
utrzymac notowang w segmencie mieszkaniowym marze na poziomie ok. 30 proc.
Do korica roku grupa planuje sprzedaz czterech projektow w sektorze komercyjnym.

e "Jesli chodzi o mieszkania, po stabym 2022 r., rok 2023 zaczat sie bardzo dobrze,
obserwujemy wzrost wolumenu i cen. Uwazamy, ze ten trend bedzie trwat i rynek
bedzie sie rozwijat, wiecej mieszkan bedzie sprzedawanych i ceny beda rosty na
gtéwnych rynkach. Koncentrujemy sie na rozwoju oferty, banku ziemi, bo uwazamy,
ze popyt na rynku sie utrzyma i chcemy by¢ gotowi" - powiedziat wiceprezes ds.
finansowych Maciej Drozd podczas czwartkowej wideokonferencji.

e "Uwazamy, ze bedzie wzrost sprzedazy i ceny beda rosnaé, bo bedzie mata podaz
na rynku. Ta podaz obecna dotyczy chocby Wroctawia, a w drugiej potowie roku
pojawi sie duza podaz w Warszawie. Bedziemy mieli dobra sprzedaz w drugim
kwartale i drugiej potowie roku" - ocenit prezes Nicklas Lindberg.

e "Koncentrujemy sie réwniez sie na marzy - otoczenie jest dobre i powinnismy by¢
w stanie utrzymaé¢ wysokie marze - z uwagi na wysoki popyt, ale rowniez z uwagi
na zarzadzanie kosztami budowy" - powiedziat Drozd.

e "Wszystko, co robimy, robimy po to, by utrzymad obecng marze, a nawet jg
zwiekszac¢. Widzimy, ze na rynku bedzie mniej graczy, rozpoczynajacych nowe
projekty. Uwazamy wiec, ze ceny bedg dalej rosna¢” - dodat prezes. Lindberg ocenit,
ze Echo powinno by¢ w stanie utrzymac¢ marze na poziomie ok. 30 proc.

Novita

Dywidenda

Spdtka Tebesa, akcjonariusz Novity, zgtosit projekt uchwaty na ZWZ w sprawie wyptaty przez
spétke dywidendy w kwocie 30 mln zt, co daje 12 zt na akcje. Srodki miatyby pochodzi¢ z
catosci zysku za 2022 rok oraz z kapitatu zapasowego

Stalprofil

Dywidenda

Akcjonariusze Stalprofilu zdecydowali, ze sp6tka przeznaczy na dywidende kwote 12,95 mln
zt, co daje 0,74 zt dywidendy na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 23
sierpnia, a termin wyptaty dywidendy nastapi 13 wrze$nia 2023 roku.

Wittchien

Plany na 2023 r.

Grupa Wittchen planuje w 2023 roku przeznaczy¢ naktady w kwocie ok. 11 mln zt na
wyposazenie nowych salonéw i modernizacje obecnych oraz ok. 4,5 mln zt na infrastrukture
IT oraz zwiazang z e-commerce. Firma chce kontynuowac¢ dwucyfrowe dynamiki sprzedazy,
liczy na stabilizacje marzy brutto na sprzedazy i marzy operacyjnej. "Realizacja powyzszych
plandw bedzie mozliwa dzieki zwiekszeniu sprzedazy zagranicznej, na ktdrej generowana
jest wyzsza marza oraz w kanale e-commerce dzieki zwiekszeniu wolumenu sprzedazy przez
wtasne sklepy internetowe, jak réwniez zwiekszenie wspotpracy z platformami typu
marketplace. Zarzad oczekuje rowniez, ze sprzedaz produktow z kategorii walizek nadal
bedzie wykazywa¢ tendencje wzrostowe" - przyznaje spétka. "Dodatkowo, poprzez
poszerzenie swojego asortymentu oraz wprowadzenie linii Young skierowanej do mtodszych
klientow, spotka planuje dotarcie do wiekszej grupy klientéw" - dodano.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 26 maja 2023
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
BIOCELTIX Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ELKOP Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
FMG Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku
INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
KPPD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 r.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MEGARON Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
MLSYSTEM NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F, pozbawienia prawa poboru oraz
zmiany statutu.
NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.
OPONEO.PL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
OTLOG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 22 maja 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  kwiecien 6,80% 7,00% 10,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -6,40% -3,50% -2,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 12,10% 12,10% 12,60%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 0,40% 0,30% 0,50%

Wtorek, 23 maja 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 46,1 46,0 45,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 52,8 54,2 54,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 42,9 45,0 445
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 57,8 55,5 56
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) kwiecien 1,20% 1,80% -1,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 3,40% 3,80% 4,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna ceny state (r/r) kwiecien -7,30% -7,80% -7,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 446 46,2 45,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 55,9 55,5 56,2
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 13,00% 13,00% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 48,5 50,0 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 551 52,6 53,6
16:00 USA Sprzedaz nowych domow kwiecien 683 tys. 665 tys. 683 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj -15,0 -8,0 -10,00

Sroda, 24 maja 2023
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 8,70% 8,20% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 5,40% 8,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 91,7 93,0 93,6
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 6,70% 6,50% 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien n;llnztfrri 0,5mln brk 5,04 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj

Czwartek, 25 maja 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec -24,2 -23,8 -25,70
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,20% 5,30% 5,40%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 1,30% 1,10% 2,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 245 tys. 242 tys.

Pigtek, 26 maja 2023
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,50% 0,30% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien -3,00% -2,80% -3,10%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku Kwiecier -1.00% 2.80%

wst. (m/m)

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41
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smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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