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W miniony weekend doszto do dwéch waznych wydarzen z punktu widzenia rynkdéw finansowych. Po pierwsze, w USA
osiagnieto wstepne porozumienie w sprawie podniesienia limitu zadtuzenia. Dodatkowo w Turcji odbyta sie druga tura
wyboréw prezydenckich, ktéra wygrat Recep Erdogan.

W ostatnim czasie uwaga globalnych inwestordw skupiata sie na negocjacjach amerykariskich decydentédw w sprawie
porozumienia budzetowego. Jeszcze w pigtek Departament Skarbu ostrzegat, ze jesli nie uda sie doj$¢ do porozumienia,
do niewyptacalnosci Standw Zjednoczonych moze doj$é 5 czerwca, bowiem zabraktoby funduszy na pokrycie biezacych
ptatnosci, co grozi destabilizacja rzadu i agencji federalnych. Sytuacja ta pojawia sie jednak cyklicznie i zawsze budzi
obawy inwestoréw, mimo ze historia pokazuje, ze w zdecydowanej wiekszosci amerykariskim politykom udaje sie doj$¢
do porozumienia na ostatniej proste;j.

Po wielu tygodniach spotkan udato sie wiec osiagna¢ kompromis. W sobote prezydent Joe Biden i Kevin McCarthy,
spiker Izby Reprezentantdw, zawarli wstepne porozumienie. Umowa musi teraz zosta¢ zatwierdzona przez podzielony
Kongres. W Izbie Reprezentantéw Republikanie majg 222 gtosy vs. 213 gtoséw po stronie Demokratdw. W Senacie
wiekszos¢ maja Demokraci z 51 gtosami, wobec 49 gtoséw dla Republikandw. Mimo ze sprawa nie jest jeszcze
zakoriczona, to inwestorzy wierzg w pozytywny finat, czego dowodem sg rosnace notowania kontraktéw terminowych
na S&P 500. Powyzsze powinno mie¢ rowniez umiarkowanie pozytywny wptyw na polskie akcje, obligacje jak i ztotego.
Efekt byt juz czesciowo widoczny w piatek, kiedy WIG20 wzrdst 0 2,2% dyskontujac perspektywe bliskiego zakornczenia
impasu.

Z kolei w Turcji w niedziele doszto do drugiej tury wybordw prezydenckich, ktéra wygrat urzedujacy dotychczas Recep
Erdogan, ktéry zdobyt 52,14% gtoséw, a kandydat wiekszos$ci tureckiej opozycji Kemal Kilicdaroglu uzyskat 47,86%.
Kolejne piec¢ lat rzadéw Erdogana zapewne bedzie kontynuacja dotychczasowej polityki zaréwno miedzynarodowej, jak
i gospodarczej. Odkad Rosja rozpoczeta inwazje na Ukraine w lutym 2022 r., turecki prezydent stat sie jednym z
gtéwnych posrednikéw migdzy obiema stronami. Pomdgt wynegocjowac kluczowag umowe znang jako Inicjatywa
Zbozowa Morza Czarnego, w ramach ktérej miliony ton ukrairiskiej pszenicy mogty wyptyna¢ z portéw na Morzu
Czarnym. Inwestorzy na rynku akcji pozytywnie odebrali wyniki wyboréw. BIST100, gtéwny indeks gietdy w Stambule
rosnie w poniedziatek o ponad 4%.

Ciezkim wyzwaniem na trzecia kadencje Erdogana jest jednak sytuacja ekonomiczna. Prowadzenie gotebiej polityki
monetarnej w czasie, gdy inflacja w Turcji jest najwyzsza od dziesiecioleci spowodowaty, Ze turecka waluta osiaggneta
historyczne minima. Bank centralny starat sie stabilizowac¢ kurs wykorzystujac rezerwy walutowe, jednak ich poziom
jest na tyle niski, ze wkrotce moze ich zabraknaC. Tylko od korica 2022 r. rezerwy skurczyty sie 0 27,7 mld USD i sg na
najnizszym poziomie od lutego 2002 r. Obawy te wida¢ na rynku walutowym. Po ogtoszeniu wynikdw wyboréw i w
zwiazku z perspektywa kontynuacji dotychczasowych dziatan rzadu i banku centralnego, notowania USD/TRY rosty do
ponad 20 lir.
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Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej Lub udostepniana
przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacjg handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.

:; BNP PARIBAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 56 69 704

* o BlURO MAKLERSK'E e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl




