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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 64683.98 -0.16%  +294%  +12.6%
Ze wzgledu na obchodzony wczoraj w Stanach Zjednoczonych Memorial Day,
N ) L . . ) ; WIG20 1980.39 -0.19% +3.19% +10.5%
poniedziatek byt dniem wolnym od sesji gietdowej za oceanem. Przetozyto sie to takze
mniejsza aktywno$¢ na Starym Kontynencie. Gtéwne indeksy europejskich gospodarek mwIG40 467274 0.27%  +201%  +12.5%
jak niemiecki DAX i francuski CAC40 znizkowaty po okoto 0,20% i nie wykazywaty SWIG80 21416.21 +0.22%  +1.35%  +22.4%
pozytywnej reakcji na osiaggniete porozumienie w zakresie podwyzszenia limitu WIG ESG 10522.27 -0.14% +3.43% +12.0%
zadtuzenia w USA (do 2025). WIG20 USD 46927 +0.04%  +1.86%  +14.9%
Podobnie wygladat handel na rynku nad Wista, gdzie obroty na szerokim rynku nie WIG20 TR 3829.84 -0.19%  +319%  +10.5%
przekroczyty 540 mln. Indeks najwigkszych spétek stracit 0,19%, a pozytywnie dzier ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zakoriczyto jedenascie walorow. Najlepiej performowat CD Projekt, ktdry zyskat 5,13% S&P500 4205.45 +130%  +3.68%  +9.53%
i wyraznie wybit sie powyzej strefy oporowej w okolicy 120 PLN. Pozytywna reakcja Nasdagq C. 12975.70 +2.19%  +9.46%  +24.0%
kursu wyr]ikata} z gczekiwarﬁ co do W)./nikcl’)w opublikowan)fch po se§ji gie.tdowejl', ktdre DAX 15952.73 -0.20%  +144%  +14.6%
okett)zlity 'S'Izb(}ilc (iuz”o lipsze OS ;czeklv\;an rynko%/ych.l,Spotka potwierdzita takze date CAC40 7303.81 -021% -1.08% +12.8%
publikacji dodatku "Cyberpunk 2077: Phantom Liberty” na 08 czerwca. FTSE250 1879409 025%  215%  -031%
Ztoty umocnit sie nieco w relacji do walut bazowych i kurs EUR/PLN wyniést na koniec BUX 4757335 +092%  +3.70% +8.63%
0, 0, 0,
dnia 4,5174, a USD/PLN 4, 2176. Po piatkowym osiagnieciu szczytéw z kwietnia w IBEX 9180.10 -012%  +1.08%  +11.6%
okolicy 6,20%, rentownosci polskich obligacji dziesiecioletnich zanotowaty korekte i NIKKEI 3123354 +103%  +725%  +19.7%
zblizyty sie do rejonu 6,05%. Hang Seng 18551.11 -1.04% -6.94% -6.22%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI Polska 6.046 -169%  +4.26%  -11.67%
N o . ) USA 3.7690 -0.69%  +557%  -2.84%
W kontekscie braku putl)llkacp |stan|eJlszych danyc”h makroekonomlcznych' na Niemcy 2433 0,00% 0,00% 0,00%
globalnych rynkach, mozemy oczekiwa¢ kontynuacji ruchu bocznego. Zmiang
sentymentu mogtaby przynie$¢ ewentualna pozytywna reakcji rynkéw zza oceanu na WALUTY Kurs 1D M YTD
weekendowa decyzje ws. limitu zadtuzenia. EUR/PLN 451743 -0.31% -1.93% -3.66%
. ) . _ USD/PLN 421760  -013%  +051%  -371%
0d rana kwotowania kontraktow na indeksy S&P500 oraz DAX sugerujg neutralne CHE/PLN 4.66445 005%  -043%  -154%
otwarcie na rynkach w Europie.
GBP/PLN 5.21190 -0.09%  -0.60% -1.58%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD LO7109 -0.18% - -2.42% - +0.06%
UsD/IPY 140.381 -0.13% +2.10% +6.93%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7711 +0.21% -277%  -10.24%
WTI ($/bbl) 73.03 +0.50% -3.48% -9.01%
Ztoto ($/ozt) 1961.20 +0.87%  -156%  +7.39%
Miedz (c/Lb) 367.38 -0.22% -6.61% -3.59%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
WZROSTY SPADKI
FMG +49.59% VISTAL  -10.52%
ASMGROUP +23.33% MEXPOLSKA  -6.05%
CIGAMES +12.24% MIRBUD  -5.46%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
. 167
GPW 539,27 162 (42.4%) (@3.7%)
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Data prezentacji "Cyberpunk 2077: Phantom Liberty"
CD Projekt zaprezentuje "Cyberpunk 2077: Phantom Liberty" na Summer Game Fest: Play
Days. Festiwal odbedzie sie 8 czerwca.

CD Projekt

Wyniki za 1Q23

e (D Projekt miat w | kw. 69,7 mln zt zysku netto i 96,6 mln zysku EBITDA. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 32,9 mln zt zysku netto i 60,2 mln zt zysku EBITDA. Konsensus
nie uwzglednia odwrdcenia 21,5 mln zt z odpisu aktualizujacego projektu Syriusz.

e Przychody ze sprzedazy w | kw. 2023 roku wyniosty 174,8 mln zt wobec konsensusu
na poziomie 171,1 mln zt, rok wcze$niej spotka wypracowata 216,1 min zt
przychoddw. Segment RED wypracowat w tym okresie 135,2 mln zt przychoddw, a
GOG miat 41,5 mln zt przychoddw w pierwszym kwartale 2023 roku.

e EBIT w | kw. 2023 roku wyniost 71,5 mln zt wobec konsensusu PAP Biznes
zaktadajacego 37,7 mln zt.

Comarch

Dywidenda za 2022r.

Rada nadzorcza Comarchu pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu, aby z zysku
osiggnietego w 2022 roku na dywidende trafito 32,5 mln zt, co daje 4 zt na akcje.
Proponowanym dniem dywidendy jest 10 lipca, a dywidenda ma zosta¢ wyptacona 19 lipca
2023 roku. Pozostata czesc zysku w kwocie 34,9 mln zt ma zasili¢ kapitat zapasowy.

Dino

Budowa nowego centrum dystrybucyjnego

Zarzad Dino Polska podjat decyzje w sprawie rozpoczecia budowy nowego centrum
dystrybucyjnego spdtki w miejscowosci Bolewicko w wojewddztwie wielkopolskim.
Szacowane naktady inwestycyjne wyniosa ok. 130 mln zt netto.

Grenevia

Backlog w segmencie Famur

Portfel zamowien Grenevia w segmencie Famur, rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen
oraz dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umow, na koniec marca 2023 r. wynidst
ok. 827 mln zt wzgledem ok. 902 mln zt na koniec grudnia 2022 r. W segmencie
elektroenergetyki catkowity portfel zamdwiert wynidst 89 min zt, z czego 19 mln zt dla
klientow zewnetrznych grupy Grenevia.

SWIG80 i inne

+/-

Ailleron

Wyniki za 1Q23
e Ailleron zanotowat w pierwszym kwartale 2023 r. dwukrotny wzrost rdr skons.
zysku netto - do 8,1 mln zt, a EBITDA wzrosta 0 28 proc. do 15,6 mln zt.
e Grupa w pierwszym kwartale 2023 roku wypracowata 110,6 mln zt
skonsolidowanych przychoddw (wzrost o 44 proc. rdr), a eksport odpowiadat za 80
proc. wypracowanych przychoddéw.

Bloober Team

Umowa z NCBIR na dofinansowanie

Bloober Team zwart umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie o
maksymalnej wartosci 4,97 mln zt na projekt zwigzany z pracami rozwojowymi nad
systemem walki na potrzeby gier TPP, z wykorzystaniem technologii silnika Unreal Engine
5. Wskazano, ze catkowita wartos¢ projektu to 9,95 mln zt.

Boryszew

Spétka zalezna ma przedwstepna umowe zbycia nieruchomosci

Spotka zalezna Boryszewa, Eastside-Bis, zawarta z osobg fizyczng powigzang ze spotka
Boryszew, przedwstepng umowe zbycia nieruchomosci biurowej potozonej w Warszawie przy
ul. Foksal 6 za 72,1 mln zt netto.

Captor Therapeutics

Wyniki za 1Q23
e Captor Therapeutics odnotowat w pierwszym kwartale 2023 r. 1,5 mln zt
przychoddw, 15,5 mln zt straty operacyjnej i 14,2 mln zt straty netto.
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e Dla poréwnania, w pierwszym kwartale 2022 r. Captor Therapeutics miat 1 mln zt
przychoddw, 10,9 mln zt straty operacyjnej i blisko 11 mln zt straty netto.

Ferro Wyniki za 1Q23

e Grupa Ferro odnotowata w pierwszym kwartale 2023 roku 17,5 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej wobec 21,4 mln zt zysku rok wczes$niej. Wynik spotki okazat
sie lepszy od oczekiwan, bowiem analitycy ankietowani przez PAP Biznes
spodziewali sig zysku netto na poziomie 14,6 mln zt. +

e Zysk operacyjny spadt do 24,9 mln zt z 32,2 mln zt rok wczesniej i byt 10,8 proc.
wyzszy od konsensusu PAP Biznes (22,5 mln zt).

e EBITA spadta do 28,9 mln zt z 36,1 mln zt rok wcze$niej. Konsensus zaktadat 26,7
mln zt zysku.

ML System Spdtka rozpoczyna proces budowy ksiegi popytu
ML System rozpoczyna proces budowy ksiegi popytu w ramach oferty publicznej w trybie
subskrypcji prywatnej do 896.848 akcji serii F emitowanych przez spotke. Cena emisyjna akcji
serii F zostanie ustalona 30 maja 2023 r. Przewiduje sie, ze umowy objecia akcji zostang
zawarte z inwestorami do 5 czerwca 2023 r.

PlayWay Odpisy obnizajace wyniki
PlayWay zdecydowat o utworzeniu odpiséw aktualizujgcych w kwocie ok. 12,1 mln zt w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i w kwocie 1,56 mln zt w jednostkowym
sprawozdaniu. Odpisy obniza wynik finansowy w pierwszym kwartale 2023 r. Odpisy -
aktualizujace dokonane w skonsolidowanym sprawozdaniu dotyczag RLS Sport Games, Ignibit,
Bingle Games, Atomic lelly, Live Motion Games oraz Play2Chill i maja gtéwnie charakter
niepieniezny.

Scope Fluidics Przedstawienie celéw BacterOMIC

Rada nadzorcza Scope Fluidics zatwierdzita krdtkoterminowe cele w ramach projektu
BacterOMIC. Spdtka planuje rozpoczecie testéw systemu BacterOMIC w ramach Programu
Early Access, produkcje komercyjng systemu oraz rozbudowe portfolio produktowego oraz
patentowego. Spotka zaktada, ze realizacja celow doprowadzi do maksymalizacji wartosci
technologii i kontynuuje nawigzywanie relacji z podmiotami, ktdre moga byc¢ zainteresowane
nabyciem systemu BacterOMIC, dopuszczajagc mozliwos¢ przeprowadzenia transakcji
strategicznej na kazdym etapie realizacji celow.+

TIM Wyniki za 1Q23
e Zysk netto TIM w pierwszym kwartale 2023 r. wynidst 14,7 mln zt wobec 31,2 mln
zt rok wczesniej, a skonsolidowane przychody zmniejszyty sie o 7,5 proc. rdr do
379,3 mln zt.
e EBITDA spadta rdr o 40,3 proc. do 28,2 mln zt, a EBIT do 21 mln zt z 41,4 mln zt
przed rokiem.
e Marza EBITDA w pierwszym kwartale 2023 r. spadta do 7,4 proc. (w pordwnaniu do
11,5 proc. rok wczesniej), za$ marza zysku netto - do 3,9 proc. (7,6 proc. przed
rokiem).
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 30 maja 2023

ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2022 i wyptaty dywidendy.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

3RGAMES Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ARTERIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2022 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za V kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.01.2022 1
r.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENAP Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2022 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
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GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

HARPER Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022 koriczacy sie 31.03.2023 .
HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
KGL Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

KOMPAP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MOSTALPLC Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
NEXITY Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ODLEWNIE Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
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RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

SUNEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022 oraz wyptaty dywidendy.
TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TBULL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
YOLO Publikacja raportu za | kwartat 2023 roku.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 maja 2023
Wtorek, 30 maja 2023

9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecier 9,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecier 3,80%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 2,10% 2,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce maj 99 99,3
16:00 USA anoC;it[S zaufania konsumentdow - Conference ma 999 1013
Sroda, 31 maja 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) kwiecien 1,50% 1,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 7,00% 6,90%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 5,40% 5,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,60% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 14,70%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -0,20% 2,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 6,50% 7,20%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 47 48,6
Czwartek, 1 czerwca 2023
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 1,10% -2,40%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 45 46,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 45,8 46,8
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecieri 6,50% 6,50%
14:15 USA Raport ADP maj 180 tys. 296 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 229 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 47 47,1
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,7 min brk  -12,45 mln brk
Piatek, 2 czerwca 2023
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,30% -1,10%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 3,50% 3,40%
14:30 USA ég{j‘ﬁ;i&“ﬂfmema W sektorze maj 195 tys. 253 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 4,40% 4,40%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KOMENTARZ PORANNY {Q
30 maja 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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