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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
o ) WIG 65683.04 +0.04%  +477%  +14.3%
Po dobrej korcéwce ubiegtego tygodnia, poczatek nowego przynidst uspokojenie WIG20 2020.07 0.10% 5 63 19.7%
+ + +
notowan na globalnych gietdach. WIG20 zdotat jednak zyska¢ 0,1% i powiekszy¢ ' e e o
odlegtos¢ od przebitej ostatnio bariery 2 000 pkt. Tym samym indeks blue chipéw mWIG40 4709.96 -025%  +324%  +13.4%
kontynuuje passe relatywnej sity wzgledem $rednich i mniejszych spétek, ktére na SWIG80 21362.63 -0.00%  +183%  +22.1%
poniedziatkowej sesji zachowywaty sie nieco gorzej. Z drugiej strony skala wzrostéw WIG ESG 10716.80 +0.06%  +553%  +14.1%
w trakcie sesji byta wigksza za sprawg reakcji rynku na informacje, ze UKNF finalizuje WIG20 USD 48332 +032%  +496%  +183%
prace nad zatozeniami ustawowego rozwigzania problemu kredytéw frankowych.
. ) - 0 ! .. WIG20 TR 3906.57 +0.10%  +563%  +12.7%
Chociaz kursy wigkszosci wzrosty potem o ponad 1,0%, to na koniec sesji ruch ten
zostat w wiekszosci zanegowany przez strone sprzedajaca, co moze by¢ sygnatem ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wyczerpywania sie pozytywnego impulsu z zesztego tygodnia. Tym niemniej w S&P500 4273.79 -0.20%  +333%  +11.3%
$rednim terminie wybicie géra WIG20 na tegoroczne maksima oraz kontynuacja sity Nasdagq C. 13229.43 -0.09% +8.12% +26.4%
ztotego wzgledem EUR (roczne minima notowan) i USD (powr6t ponizej 4,20) DAX 15963.89 -054%  +0.02%  +14.7%
potwierdzaja popyt na krajowe aktywa. CAC40 7200.91 -096%  -312%  +11.2%
FTSE250 1911355 -0.19% -1.74% +1.38%
Cofniecie sie WIG20 w trakcie sesji spowodowane byto rowniez realizacja zyskow na ’ ’ ’
) ) o . ; ) . BUX 4811793 +0.52%  +386%  +9.87%
gietdach zagranicznych - w Europie i Stanach gtéwne indeksy stracity wczoraj po . . .
0,5%-1,0%. Jedna z przyczyn mogty by¢ nieco gorsze od oczekiwar indeksy PMI dla IBEX 9283.10 -0.30% +1.55% +12.9%
0, 0, 0,
ustug w strefie euro oraz ISM dla ustug w USA. Za oceanem przecenie ulegty banki po NIKKEI 3252297 +095%  +123%  +24.6%
informacjach o mozliwym zaostrzeniu regulacji dla pozyczkodawcdw, z drugiej strony Hang Seng 19122.62 +007%  -579%  -334%
zyskiwat sektor energetyczny po informacjach o cieciu produkcji ropy przez Arabie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Saudyjska. Inne kraje OPEC nie postanowity ogranicza¢ wydobycia, dlatego tez zwyzka Polska 5930 S060%  +217%  -13.37%
cen ,czarnego ztota” nie byta jednak wczoraj duza (ponizej 1,0%). Mocno przecenity USA 37060 +043%  +567% -4.46%
sie wczoraj z k?le! notowania kryptowalut po informacjach o pozwie gietdy Binance Niemcy 2401 0,00% 0,00% 0,00%
przez amerykariskiego regulatora SEC.
WALUTY Kurs 1D M YTD
0, - 0, - 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII EUR/PLN 448097 +006% - -L75% - -444%
USD/PLN 417771 -0.06% +0.80% -4.62%
Dlzisilejlszylm punktelmldnia dla krajowy(.:f\ Iinwestorc’).w jestl posiedzleniel Ra.dylPolityki CHF/PLN 462292 +0.19% -077% -2.42%
Plerlleznej. Pgdopme J,ak rynek, ekonomisci BNP Paribas nie spodmeyvaua sie zadlnych GBP/PLN 520025 L005%  -057% 1.79%
zmian w poziomie stép procentowych w Polsce w czerwcu. Jak wynika z wypowiedzi . \ .
niektérych cztonkéw w RPP nie toczy sie dyskusja o obnizkach stép procentowych. W EUR/USD 1.07259 +0.12% "2.53% +0.19%
naszym scenariuszu bazowym zaktadamy, Zze przestrzen do obnizek stdp usD/ipY 139.376 -0.13%  +318%  +6.17%
procentowych pojawi sie dopiero w przysztym roku. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 76.23 -0.60% -099%  -11.24%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (§/bb) 1163 P .
Ztoto ($/0zt) 1976.50 +0.12%  -2.78%  +8.24%
25% Miedz (c/Lb) 375.85 -0.24%  -434%  -135%
20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
10% WZROSTY SPADKI
o XTPL  +1213% NEWAG  -5.08%
5% | [FSA +11.36% FMG  -4.00%
0% | SERINUS ~ +10.55% APATOR  -3.75%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
20% 143
-25% GPW 1086,41 174 (46.5%) g
-30% (38.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

GPW Dywidenda
Zarzad GPW zaproponuje podczas WZA 26 czerwca wyptate dywidendy na poziomie 2,70 zt na
akcje (DY=7,1%). Proponowany dzien dywidendy to 24 lipca 2023 r, a jej wyptata ma nastapic¢
7 sierpnia 2023 r.

Pepco Wyniki 1H22/23
Pepco Group miato w pierwszym pétroczu zakoriczonym 31 marca 2023 r. 2.839 mln euro
przychoddw i 377 mln euro bazowej EBITDA, w poréwnaniu do 2.372 mln euro przychoddw i
347 mln euro EBITDA przed rokiem. Bazowy zysk przed opodatkowaniem spadt 0 5,7 proc. rdr i
wynidst 134 mln euro. Raportowany zysk po opodatkowaniu wyniést 81 mln euro, co oznacza
spadek o0 14 proc. rdr.
Przychody w warunkach poréwnywalnych (LFL) wzrosty w tym okresie 0 11,1 proc. (+13 proc.
w pierwszym kwartale i +8,5 proc. w drugim kwartale). Sprzedaz LFL w Pepco wzrosta o0 15,8
proc., a w Poundland Group 0 4,9 proc.
taczna liczba sklepdw grupy na koniec pierwszego pdtrocza wyniosta 4.127, co oznacza wzrost
0 12 proc. w ujeciu rok do roku

Pepco Komentarz do wynikéw

e Pepco Group zaktada wzrost marzy brutto w drugim pdtroczu dzieki pozytywnemu
wptywowi niektorych kosztéw po stronie kosztéw podstawowych, w tym towardw i
frachtu.

e Grupa liczy na dalszg poprawe marz brutto w roku obrotowym 2024.

e Spotka liczy na zrealizowanie wstepnych prognoz, przewidujacych w roku obrotowym
2023 wzrost przychoddw na poziomie nieco ponizej 20 procent oraz
kilkunastoprocentowy wzrost EBITDA (MSSF 16) przy zatozeniu statego kursu
walutowego.

e W pierwszym pdétroczu grupa otworzyta 166 nowych sklepéw netto wobec 235 sklepdw
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Jak podano, w drugiej potowie 2023 r. zaktada
sie przyspieszenie dynamiki otwierania sklepdw i osiagnigcia celu otwarcia co najmniej
550 nowych sklepéw netto w roku obrotowym 2023.

e Jak podano, w kwietniu i maju utrzymywaty sie stabsze nastroje konsumentéw.

SWIG80 i inne +/-

Apator Nowa umowa
Oferta Apatora zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PGE Dystrybucja na dostawe
licznikdw energii elektrycznej. Wartos¢ oferty, w ramach zamdwienia podstawowego, wynosi
ok. 113,5 mln zt, a prawo opcji przewiduje mozliwos¢ zwiekszenia zamoéwienia o ok. 46,3 mln
zt. Jak poinformowano, realizacja dostaw nastgpi w terminie 21 miesiecy od dnia zawarcia
UMOowy.

Elektrotim Nowa umowa
Spotka Elektrotim zawarta z PGE Dystrybucja umowe na wykonanie robdt budowlanych w
zakresie budowy stacji 110 kV "Krasnosielc" gm. Krasnosielc wraz z linig zasilajacg 110 kV -.
Warto$¢ umowy wynosi 21,7 mln zt netto. Umowa zostanie zrealizowana do dnia 16 grudnia
2024 roku.

Instal Krakéw Dywidenda
Juroszek Holding zgtosit na walne zgromadzenie Instalu Krakéw projekt uchwaty ws. podziatu
zysku za 2022 rok. Projekt zaktada wyptate dywidendy w tacznej kwocie 10,9 mln zt, czyli 1,50
zt na akcje.
W maju zarzad spotki rekomendowat, by z zysku netto za 2022 rok przeznaczy¢ na dywidende
prawie 7,3 mln zt, co daje 1 zt dywidendy na akcje.
Zardwno zarzad, jak i Juroszek Holding proponujg ustali¢ dzien dywidendy na 14 sierpnia, a
dzien jej wyptaty na 21 wrzesnia 2023 roku.
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Kino Polska Rezygnacja prezesa
Bogustaw Kisielewski, prezes zarzadu Kino Polska TV, zrezygnowat z petnionej funkcji ze
skutkiem natychmiastowym. Kisielewski uzasadnit swoja rezygnacje wzgledami osobistymi.

ML System Zakoriczenie emisji akcji
ML System zawart z inwestorami umowy objecia wszystkich 896.848 emitowanych akcji serii F.
Wktady pieniezne na pokrycie wszystkich akcji serii F zostaty przez inwestoréw wniesione w
catosci.

Shoper Wywiad z prezesem

e Shoper widzi spowolnienie e-commerce w Polsce w Il kwartale i spodziewa sie jego
utrzymania w ciggu kilku miesiecy.

e W maju Shoper odnotowat dynamiki przychoddw i wynikdw zblizone do | kwartatu 2023
roku.

e Zarzad podtrzymuje prognoze wysokiego jednocyfrowego wzrostu wartosci rynku e-
commerce w catym roku i powrdt do jego szybkiego rozwoju w 2024 roku.

e Wozrost obrotéw w sklepach korzystajacych z platformy Shoper powinien by¢ w catym
roku istotnie wyzszy od dynamiki rozwoju rynku.

e Spotka nie planuje istotnych podwyzek cen ustug w najblizszych miesigcach.

e Spoétka caty czas prowadzi rozmowy o potencjalnych przejeciach firm w Polsce i za
granica.

Unimot Dywidenda
Unimot, z zysku osiagnigtego w 2022 roku, przeznaczy na wyptate dywidendy 112,2 mln zt, co
daje 13,69 zt dywidendy na akcje (DY=11,6%). Dzieri dywidendy to 12 czerwca, a jej wyptate
zaplanowano na 16 czerwca 2023 r.

Wittchen Dywidenda
Akcjonariusze spotki Wittchen zdecydowali, aby na dywidende przeznaczy¢ tacznie 61,1 mln zt,
czyli 3,33 zt na akcje. Dzier dywidendy ustalono na 14 czerwca, a jej wyptata ma nastgpic¢ 5
lipca 2023 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 6 czerwca 2023

CDPROJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku Spotki za rok 2022.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

CPGROUP NWZA ws. m.in. przyjecia programu nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby
programu.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022 oraz zatrzymanych zyskdw z lat ubiegtych.

PASSUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

PEPEES Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

SELENAFM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,40 zt na akcje.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

$roda 7 czerwca 2023

PZU ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 r.

SECOGROUP ZWZA ws. min. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2022 roku do dnia 31.12.2022 roku.
SELENAFM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,40 zt na akcje.

VIVID ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 69.932 akcje zwykte na okaziciela serii E.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

czwartek 8 czerwca 2023

ASSECOBS

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,30 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 czerwca 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 1,20% -2,50% -5,20%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien -1,70% -1,00% -6,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 54,0 57,0 57,6
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 1,00% 1,50% 5,50%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 50,3 52,3 51,9
Witorek, 6 czerwca 2023
8:.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -0,40% 3,00% -10,70%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,20% -1,20%
? Polska Stopa referencyjna czerwiec 8,75% 6,75%
? Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
Sroda, 7 czerwca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,50% -3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5mln brk 4,49 mln brk
Czwartek, 8 czerwca 2023
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,50% 0,00%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,30% 0,40%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) maj 24,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) | kw. 0,00% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) | kw. 1,20% 1,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 238 tys. 232 tys.
Pigtek, 9 czerwca 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 0,20% 0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -4,30% -3,60%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% -0,60%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakgkolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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