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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wezorajsza sesja na rynku akcji przebiegata ,bezbarwnie”, co dobrze pokazuja wyniki gtéwnych
indekséw - co prawda korfczyty dzieh wzrostami, ale znajdowaty sie one na symbolicznych
poziomach powyzej 0% Zmiennosci nie wspierato relatywnie puste kalendarium
makroekonomiczne. Nieco lepiej wygladaty notowania za oceanem, gdzie S&P500 zyskat ponad
0,2% - wida¢ jednak, ze zesztotygodniowy optymizm przygast. S&P500 zatrzymat sie przed oporem
w okolicy 4300 pkt. Problemem dla amerykanskiego rynku pozostaje fakt, ze ostatnie wzrosty sa
napedzane prze waskie grono spétek technologicznych eksponowanych na obszar sztucznej
inteligencji (Al). A nastroje we wspomnianym sektorze, moga zosta¢ odwrécone wraz z rosnacym
prawdopodobieristwem powrotu do zacie$niania monetarnego przez Fed na licowym posiedzeniu
(obecnie ok. 50% prawdopodobieristwo).

Mimo neutralnych nastrojéw na rynkach bazowych, ponownie bardzo dobrze wypadty rynki
rozwijajace sie, na czele z krajowymi blue chips. Wsparciem nadal pozostaje kapitat zagraniczny,
co potwierdza ostanie umocnienie ztotego. Kurs EURPLN znajduje sie ponizej poziomu 4,48, ktéry
ostatnio widziany byt w potowie 2021 r. Podczas wczorajszej sesji indeks warszawskich
najwiekszych spétek zyskat ponad 1,60%, potwierdzajac tym samym zadomowienie sie powyzej
poziomu 2000 pkt. Ponownie motorem napedowym pozostawat sektor bankowy (WIG Banki
+3,47%). Na drugim biegunie znalazt sie WIG Leki z ponad 1,0% spadkiem. Relatywnie stabiej
zachowywaty sie srednie i mniejsze spotki.

Zgodnie z oczekiwaniami naszymi oraz rynku, Rada Polityki Pienigznej pozostawita stopy
procentowe bez zmian na czerwcowym posiedzeniu. Tym samym stopa referencyjna pozostata na
poziomie 6,75%. RPP podtrzymuje, ze powrdt inflacji do celu bedzie stopniowy, a jej dalsze decyzje
beda zalezne od naptywajacych informacji o perspektywach CPI i PKB. Kluczowa dla ewentualnej
zmiany retoryki RPP bedzie lipcowa projekcja, cho¢ nadal nie powinna ona pokaza¢ przestrzeni do
obnizek stép w 2023 r.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym brak wazniejszych odczytéw, ktére mogtyby
wyptyna¢ na rynkowe nastroje. Krajowi inwestorzy beda zapewne wyczekiwaé wystapienia
prezesa Glapifiskiego, ktéry moze rzuci¢ wiecej $wiatta na stanowisko RPP. Wczorajsze
umiarkowane wzrosty za oceanem nie pozostaja mocnym wsparciem dla poczatku handlu na
GPW. Zwracamy uwage, ze w uwagi na jutrzejsze $wieto, dzi$ obroty moga by¢ wyzsze, a
inwestorzy moga mie¢ che¢ realizacji ostatnich zwyzek. Obecnie oporem dla WIG20 pozostaja
okolice poziomu 2070 pkt. a kolejnym rejon 2120 pkt. W przeciwnym scenariuszu wsparciem
pozostaje poziom 2000 pkt.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 66567.50 +135%  +544%  +15.8%
WIG20 2053.44 +1.65% +6.83% +14.6%
mWIG40 4744.19 +0.73% +2.34% +14.2%
SWIG80 21462.85 +0.47% +1.70% +22.7%
WIG ESG 10870.99 +144%  +631%  +157%
WIG20 USD 489.44 +1.27% +5.44% +19.8%
WIG20 TR 3971.11 +1.65% +6.83% +14.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4283.85 +0.24%  +352%  +11.6%
Nasdagq C. 13276.42 +0.36%  +832%  +26.8%
DAX 15992.44 +0.18% +0.25% +14.9%
CAC40 7209.00 +0.11%  -312%  +11.4%
FTSE250 19217.22 +0.54% -0.31% +1.93%
BUX 48287.25 +035%  +353%  +10.3%
IBEX 9310.80 +023%  +1.08%  +13.1%
NIKKEI 32117.55 -1.16% +11.0% +23.1%
Hang Seng 19298.01 +1.09%  -4.87% -2.40%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.937 +0.13% +2.24%  -13.27%
USA 3.6600 0.00% +436%  -5.65%
Niemcy 2.367 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.47804 -0.02% -1.82% -4.50%
USD/PLN 4.19043 +0.06% +1.10% -4.34%
CHF/PLN 4.61686 +0.07% -0.90% -2.55%
GBP/PLN 5.20458 +0.05% -0.49% -1.71%
EUR/USD 1.06863 -0.07% -2.89% -0.17%
USD/IPY 139.266 -0.27% +3.10% +6.08%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 75.78 -0.64% -1.57%  -11.77%
WTI ($/bbl) 71.27 -0.63% -2.56%  -11.18%
Ztoto ($/0zt) 1979.90 -0.08%  -2.62%  +8.42%
Miedz (c/Lb) 376.20 -0.17% -4.26% -1.27%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-06-06
WZROSTY SPADKI

BEDZIN +34.26% FMG  -10.83%

ZAMET +8.27% LIVECHAT ~ -4.95%

PULAWY +7.69% 0BMAGNA  -3.63%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1534,00 182 (49.1%) (3%3?510/0)
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Upowaznienie do skupu akeji wtasnych

Walne zgromadzenie CD Projektu upowaznito zarzad spétki do przeprowadzenia skupu akcji
wtasnych za maks. 500 mln zt. Akcje bedg nabywane w celu ich umorzenia.

Przyjeta przez walne uchwata umozLliwi spétce przeprowadzenie skupu w mozliwie elastyczny
sposgb, tj. m.in. zaréwno w transakcjach zawieranych na rynku regulowanym GPW, jak i
transakcjach zawieranych poza zorganizowanym systemem obrotu w drodze publicznych
zaproszen do sktadania ofert sprzedazy akcji wtasnych przez wszystkich akcjonariuszy spotki.

Inter Cars

Dane przychodowe w maju

Skonsolidowane przychody Inter Cars w maju 2023 roku wyniosty 1.545,2 mln zt przychoddw,
wzrost rdr 0 22,5 proc. Narastajagco od poczatku roku grupa wypracowata 7.032,9 mln zt
przychoddw, czyli 0 26,5 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w maju 1.050,1 mln zt (wzrost rdr o 19,2 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce to 634,4 mln zt (wzrost o 15,2 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter
Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 roku o 23,8 proc. do 4.828,8 mln
zt. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst 19,6 proc. do 2.883,9 mln zt.

Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granicg wyniosta w maju 779,2 mln zt, 0 26,6 proc. wigcej
niz przed rokiem. W okresie styczen-maj 2023 roku sprzedaz ta wyniosta 3.496,8 mln zt, co
oznacza wzrost 0 31 proc. rok do roku.

Pepco Group

Komentarz zarzadu

Pepco Group podtrzymuje po wynikach pierwszego pétrocza cele dotyczace wzrostu EBITDA i
planu otward.

Podtrzymujemy strategie bycia liderem cenowym. Nadal inwestujemy w ceny, oferujac
atrakcyjne propozycje dla klientdw. Zyskujemy udziaty rynkowe we wszystkich kategoriach na
kluczowych rynkach. Bedziemy kontynuowad nasze dziatania: inwestowa¢ w Kklienta,
inwestowa¢ w sklepy, inwestowa¢ we wzrost. JesteSmy siecig dyskontéw detalicznych, dla
takich firm widzimy dobre perspektywy rozwoju".

"W drugiej potowie roku spodziewamy sie poprawy marzy brutto. To efekt normalizacji cen
surowcow na $wiecie i cen frachtu, ktéry obserwujemy. Bedziemy oczywiscie nadal inwestowac
w ceny, co wptywa na marze, ale liczymy, ze marze wzrosng w drugim pétroczu".
"Podtrzymujemy cel otwarcia co najmniej 550 sklepdw netto. W pierwszym pétroczu otwarto
166 sklepdw, ale planujemy znaczace przyspieszenie otwar¢ w drugim pétroczu”.

PKN Orlen

Potencjalna akwizycja GA Putawy

PKN Orlen przystepuje do badania dotyczacego mozliwosci akwizycji GA Putawy. Proces ten
koncern chciatby zakonczy¢ w 2023 r.

"Widzimy tu duze synergie - technologiczne i operacyjne, bilansowanie surowcéw wewnatrz
grupy, wspdélna polityka sprzedazy, sie¢ dystrybucji, wspélne zarzadzanie magazynami, i inne
w zakresie badan, rozwoju"

PKN Orlen

Modelowa marza rafineryjna w maju

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen w maju wzrosta do 12,5 USD z 11,7 USD w kwietniu.
Dyferencjat zmniejszyt sie do 1,9 USD z 2,7 USD w kwietniu.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN Orlen wyniosta w maju 1.080 euro za tong wobec
1.052 euro za tone miesigc wczesniej.

Koncern poinformowat, ze w maju $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 75,6 USD wobec
84,9 USD w kwietniu.

PKN Orlen

Potencjalna wspétpraca w offshore
EDF Renewables i TotalEnergies sg otwarte na partnerstwa przy projektach morskiej energetyki
wiatrowej z grupami PKN Orlen i PGE, ktdre wygraty koncesje lokalizacyjne.

SWIG80 i inne

+/-

AC Autogaz

Przeglad opcji strategicznych
AC rozpoczat przeglad opcji strategicznych zwigzanych z dalszym dtugoterminowym rozwojem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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"Celem przegladu opcji strategicznych jest rozpoczecie analiz oraz rozwazenie rdznych
strategicznych scenariuszy dalszego rozwoju spétki. Przeglad ten ma na celu wybdr
najkorzystniejszego sposobu realizacji strategii dtugoterminowego rozwoju spétki oraz
okreslenie najlepszych warunkdw maksymalizacji wartosci spotki dla akcjonariuszy. W zwiazku
z niniejsza decyzja zarzad rozpocznie proces wyboru profesjonalnego doradcy, ktdry bedzie
wspierat spotke w procesie rzetelnego przegladu wszystkich opcji strategicznych, majac na
uwadze interes spotki oraz wszystkich akcjonariuszy spétki. Wyniki i wnioski przegladu opcji
strategicznych moga postuzy¢ zarzadowi do aktualizacji plandw strategicznych spotki”.

Arctic Partner

Dywidenda

Walne Zgromadzenie Arctic Paper zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 187 mln zt z
zysku netto za 2022 rok. Dywidenda na jedna akcje wyniesie 2,70 zt brutto.

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki ustalito dzieri dywidendy na 15 czerwca 2023 roku, a
termin jej wyptaty na 21 czerwca 2023 roku.

Pozostata czes¢ zysku netto spotki, w wysokosci 35,8 mln zt, ma zostac¢ przeznaczona na kapitat
Zapasowy.

Mangata Holding

Dywidenda

Walne Zgromadzenie Mangata Holding zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende catosci
zysku netto wypracowanego przez spotke w 2022 r. w kwocie 41,7 mln zt oraz dodatkowo 18,3
mln zt z zyskéw zatrzymanych z lat ubiegtych. Dywidenda wynosi 9 zt na jedng akcje.

Dzieri dywidendy zostat ustalony na 20 czerwca 2023 r., a wyptata dywidendy na 27 czerwca
2023 r.

Synektik

Wyniki 1H22/23

Synektik w | potroczu 2022 roku finansowego zwiekszyt przychody o 188 proc., do 209,5 mln zt.
Zysk netto grupy wzrost rdr o 200 proc., do 23,1 mln zt.

Grupa Synektik zakonczyta potrocze z 40,7 mln zt powtarzalnej EBITDA (245 proc. wzrost rdr.),
zwiekszajac rentownos¢ o 3 pkt. proc., do 19 proc.

"Segment sprzedazy sprzetu medycznego i rozwigzan IT oraz Swiadczenia ustug serwisowych i
pomiarowych osiaggnat w | pétroczu r. fin. 191,2 mln zt przychoddw, o 232 proc. wiecej niz rok
wczesniej. Dynamiczny wzrost sprzedazy oraz zmiany w strukturze przychoddw przetozyty sie
na 335 proc. wzrost EBITDA segmentu, do 40,1 mln zt".

Motorem napedowym rozwoju segmentu oraz catej grupy Synektik jest sprzedaz innowacyjnych
urzadzen medycznych, gtéwnie z obszaru terapii, z urzadzeniami robotycznymi na czele. W
minionym potroczu grupa m.in. dostarczyta klientom w Polsce i Czechach 10 systemdéw da Vinci,
jak réwniez m.in. zakoriczyta projekt budowy i wyposazenia O$rodka Radiochirurgii Mdzgu,
Gtowy i Szyi w Olsztynie, ktérego kluczowym elementem jest ZAP-X, dostarczony przez Grupe
Synektik innowacyjny system do stereotaktycznej radiochirurgii"

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 6 czerwca 2023

CDPROJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku Spoétki za rok 2022.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

CPGROUP NWZA ws. m.in. przyjecia programu nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby
programu.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022 oraz zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych.

PASSUS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

PEPEES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

SELENAFM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,40 zt na akcje.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2022/2023.

$roda 7 czerwca 2023

PZU

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok zakorniczony 31 grudnia 2022 r.

SECOGROUP ZWZA ws. min. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2022 roku do dnia 31.12.2022 roku.
SELENAFM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,40 zt na akcje.

VIVID ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.

WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 69.932 akcje zwykte na okaziciela serii E.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

czwartek 8 czerwca 2023

ASSECOBS

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,30 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 czerwca 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 1,20% -2,50% -5,20%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien -1,70% -1,00% -6,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 54,0 57,0 57,6
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 1,00% 1,50% 5,50%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 50,3 52,3 51,9
Wtorek, 6 czerwca 2023
8:.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -0,40% 3,00% -10,70%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,00% 0,20% -1,20%
? Polska Stopa referencyjna czerwiec 6,75% 6,75% 6,75%
? Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
Sroda, 7 czerwca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,50% -3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk 4,49 mln brk
Czwartek, 8 czerwca 2023
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) | kw. 0,50% 0,00%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 1,30% 0,40%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) maj 24,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,00% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,20% 1,80%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 238 tys. 232 tys.
Piagtek, 9 czerwca 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 0,20% 0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj -4,30% -3,60%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,20% -0,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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