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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 6653153 +0.66%  +5.29% +15.8%
Piatkowa sesja nie przyniosta bardziej znaczacych ruchéw na najwigkszych europejskch . . .
parkietach. Niemieckiindeks DAX, ktd ry przez wigksza czg$¢ ubiegtego tygodnia p odazat w WIG20 205099 +0.72%  +6.83% *14.5%
zakresie 15950-16000 pkt., zako riczyt dzieri ze strata na poziomie 0,25%. Francuski CAC40 mWIG40 472497 +028%  +139%  +13.7%
znizkowat 0 0,12%. Duzo lepiej prezentowata sie sesja nad Wista, gdzie indeks najwigkszch SWIG8S0 21606.14 +0.63% +187%  +23.5%
spdtek WIG20 zyskat 0,72% i byt drugim najlepiej performujacym rynkiem Starego WIG ESG 10849 55 +0.67% +6.01% +15 5%
Kontynentu. Najmocniejszym walorem o kazaty sie akcje Santandera, ktére zyskaty 496%, a ’ R o e
caty sektor bankowy zyskat 2,22%. Po drugiej stronie spektrum znalazty sig¢ walory Pepco WIG20 USD 497.10 +2.16% +7.52% +217%
ze strata na poziomie 3,89%. WIG20 TR 3966.37 +0.72%  +6.83% +14.5%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI S&P500 4298.86 +0.11%  +436% +12.0%
W nadchodzacym tygodniu uwaga rynkéw skupi sie przede wszystkim na posiedzeniach Nasdaq C. 13259.14 +0.16%  +8.86% +26.7%
- 0, - 0, 0,
dwdéch gtéwnych bankdw centralnych. Jako pierwsza, w $rode decyzje podejmie DAX 15949 84 0.25% 0.04% +14.6%
Amerykariska Rezerwa Federalna. Oczekiwania rynkowe co do czerwcowe] decyzji ulegaty CAC40 7213.14 -012%  -249%  +114%
duzym zmianom wraz z naptywajacymina rynek coraz nowszymi danymi. Ostatecznie FTSE250 19091.66 -0.08% -096% +127%
jednak dominujacym scenariuszem wsrod uczestnikéw rynku jest utrzymanie stop BUX 49320.70 -0.04%  +552%  +12.6%
p;ocen tovv%/ggzn a r:(iezm;:anion()i/m poiiomie. Oznacza{obyhtov\f) ierwsia‘ p r?ervve w trwajacym IBEX 930970 -031% +138% +13.1%
od marca roku cyklu podwyzek stép procentowych. Wraz z decyzja zaprezentowane
zostang nowe prognozy makroekonomiczne. NIKKEI 3226517 +137% +103%  +23.6%
Hang Seng 1938995 +047%  -240%  -198%
Kolejnego dnia swoja decyzje ogtosi Europejski Bank Centralny. W tym przypadw OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Zczeliiiwania rynkowe rdc\l/vniez ulegaty znacznym w::]haniom. Poczatkowo rynek zaktjnda{ Polska 5393 -109% +125% -13.91%
uza determinacje w podnoszeniu stép procentowych przez EBC, co sprzyjato euro. Jednak o o B o
w ostatnim czasie oczekiwania te znacznie ostabty na co wptyw miaty m.in. dane o inflacji U‘SA 37430 +O'5€1/) +6'27f 3'51‘?
HICP/CPIw krajach strefy euro. Wedtug ostatnich danych dezinflacja jest coraz wyraznij Niemcy 2.374 0,00% 0,00% 0,00%
widoczna co moze zniecheci¢ EBC do dalszych duzych podwyzek Rynek spodziewa sie WALUTY Kurs 1D 1M YTD
pde);Zki ;tip 0 25 pb, niemniej jednak nie brakuje gtoséw sugerujacych wstrzym anie sie EUR/PLN 443935 -0.76% 0 47% _5133%
od podwyzek.
USD/PLN 413186 -0.40% -0.47% -5.67%
Poza tym kalendarz danych petny jest publikacji finalnych danych o inflacji CPlw maju. CHF/PLN 457170 -085%  -195%  -3.50%
Ponownie najwazniejsze beda te ze Stan6w Zjednoczonych, ktére poznamy na dzien przed GBP/PLN 519668 -025% -083% -1.86%
decyzja FOMC. Je$lidane potwierdza ko lejny miesiac spadku tempa wzrostu cen rynek moze EUR/USD 107442 036% 2.00% +0.37%
odebrad to jako kolejny argument za wstrzymaniem cyklu podwyzek std p procentowych ’ =R e =
przez FOMC. USD/IPY 139.447 +039% +3.13% +6.22%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent($/bbl) 7479 -154%  -3.42%  -12.94%
WTI (§/bbl) 70.17 -157% -480%  -12.57%
ng Ztoto ($/0zt) 197720 -007%  -322%  +8.27%
15% Miedz (c/lb) 37890 -0.16% -2.88% -0.56%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
(5); WZROSTY SPADKI
_5; BEDZIN +31.52% UNIMOT  -7.94%
10% 0B6MAGNA +28.03% ULTGAMES  -6.30%
15% RAINBOW +15.58% CREOTECH  -6.25%
-20% OBROTY PLN Rosngce Spadajace
-25% o 136
0% GPW 1095,08 193 (50.9%) (35.9%)
maj-22 sie-22 lis-22 lut-23
WIG e \\/|G 20 e MWIG40 SWIG80
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CD Projekt

D ata wydania dodatku "Cyberpunk 2077: Widmo Wolnosci"

CD Projekt zapowiada na 26 wrzesnia 2023 roku premiere dodatku do gry "Cyberpunk 2077" o
podtytule "Widmo Wolnosci" - poinformowat producent gier podczas niedzielnego Summer of
Gaming. "Cyberpunk 2077: Widmo Wolnosci" zostanie wydane na nowa generacje konsol
(PlayStation 5 i Xbox series Xi S) oraz na komputery osobiste.

SWIG80 i inne

+/-

Cl Games

Umowa dystrybucji gry "Lords of the Fallen" na rynkach Ameryki Ptn. i Ptd

Cl Games zawart ze spotka U_| Entertainment umowe dystrybucji gry "Lords of the Fallen" na
terytorium Ameryki Pétnocnej oraz Ameryki Potudniowej, w tym Standw Zjednoczonych, Kanady,
Meksyku oraz Ameryki taciriskiej. Zgodnie z umowa Cl Games pozostanie wydawca LOTF, a U_|
bedzie dystrybuowat jej fizyczne wydania we wszystkich fizycznych kanatach sprzedazy
detalicznej.

PCF Group

Krafton objat wigkszos¢ z ok. 3,34 mln akcji serii F

Krafton, Inc, w ramach oferty skierowanej do wybranych inwestordw, objat 3,34 mln akcji, czyli
niemal wszystkie akcje serii F spdtki PCF Group. Jak podano w komunikacie, PCF Group zawart
z inwestorami umowy objecia 3.343.037 akcji serii F, w tym umowe objecia 3.342.937 akcji serii
F przez Krafton, Inc. Pod koniec maja PCF Group poinformowat, ze po przeprowadzeniu procesu
budowy ksiegi popytu, zdecydowat o zaoferowaniu okoto 3,34 mln akcji serii F po cenie 40,20 zt
za akcje. tgczna wartos¢ emisji wyniosta ok. 134,4 mln zt. Oferta zostata skierowana niemal
wytacznie do firmy Krafton.

Ryvu T herapeutics

P rezentacja danych klinicznych i przedklinicznych dla RVU120

Ryvu Therapeutics zaprezentowato zaktualizowane dane kliniczne z etapu eskalacji dawki w
badaniu fazy Ib RVU120, u pacjentéw z AMLi HR-MDS oraz przedkliniczne z badania RVU120 w
terapii skojarzonej z inhibitorem JAK1/2, Ruxolitinibem (RUX) w modelach chordb
mieloproliferacyjnych (MPN). Dane sg prezentowane podczas Kongresu Europejskiego
Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA), ktory odbywa sie we Frankfurcie, w Niemczech. Z
komunikatu wynika, ze do punktu odciecia danych, tj. 25 maja 2023 r., do badania wtaczono 29
pacjentow, z mediang wieku 71 lat oraz z mediang trzech zastosowanych uprzednio linii
leczenia. Dane pochodzace z badania RVU120 u pacjentdw otrzymujacych dawke do 135 mg
wykazaty korzystny profil bezpieczenstwa i korzy$¢ kliniczng u 11 z 24 ocenianych pacjentdw.
Etap eskalacji dawki jest kontynuowany, a obecnie trwa rekrutacja pacjentéw do kohorty z
dawka 175 mg.

Wielton

Rejestracja nowych przyczep w okresie I-V

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-maj 1.561 nowych przyczepi naczep, czyli o 131 proc.
mniej rdr. W samym marcu Wielton wydat 337 pojazdy. Udziat firmy w rynku wynidst 13,41
proc. wobec 15,37 proc. przed rokiem. Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep
wszystkich rodzajéw, w maju osiagnety tacznie 8.527 szt. i byty mniejsze niz przed rokiem o 9
proc.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 12 czerwca 2023

CDPROIJEKT Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 1zt na akcje.

ENEA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy koficzacy sig 31.12.2022r.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty zarokobrotowy 2022 orazdalszego istnienia sp 6tki.

cee ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy rozpoczynajacy sie 1 lutego 2022 r. zakoriczony 31 stycznia 2023
r.

CLOUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2022 rok.

LESS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

SCPFL Wprowadzeniedo obrotu na GPW 39.725 akcji zwyktych na okaziciela serii .
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Vz wytaczeniem

XTPL w catosciprawa poboru akcjonariuszy, zmiany statutu oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie tych

akcjido obrotu narynku regulowanym.

wtorek 13 czerwca 2023

CDPROIJEKT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

IFIRMA Pierwsz,yFizieﬁ notowar’llbez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat2023 w
wysokos$ci 0,30 zt na akcje.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KOMPAP Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

NOVAVISGR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

PHARMENA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za okres od dnia01.01.2022r. do dnia 31.12.2022r.

SKYLINE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej wroku 2022.

SONEL Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,60zt na akcje.

ULTGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettozarokobrotowy 2022 orazustalenia dnia dywidendyiterminu jej wyptaty.

VIGOPHOTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2022 i wyptaty dywidendy

WITTCHEN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,33 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 12 czerwca 2023

Wtorek, 13 czerwca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) maj 6,10% 7,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 6,30% 7,60%
8:00  Wlk Brytania Stopabezrobocia kwiecien 4,00% 3,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec -1250,00%  -1070,00%
14:30 USA Inflacja CPI(m/m) maj 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) maj 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) maj 4,20% 4,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) maj 5,50%

Sroda, 14 czerwca 2023
8:00 WLk. Brytania Produkcjaprzemystowa (r/r) kwiecien -2,00%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowas.a. (m/m) kwiecien -4,10%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowaw.d.a. (r/r) kwiecien 0,80% -1,40%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) maj -0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) maj 2,30%
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien -O,étl)Sanln
20:00 USA Decyzja FOMCws. stép procentowych czerwiec 5,00-5,25% 5,00-5,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec

Czwartek, 15 czerwca 2023
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) maj 4,10% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) maj 14,00% 18,40%
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) maj 13,00% 14,70%
11:00 StrefaEuro  Bilanshandlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien 17 mld
14:15 StrefaEuro  Stopadepozytowa czerwiec 3,50% 3,25%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) maj 0,00% 0,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec -1270,00%  -1040,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 261tys.
14:45 StrefaEuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB czerwiec
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,10% 0,50%

Piatek, 16 czerwca 2023
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnoSciienergii(r/r) maj 11,50% 12,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 60,2 59,2

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamodwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w cato$ci wptacony.
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