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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 67005.54 +211%  +520%  +16.6%
W $rode WIG20 z nawigzka odrobit straty z dwdch poprzednich sesji. Indeks blue chips
o . - ) WIG20 2075.83 +2.51% +6.97% +15.8%
zyskat 2,51% i zamknat sie na poziomie 2075 pkt. Dzienny szczyt zostat wyznaczony
na 2082 pkt, co jest najwyzszym putapem obecnego trendu. Wszystkie spétki poza mwIG40 4691.40 +1.63%  +048%  +129%
Dino (-0,63%) zakoriczyty dzier na plusie. Na szczycie tabeli znalazt sie CD Projekt. sWIG80 2138291 +0.04%  +0.36%  +22.2%
Notowania producenta gier tylko wczoraj wzrosty o ponad 13%, a od poczatku tygodnia WIG ESG 10943.30 +2.40%  +6.09% +16.5%
o blisko jedna czwarta. Kupujacych napedza zapowiedziana na 26 wrze$nia 2023 r. WIG20 USD 506.47 +368%  +8.26% +24.0%
premiera dodatku do gry "Cyberpunk 2077" o podtytule "Widmo Wolnosci". W gronie
o . A o . o ) WIG20 TR 4015.55 +2.51% +7.00% +15.9%
matych i $rednich spétek rowniez przewazat popyt, ale mniejszy niz w przypadku
WIG20. Indeks mWIG40 zyskat 1,63%, a SWIG80 skromne 0,04%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4372.59 +0.08%  +571%  +139%
Uwaga inwestorow na Wall Street skupiona byta na decyzji Rezerwy Federalnej. Nasdagq C. 13626.48 +039%  +10.2%  +30.2%
pecydenci utrzymali jedna}k stopy bgz zmian na lpoziomlie 5’00_.5’25 proc. Fed podat, DAX 16310.79 +0.49%  +2.47% +17.1%
ze dodatliowe zaos.trzenle. polltykl monetarne] bedzie zalezato .Od .da.nych. Na CAC40 730853 +0.52% 121% +13.9%
konferencji prasowej po posiedzeniu prezes Fedu Jerome Powell powiedziat jednak, ze FTSE250 19175.50 0.07% 0.43% +171%
. U, (] Ul 0 . (]
do korica roku wtasciwe bedzie dalsze podnoszenie stép procentowych w USA. "Prawie
) . o . . . BUX 49959.57 +0.19% +8.78% +14.1%
wszyscy cztonkowie Komitetu oczekuja, ze do korica roku wtasciwe bedzie dalsze . . .
podnoszenie stdp procentowych, ale na tym posiedzeniu, biorac pod uwage, jak daleko IBEX 943280 +106%  +251%  +14.6%
0, 0, 0,
i jak szybko sie posunelismy, uznali§my za rozsadne utrzymanie docelowego zakresu NIKKEI 33624.52 +036%  +13.5% +28.9%
na obecnym poziomie, aby umozliwi¢ Komitetowi ocene dodatkowych informagji i ich Hang Seng 19578.25 +0.87%  -197%  -1.03%
implikacji dla polityki pienigznej" - powiedziat prezes Fedu. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.009 +0.87% +293%  -12.21%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI USA 3.8320 +1.12%  +930%  -1.19%
Niemcy 2462 0,00% 0,00% 0,00%
Dzi$ decyzje w sprawie stép procentowych podejmie EBC. Poczatkowo rynek zaktadat T 7 i i =
duza determinacje w podnoszeniu stép. Jednak w ostatnim czasie oczekiwania te - urs
znacznie ostabty na co wptyw miaty m.in. dane o inflacji w strefie euro. Wedtug EUR/PLN 445158 +0.13%  -1.20%  -5.05%
ostatnich danych dezinflacja jest coraz wyrazniej widoczna co moze zniecheci¢ EBC USD/PLN 411901 +0.35%  -0.59% -597%
do dalszych duzych podwyzek. Rynek spodziewa sie podwyzki stdp o 25 pb, niemniej CHF/PLN 455400 -005% -1 55% -387%
jednak nie brakuje gtoséw sugerujacych wstrzymanie sie od podwyzek. Uwaga GBP/PLN 520342 1013%  +0.26% 1.73%
Inwestoréw na rynku lokalnym bedzie jednak skupiona na Trybunale Sprawiedliwosci ' ) 00 ) 00 ' 00
UE, ktéry wyda dwa wyroki ws. kredytéw frankowych w Polsce. Mozna sie zatem EUR/USD 1.08074 -0.23%  -062%  +0.96%
spodziewaé¢ podwyzszonej zmiennosci na walorach bankdw. uSD/IPY 141.424 +098%  +391%  +7.72%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 73.02 -0.23%  -292%  -1499%
WTI ($/bbl) 68.11 -0.22% -4.20%  -15.13%
25% Ztoto ($/0zt) 194405 -126%  -3.89%  +6.46%
ig; Mied? (c/lb) 38143 142%  +171%  +012%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
5% WZROSTY SPADKI
0% CDPROIEKT  +1333% FEERUM  -8.06%
ol STSHOLDING ~ +1163% SERINUS ~ -6.79%
s | BEDZIN  +7.21% ROPCZYCE  -578%
-20% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% y 131
o GPW 1930,97 183 (48.8%) (34.9%)
maj-22 sie-22 lis-22 lut-23
WIG —\/\/| G20 e T \W1G40 — S\\/|G80
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Budimex

Oferta spétki najkorzystniejsza

Oferta Budimeksu za 549,2 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
GDDKIA na kontynuacje projektowania i budowe obwodnicy Zabierzowa w ciagu drogi krajowej
nr 79. Termin zakoriczenia robdt to 37 miesiecy od daty podpisania umowy.

ccc

Wyniki za pierwszy kwartat

Grupa CCC miata w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/24 (Luty-kwiecier) 140,3 mln zt
straty netto jednostki dominujacej wobec 208,6 mln zt straty w analogicznym okresie rok
wczesdniej. Przychody grupy wyniosty 2,064 mld zt wobec 1,882 mld zt rok weczes$niej. "W drugim
kwartale 2023 roku (do dnia 13.06.2023) Grupa CCC odnotowuje nieznaczny wzrost przychoddw
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W ujeciu segmentowym, najwyzsze
dynamiki sprzedazy utrzymuje HalfPrice, rosnac rdr o 87 proc., przy wzroscie powierzchni
handlowej o 47 proc. i wysokiej (+34 proc.) dynamice sprzedazy w sklepach poréwnywalnych
(LFL). Sprzedaz w Grupie Modivo wzrosta o ok. 6 proc. (+36 proc. w szyldzie Modivo oraz -1
proc. w eobuwie)" - podata spotka.

LPP

Wyniki za pierwszy kwartat

Grupa LPP w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/24 miata 109,5 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej wobec 268 mln zt przed rokiem. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes
spodziewali sie 147 mln zt zysku. Przychody grupy wyniosty 3,64 mld zt (wzrost o 19,9 proc.
rdr), a rynek oczekiwat sprzedazy na poziomie 3.673,8 mln zt. LPP ocenito, ze przychody wzrosty
rdr gtéwnie za sprawa wysokich wzrostow w sprzedazy offline (+34,1 proc. rdr), osiagnietych
dzieki pozytywnym LFL (+5,3 proc.) i otwarciom 92 nowych sklepdéw. Wysokie nominalne
wzrosty i dynamike sprzedazy obserwowano w marce Sinsay, dzieki rozwojowi sieci sprzedazy
oraz utrzymujacej sie popularnosci zakupdw w segmencie value-for-money.

Ten Square Games

Dywidenda przegtosowana

Akcjonariusze Ten Square Games zdecydowali o wyptacie dywidendy za 2022 rok w tacznej
kwocie 52,3 mln zt, czyli 7,20 zt na akcje. Dzien dywidendy to 21 czerwca, a termin jej wyptaty
to 28 czerweca.

11 bit studios

ZapowiedZ premier

e 11 bit studios zapowiedziat, ze gra "Frostpunk 2" bedzie miata premiere w | potowie
2024 roku - poinformowali przedstawiciele spdtki na konferencji.

e "W poprzednich latach méwiliSmy gtéwnie o planach na przysztosc i strategii, ktdra
pozwoli nam na realizacje zatozonych celdw. (...) Poprzednie lata to okres wzrostu,
teraz przed nami dwa bardzo wazne lata, bardzo wazne, a kluczowe beda nastepne 12
miesiecy. W tym czasie chcemy dostarczy¢ wszystko, co do tej pory zapowiedzielisSmy,
to co obiecaliSmy" - powiedziat prezes 11 bit studios, Przemystaw Marszat.

e Rezyser gry "Frostpunk 2", Jakub Stokalski poinformowat, ze obecnie trwajg ostatnie
prace nad tytutem. Dodat, ze spétka rozpoczyna zintensyfikowang akcje promocyjna
gary.

e "Obecnie nad Frostpunk 2 pracuje duzy, liczacy osiemdziesiecioro 0séb zespoét, trwajg
zintensyfikowane prace i zaktadamy, ze wersja alpha gry bedzie gotowa do jesieni" -
powiedziat rezyser gry.

e Przedstawiciele 11 bit studios poinformowali o nowych czterech projektach, nad
ktérymi pracuja. Projekt o nazwie kodowej "P8" ma zosta¢ pokazany w 2024 roku,
projekt o kryptonimie "AVA" zostanie ujawniony w | potowie 2024 roku. W 2024 roku
spotka planuje pokazaé réwniez projekt "Botin".

SWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Zaproszenie do sktadania ofert
Elemental Alu zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 7.167.142 akcji Alumetalu,
stanowiacych 45,84 proc. udziatu w kapitale zaktadowym spotki, po 83,7 zt/szt.
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Agora

Sprzedaz nieruchomosci

Agora zawarta warunkowg umowe sprzedazy nieruchomosci w Tychach przy ul. Towarowej 4
za 19,65 mln zt netto. Pozytywny wptyw transakcji na wynik operacyjny grupy w Il kw. moze
wynie$¢ ok. 1,5 mln zt.

Atal

Dywidenda przegtosowana

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Atalu zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku za 2022 rok
w wysokosci 5 zt na akcje, czyli tacznie na ten cel trafi 193,57 mln zt. Dzien dywidendy zostat
ustalony na 22 czerwca, a jej wyptata nastgpi 3 lipca 2023 roku.

Captor
Therapeutics

Projekt rekomendowany do dofinansowania

Projekt Captor Therapeutics, ktdrego celem jest opracowanie doustnego kandydata na lek typu
klej molekularny w terapii raka jelita grubego, zostat rekomendowany do dofinansowania przez
Agencje Badann Medycznych. Catkowity koszt projektu wynosi 74,3 mln zt, natomiast
rekomendowane dofinansowanie wynosi 52,2 mln zt.

Lokum Deweloper

Dywidenda przegtosowana

Walne zgromadzenie Lokum Deweloper zdecydowato, aby z zysku netto za 2022 rok na
dywidende trafito tacznie 30,42 mln zt, co oznacza 1,69 zt dywidendy na akcje. Dzieri dywidendy
ustalono na 3 lipca, a jej wyptata nastapi 10 lipca 2023 roku.

PCF Group Umowa z Microsoftem
PCF Group podpisata umowe produkcyjno-wydawniczag z Microsoft Corporation na
wyprodukowanie gry z AAA o nazwie kodowej Project Maverick. taczny budzet Microsoft
przeznaczony na produkcje gry przez PCF Group wynosi 30-50 mln dolaréw amerykanskich.
SFD Rekomendacja dywidendy

Zarzad SFD rekomenduje, by spotka wyptacita w formie dywidendy za 2022 rok tacznie 4,4 mln
zt, czyli 0,10 zt na akcje. Uwzgledniajac wyptaconag w styczniu zaliczke w kwocie 0,05 zt, do
wyptaty pozostatoby 0,05 zt dywidendy na akcje.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 15 czerwca 2023

ASSECOPOL NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spétki.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ARCTIC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,70 zt na akcje.
AUTOPARTN Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
CASPAR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od 01.01.2022 roku do 31.12.2022 roku, dnia dywidendy i terminu wyptaty
DIGITREE ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2022.
DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 rok.
GIGROUP Zakoriczenie przyjmowania zapisow podstawowych i zapiséw dodatkowych na akcje serii X w ramach wykonywani
GRUPRACUJ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
LUBAWA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2022.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.
OTLOG Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 6,40 zt na akcje.
PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
SOPHARMA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,60 BGN na akcje.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022 oraz wyrazenia zgody na zaciagniecie przez Tarczynski S.A. nowy
TARCZYNSKI tytutu lub w zwigzku z umowa kredytéw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytdw obrotowych z dnia 11
z p6zn. zm.
WASKO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,07 zt na akcje.
piatek 16 czerwca 2023
ASSECOPOL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.
JSW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
ASTARTA Wyptata dywidendy 0,50 euro na akcje.
ELKOP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2022, tj. za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.
GIGROUP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnigtego w 2022 roku.
KGL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2022 r.
MONNARI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w okresie od 01 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.
MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022 r. oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.
0TLOG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6,40 zt na akcje.
RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 r.
SOPHARMA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,60 BGN na akcje.
WASKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 12 czerwca 2023

Wrtorek, 13 czerwca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 6,10% 6,10% 7,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 6,30% 6,30% 7,60%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia kwiecien 3,80% 4,00% 3,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec -8,5 -12,0 -10,7
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,10% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,40% 0,40% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 4,00% 4,10% 4,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 5,30% 5,30% 5,50%

Sroda, 14 czerwca 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -1,90% -1,80% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 1,00% 1,00% -4,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) kwiecien 0,20% 0,90% -1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj -0,30% -0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 1,10% 1,50% 2,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7’9b2rkmn -0,5 mln brk _O’ﬁkmm
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych czerwiec 5,00-525% 5,00-5,25%  5,00-5,25 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec

Czwartek, 15 czerwca 2023

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) maj 3,50% 3,80% 5,60%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 12,70% 13,70% 18,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 13,00% 14,70%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien 17 mld
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa czerwiec 3,50% 3,25%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 0,00% 0,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec -1270,00% -1040,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 261 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB czerwiec
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,10% 0,50%
Piatek, 16 czerwca 2023
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) maj 11,50% 12,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 60,2 59,2
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KOMENTARZ PORANNY 22
15 czerwca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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