Obserwuj

@BM_BNPParibas

2023-06-19 07:36 [

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 67850.51 +044%  +6.11%  +181%
Koniec ubiegtego tygodnia przynidst wzrosty zaréwno na warszawskim parkiecie, jak WIG20 2108.05 0.51% 8.17% 17 6%
+ ] +o. ] +1/.5%
i rynkach europejskich. WIG20 wzrdést w piatek 0 0,51% i przebit bariere 2100 pkt. W ’ ’
efekcie, indeks najwiekszych polskich spétek znalazt sie na najwyzszym poziomie od mwIG40 472238 +011%  +107%  +137%
14 miesiecy. Okoto 2-proc. zwyzki zanotowaty akcje Pepco, mBanku i PKN Orlen. sWIG80 21386.24 +0.04%  -0.53% +22.2%
Kolejny dzier z rzedu rosty notowania CD Projektu, ktére przebity poziom 170 zt. Z WIG ESG 11105.54 +051%  +7.23% +18.2%
kolei najstabiej w gronie blue chips zachowywaty sie walory JSW. Walne zgromadzenie WIG20 USD 516.37 +041%  +9.56% +26.4%
weglowej spotki zdecydowato, aby nie wyptaca¢ dywidendy i zysk za 2022 r.
. : WIG20 TR 4081.05 +0.59%  +829%  +17.8%
przeznaczy na kapitat zapasowy. Notowania JSW spadty o ponad 4,5%.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W piatek poznaliSmy réwniez dane o inflacji bazowej (z wytaczeniem cen energii i S&P500 4409.59 -0.37% +7.29% +14.8%
zywnosci), ktéra wyniosta w maju 11,5% wobec 12,2% w kwietniu. Wynik ten byt Nasdagq C. 13689.57 -0.68%  +109%  +30.8%
zgodny z rynkowymi prognozami. DAX 16357.63  +041%  +289%  +17.5%
CAC40 7388.65 +1.34%  -0.23% +14.1%
W Europie réwniez przewazat popyt. Niemiecki DAX i francuski CAC40 wzrosty ETSE250 19030.89 0 040/0 1 25; 0 940/0
odpowiednio 0,41% i 1,34%. Z kolei sesja na Wall Street przyniosta umiarkowane ' ' °° ' °° ' 0°
spadki. S&P 500 stracit 0,37%, a Nasdag spadt o 0,68%. Mimo tego, w catym tygodniu BUX 50083.23 -0.30% +9.24% +14.4%
0, 0, 0,
S&P 500 wzrést 0 2,7%, a technologiczny indeks o 4%. Byt to zatem najlepszy tydzien IBEX 9495.00 *068%  +330%  +154%
dla tych benchmarkdw od marca. NIKKEI 33271.05 -1.28% +8.01% +27.5%
Hang Seng 19744.03 -1.48%  +1.51% -0.19%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII B S LE L T
Polska 6.055 +0.15%  +1.80%  -11.54%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny $wieci pustkami, zaréwno jesli chodzi o USA 37620 -0.19% +1.92% -302%
polskie jak i zagraniczne odczyty. Na wazniejsze dane inwestorzy na rynku lokalnym Niemcy 2 465 0.00% 0.00% 0.00%
beda musieli zaczeka¢ do $rody, kiedy Gtéwny Urzad Statystyczny zaprezentuje wyniki : ’ ’ ’
krajowego przemystu. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze produkcja sprzedana w WALUTY Kurs 1D M YTD
ujeciu realnym spadta w maju o 1,8% r/r. W ostatnich miesigcach aktywno$¢ w EUR/PLN 447156 +0.16%  -1.51% -4.64%
sektorze wyraZnie sie obnizata, gtownie za sprawa mniejszego popytu na dobra USD/PLN 4.08915 +0.16% -2.67% -6.65%
zaopatrzeniowe i trwate dobra konsumpcyjne. Réwniez w $rode przedstawione CHF/PLN 457981 +0.21% 207% 347%
zostana informacje o stanie rynku pracy w Polsce. Nasi ekonomisci spodziewaja, ze ' ' ' ‘
o I . . L . o GBP/PLN 5.24057 +0.12% +0.19% -1.03%
zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw zwiekszyto sie w maju nieznacznie o 0,4%
r/r. W przypadku dynamiki wynagrodzeri sadzimy, ze pozostata ona dwucyfrowa i w EUR/USD 1.09352 0.00% +1.19% +2.15%
maju wyniosta 12% r/r. usD/IPY 141561 -0.20%  +2.60%  +7.83%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 75.60 -132%  +003%  -12.00%
WTI ($/bbl) 71.03 +1.64%  +1.30% -10.57%
25% Ztoto ($/ozt) 1968.95 -011%  -0.64%  +7.82%
ig; Mied? (c/lb) 386.17 -069%  +349%  +136%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
5% WZROSTY SPADKI
0% BEDZIN  +25.52% SYGNITY  -8.36%
Sl WASKO  +25.47% ONESANO  -6.67%
el OFX  +17.35% ISW -4.55%
-20% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% o 152
o GPW 3230,18 163 (43.5%) (40.5%)
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WIG20 i mWIG40

Bank Millennium

Mimo rezerw, dodatki wynik netto w Il kwartale

e Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi udzielonymi przez Bank w Il kwartale 2023 roku na 680 mln zt, zarzad
spodziewa sie dodatniego wyniku netto za Il kwartat.

e "Powyzsze wstepne, nieaudytowane szacunki uwzgledniajg rozstrzygniecie Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 15 czerwca 2023 r. w sprawie C-520/21 i w
rezultacie eliminacje prawdopodobienstwa otrzymania wynagrodzenia za korzystanie
z udostepnionego przez Bank kapitatu w stosowanej przez Bank metodologii tworzenia
rezerw na ryzyko prawne. Ponadto, Bank dokonat réwniez aktualizacji innych
parametrdéw tej metodologii" - podano.

e "Zaktadajac wyzej wspomniane wstepne szacunki wartosci rezerw i brak innych
nieprzewidzianych wydarzeri oraz bioragc pod uwage kontynuacje pozytywnych
wynikéw z podstawowej dziatalnosci biznesowej, Zarzad Banku spodziewa sie
dodatniego wyniku netto Banku za Il kwartat 2023 r. i w rezultacie dodatniego wyniku
netto w pierwszej potowie 2023 r." - dodano.

ISW

Brak dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowato w pigtek, by zysk
wypracowany w 2022 r. w wysokosci 7.115,8 mln zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy . W trakcie
WZ byty wnioski akcjonariuszy o wyptate 30,30 zt i 19,32 zt dywidendy, ale nie uzyskaty one
wymaganej wiekszosci gtosow.

SWIG80 i inne

AC

Projekt uchwaty zaktadajacy wyptate dywidendy

Jeden z akcjonariuszy spotki AC, Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien", ztozyt projekt
uchwaty na ZWZ, zaktadajacy wyptate przez spétke 2,5 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 25,1
mln zt. W styczniu, zarzad AC, majac na wzgledzie prowadzony przez spétke skup akcji,
zarekomendowat przeznaczenie catego zysku netto za 2022 rok na kapitat zapasowy i brak
wyptaty dywidendy.

Dekpol

Urzad Celno-Skarbowy kwestionuje podatek

Pomorski Urzad Celno-Skarbowy ocenia, ze roznica pomiedzy wyliczonym przez niego
podatkiem CIT naleznym za rok 2019 i wartoscig wskazana przez Dekpol w deklaracji CIT 8
wynosi 22,8 mln zt. Dekpol zapowiada wszelkie kroki formalno-prawne zwigzane z
kwestionowaniem otrzymanej oceny. Podajac informacje o wyniku kontroli spotka wskazuje
jednoczesnie, ze jej wynik nie stanowi wigzacego dla spotki i Urzedu rozstrzygniecia sprawy
podatkowe;j.

Fasing

Umowa na 19,6 mln zt

Fasing Sino-Pol, spotka zalezna Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gorniczych, podpisata umowy z
chinskim Mining Equipment and Tools na ok. 19,6 mln zt. Przedmiotem umdw jest dostawa
tancuchow.

PCF Group

List intencyjny

PCF Group zawart niewigzacy list intencyjny z amerykanskim podmiotem z branzy rozrywkowe;j
w sprawie wspétpracy przy produkcji gry wideo przeznaczonej na platformy wirtualne;
rzeczywistosci. Budzet wydawcy na prace zwigzane z gra moze wynie$¢ 16-24 mln USD. Gra
ma by¢ z gatunku gier akcji/walki (VR Action / Combat) pod nazwg kodowa Dolphin.

Sonel

Utworzenie Lub przejecie spotki w Niemczech
e Sonel rozwaza utworzenie lub przejecie sp6tki na rynku niemieckim i szuka partneréw
na tym rynku - poinformowali przedstawiciele spotki podczas wideokonferencii.
e ‘"Jednym z istotnych elementdéw rozwoju bedzie przejecie, wejscie na rynek niemiecki.
JesteSmy tam obecni i caty czas szukamy nowych partnerdw” - powiedziat cztonek
zarzadu Tomasz Hodij.
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e "Plany sg powigzane obszarowo miedzy soba. WejsScie na rynek niemiecki to wejscie
tacznie na rynki niemieckojezyczne, kraje DACH oraz synergie, ktére sie ma na catym
$wiecie z tego powodyu, ze sie na rynku niemieckim wystepuje” - dodat cztonek zarzadu
Piotr Saciuk.

e Saciuk ocenit, ze rynek niemiecki jest konkurencyjny, ale Sonel ostatnio radzit sobie
dobrze m.in. dzieki dostepnosci produktdw, ktdrych lokalni producenci nie mieli.

e "Niemcy, jako uzytkownicy sg bardzo lojalni, jesli chodzi o marke niemiecka, dlatego
rozgladamy sie za spdétka w Niemczech” - powiedziat.

e Walne zgromadzenie Mostostalu Ptock przyjeto uchwate, na podstawie ktérej spotka
wyptaci w formie dywidendy za 2022 rok tacznie 1,6 mln zt, co daje kwote 0,8 zt na
akcje.

VRG Ekspansja zagraniczna

e Grupa VRG planuje pierwsze kroki w ekspansji zagranicznej, mysli o krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej - poinformowat prezes VRG Janusz Ptocica.

e "Rozpoczynamy droge do ekspansji za granice. JestesSmy tylko w Polsce, tu jestesmy
silni, a w niektorych segmentach najsilniejsi. Widzimy tu przestrzeni do dalszego
wzrostu, a rozwGj organiczny i rentowny w Polsce jest w ramach nowej strategii
priorytetem, ale w tym czasie chcemy tez rozpoczac¢ droge do ekspansji zagranicznej.
To droga dtugoterminowa, ktéra da widoczne efekty w kolejnych strategiach" -
powiedziat prezes Janusz Ptocica na konferencji.

e "Chcemy ten proces rozpocza¢ w sposéb wywazony, zrownowazony" - dodat.

e Pytany o rynki, na ktére grupa chciataby wejs¢, odpowiedziat: "Bedziemy powtarzaé
utarte $ciezki innych firm z tych segmentdw rynku i z naszego regionu. (...) Mamy model
biznesowy, ktdry dobrze dziata w Polsce i chcemy z tego modelu korzysta¢, a jest w
nim tez model logistyczny. Nie chcemy geograficznie za bardzo odjezdza¢ od Polski.
(...) To bardziej bliska zagranica niz dalsza".

e Jak wskazat, w zwigzku m.in. z sezonowoscig spdtka mysli o krajach regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej.

Wasko Wybdr oferty
Oferta Wasko za maksymalnie 33,1 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w +
przetargu na dostawe serwerow stelazowych wraz z wdrozeniem.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 19 czerwca 2023

ASSECOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.

EUROCASH ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2022.

LPP Wprowadzenie do obrotu na GPW 949 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
BIOMAXIMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

CLNPHARMA Wprowadzenie do obrotu na GPW 21.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
GENOMTEC Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.237.000 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
INTERCARS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,71 zt na akcje.

IZOLACIA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2022 rok.

KCI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 r.

MANGATA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 9 zt na akcje.

MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2022.
ROPCZYCE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 rok.

ULTGAMES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

wtorek 20 czerwca 2023

CDPROJEKT Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

KRUK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022 i termindw dywidendy.

BOWIM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022, dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
CDRL ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2022 oraz podziatu zysku z lat ubiegtych.
ELEKTROTI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022 oraz wyptaty dywidendy za rok 2022.
ENERGOINS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

HMINWEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

INTROL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego za rok obrotowy 2022.

LABOPRINT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2022.

MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 9 zt na akcje.

NANOGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

RANKPROGR ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

TENDERHUT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

TRITON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

TSGAMES Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 7,20 zt na akcje.
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WOJAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia wypracowanego zysku w roku obrotowym 2022.
$roda 21 czerwca 2023
GTC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.
KETY ZWZA
KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022 i okre$lenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022 i ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
PKNORLEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
PKOBP ZWZA ws. m.in. pozostawienia niepodzielonego zysku z lat poprzednich zyskiem niepodzielonym oraz podziatu zysku
osiagnietego w 2022 roku.
06MAGNA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnigtego w roku 2022.
ACTION ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.
ARCTIC Wyptata dywidendy 2,70 zt na akcje.
ASSECOBS Wyptata dywidendy 2,30 zt na akcje.
ATAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 5 zt na akcje.
ATLANTIS ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.
BIOTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.
BOOMBIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
BUMECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
CITYSERV ZWZA
FERRO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022 r., wyptaty dywidendy oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyp
dywidendy.
FON ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.
IDMSA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.
IFCAPITAL ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2023 w wysokosci 0,30 zt na akcje.
IFSA ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.
MEDICALG Wprowadzenie do obrotu na GPW 995.276 akcji zwyktych na okaziciela serii .
MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2022 oraz dalszego istnienia spotki.
0TLOG Wyptata dywidendy 6,40 zt na akcje.
PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
PHOTON ZWZA
SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
TALEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.
TSGAMES Dzien ustalenia prawa do dywidendy 7,20 zt na akcje.
UNIBEP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022.
WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.
czwartek 22 czerwca 2023
080CTAVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2022.
ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.
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ATAL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.

BIOMEDLUB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

CLNPHARMA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2022.

CLOUD Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

CORMAY ZWZA ws. m.in. qurycia straty netto za rok obrotowy 2022 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych ujetej w ksiegach
rachunkowych spotki w 2022 roku.

DECORA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2022.

ENELMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

ENTER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.

ERG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

FERRUM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022 oraz dalszego istnienia spétki.

JWWINVEST ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.01.2022- 31.12.2022 oraz ustalenia dnia dywidendy i termin
wyptaty.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2022 r.

MEDINICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2022.

MLPGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2022.

OPTEAM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 oraz wyptaty dywidendy.

SOLAR ZWZA WS, m.inl. pokrycia straty ngtto wynikaj'acej ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022, obejmujacego |
dnia 01 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku.

URTESTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

piatek 23 czerwca 2023

AMPLI ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku osiagnietego w 2022 roku.

ARCHICOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 oraz podziatu niepodzielonych zyskéw z lat ubiegtych.
ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,25 USD na akcje.

BOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 rok.

CLOUD Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

COMPREMUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2022.

EFEKT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

FEERUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wynikajacego ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2022.
GAMEOQOPS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022/2023.

MERCATOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty z lat ubiegtych oraz podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

OTMUCHOW Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 3,09 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tornellon Investments sp
VERCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.01.2022 - 31.12.2022.

VOTUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2022.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022 r. i wyptaty dywidendy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 19 czerwca 2023

Wrtorek, 20 czerwca 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 4,10%
14.00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych czerwiec 13,00% 13,00%

Sroda, 21 czerwca 2023
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol kwiecien
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) maj 8,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) maj 5,40%
10:00 Polska (Cre/?)y produkcji sprzedanej przemystu maj 4,50% 6,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj -3,00% -6,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 12,80% 12,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 0,40% 0,40%

Czwartek, 22 czerwca 2023
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) maj 1,50% 1,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 4,00% 3,40%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa czerwiec 4,75% 4,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -206,8 mld
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 7,92 mln brk

Piatek, 23 czerwca 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 3,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 3,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -3,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 52,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 43,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 57,2
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 448
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 55,1
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 7,10% 6,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 48,4
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 54,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

Marta Fraczek 22 566 97 04

smuMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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