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s k ar 

P O PRZEDNIA  SESJA W SKRÓCIE  

Piątko wa ses ja na r ynkach bazowych o dzwierciedlała do m inującą o becnie narrację o  

nadchodzącej globalnej reces ji. Główny indeks Starego Kontynentu – D AX stracił 0,99%, a 

am er ykański S&P500 zniżko wał o 0 ,77%. Jeszcze większa skala p rzeceny do tknęła indeks 

po lskich b lue chipów (-1,95%), podczas g dy indeks podmiotów z dr ugiej lin ii str acił 0,88%, 

co  m oże świadczyć o  odpływie zag ranicznego kap itału. 

O CZEKIWANIA CO DO DZISIE JSZEJ SESJI  

W weekend w m ediach pojawiły s ię doniesienia z Rosji o  buncie jednostki najem nej – Grupy 

Wag nera p rzeciwko o becn ie ur zędującej władzy i jej m ar szu na Mo skwę. O statecznie, 

wewnętr zny ko nflikt zo stał zażeg nany jednak r zuca po zytywne światło  w ko ntekście 

r o syjskiej ag r es ji na Ukr ainę. Po r anne zam knięcie g iełdy w Japo nii o r az neutralne 

kwo to wania ko ntraktów na największe świato we indeksy g iełdo we sugerują spokojny 

po czątek handlu. 

W p ier wszej części tyg o dnia o pub liko wany zo stanie szer eg danych w S tanach 

Zjedno czo nych, jednak będą to  r aczej in formacje o  drugorzędnym znaczeniu dla r ynku. W 

Niem czech w po niedziałek zapr ezentowany zo stanie przyg otowywany p rzez instytut Ifo  

czer wcowy indeks ko niunktur y. D o pełni o n o brazu niem ieckiej g o spodarki w dr ugim  

kwar tale b r. 

Po d ko niec tyg odnia zarówno w Po lsce jak i str efie euro inwestorzy poznają czerwcowe 

szacunki inflacji, któ r e w większym  stopniu powinny przykuć uwag ę o bserwatorów. Dane o 

po szczególnych kr ajach wspólnego obszaru walutowego zaczną spływać już w czwar tek, 

nato m iast w p iątek opubliko wany zostanie wynik dla całej strefy euro. Inflacja bazowa w 

zacho dniej Europie to jedna z g łównych p rzyczyn, dla któ rych Europejski Bank Centralny 

utr zym uje jastr zęb i kur s . Wydaje s ię, że eur o pejskie władze m o netarne po dniosą stopy 

pr ocentowe p rzynajm niej jeszcze raz, najp rawdopodobniej już na najb liższym  posiedzeniu 

w lipcu. 

Także GUS  p r zedstawi w p iątek wstępny szacunek inflacyjny w czer wcu. Prognozy 

eko no mistów BNP Paribas wskazują, że ceny w ramach całego koszyka CPI m ogły w tym  

m ies iącu nie ulec zm ianie. W efekcie p r zewidują o ni, że dynam ika cen dó br i usług  

ko nsumpcyjnych w Po lsce po r az ko lejny zwo lniła, tym  r azem do  oko ło 11,5% r /r z 13%  w 

m aju. 

N O TOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Ku rs 1D  1M  YTD  

WIG 66272.99 -1.49% +1.31% +15.3% 

WIG20 2035.00 -1.95% +1.54% +13.6% 

mWIG40 4742.80 -0.88% -0.38% +14.2% 

sWIG80 21427.63 -0.17% -0.40% +22.5% 

WIG ESG 10807.39 -1.73% +1.37% +15.1% 

WIG20 USD 498.95 -2.91% +3.74% +22.1% 

WIG20 TR 3939.63 -1.95% +1.65% +13.7% 

ZAG RANICA Ku rs 1D  1M  YTD  

S&P500 4348.33 -0.77% +4.89% +13.3% 

Nasdaq C. 13492.52 -1.01% +7.42% +28.9% 

DAX 15829.94 -0.99% -2.00% +13.7% 

CAC40 7163.42 -0.55% -2.92% +10.7% 

FTSE250 18062.33 -1.45% -5.97% -4.19% 

BUX 50407.86 +0.49% +8.43% +15.1% 

IBEX 9265.80 -1.06% -0.01% +12.6% 

NIKKEI 32781.54 -1.45% +5.89% +25.6% 

Hang Seng 18889.97 -1.71% -2.79% -4.51% 

O BLIGACJE Ku rs 1D  1M  YTD  

Polska 5.817 -1.81% -4.34% -15.02% 

USA 3.7370 -1.58% +1.11% -3.66% 

Niemc y 2.363 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Ku rs 1D  1M  YTD  

EUR/PLN 4.43850 +0.26% -1.15% -5.34% 

USD/PLN 4.07542 +0.87% -2.22% -6.96% 

CHF/PLN 4.54384 +0.63% -1.72% -4.08% 

GBP/PLN 5.18332 +0.67% +0.17% -2.12% 

EUR/USD 1.08909 -0.60% +1.09% +1.74% 

USD/JPY 143.792 +0.49% +3.79% +9.53% 

S UROWCE Ku rs 1D  1M  YTD  

Brent ($/bbl) 73.85 -0.39% -3.89% -14.04% 

WTI ($/bbl) 69.16 -0.50% -5.14% -13.83% 

Złoto ($/ozt) 1929.60 +0.31% -2.27% +5.66% 

Miedź (c /lb) 380.35 -2.22% +4.08% -0.18% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI Pełna Statystyka 

WZROSTY SPADKI 

IFCAPITAL +33.17% DOMDEV -8.95% 

BEDZIN +28.12% OTLOG -5.88% 

POLICE +13.50% ROPCZYCE -4.83% 

O BROTY PL N Ro snące Spadające 

GPW 829,49 130 (34.9%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

B udimex Zwycięstwo w przetargu 
Oferta Budimeksu na rozbudowę drogi krajowej nr 65 na odcinku Gąski-Ełk została wybrana 
przez Generalną Dyrekcję Dróg Krajowych i Autostrad Oddział w Olsztynie jako 
najkorzystniejsza. Wartość oferty to 186,2 mln zł. 

+ 

KGHM Sprzedaż w maju 
Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w maju 55,6 tys. ton, co oznacza spadek o 4 proc. 
rdr. Produkcja miedzi płatnej wyniosła 59,7 tys. ton, co oznacza spadek rdr o 7 proc.  

- 

PKN Orlen O bniżka cen paliw w wakacje 
Od 30 czerwca do 31 sierpnia ceny na paliw na stacjach Orlen będą niższe o 30 gr na litrze dla 
posiadaczy aplikacji i kart Vitay - poinformował na konferencji prasowej prezes koncernu Orlen, 
Daniel Obajtek. Obniżka dedykowana jest posiadającym aplikację Vitay, ale również osobom 
posiadające karty plastikowe Vitay. 

 

Tauron P lany inwestycyjne 
Tauron planuje zwiększyć nakłady inwestycyjne na sieci elektroenergetyczne do 3 mld zł w 
2024 roku. Środki zostaną przeznaczone na przyłączenia nowych klientów, w tym OZE oraz 
modernizację i przebudowę sieci elektroenergetycznych. Wzrost nakładów inwestycyjnych do 
trzech miliardów złotych ma pozwolić na zwiększenie możliwości przyłączeń nowych klientów 
do około 50 tysięcy. W ostatnich latach średniorocznie firma przyłączała do swojej sieci około 
40 tys. nowych klientów. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Archicom Dywidenda za 2022r. 
Akcjonariusze Archicomu zdecydowali, że spółka wypłaci łącznie 3,21 zł dywidendy na akcję, 
uwzględniając wypłaconą w grudniu zaliczkę w wysokości 1,09 zł na akcję . To oznacza, że do 
akcjonariuszy trafi jeszcze 2,12 zł dywidendy na akcję. Dniem dywidendy będzie 14 lipca, dzień 
wypłaty dywidendy ustalono na 28 lipca 2023 r. 

 

Instal Kraków D ywidenda za 2022r. 
Akcjonariusze spółki Instal Kraków zdecydowali o wypłacie 1,5 zł dywidendy na akcję . Na ten 
cel z zysku netto za 2022 zostanie przeznaczone 10,9 mln zł. Zwyczajne Walne Zgromadzenie 
ustaliło dzień prawa do dywidendy na 14 sierpnia 2023 roku, a dzień wypłaty dywidendy na 21 
września 2023 roku. 

 

Mercator Medical Dywidenda za 2022r. 
Akcjonariusze Mercator Medical zdecydowali o wypłacie z zysku za 2022 rok 23,9 mln zł 
dywidendy, czyli 2,5 zł na akcję . Dzień ustalenia prawa do dywidendy to 30 czerwca, a dzień jej 
wypłaty 14 lipca 2023 r. W 2022 roku spółka osiągnęła zysk netto w kwocie blisko 24 mln zł. 

 

Unibep Zwycięstwo w przetargu 
Oferta Unibep na rozbudowę drogi krajowej nr 65 na odcinku Nowa Wieś Ełcka - granica 
województwa, została wybrana jako najkorzystniejsza przez Generalną Dyrekcję Dróg 
Krajowych i Autostrad Oddział w Olsztynie. Cena złożonej przez Unibep oferty to 104,4 mln zł 
netto. 

+ 

Vercom Dywidenda za 2022r. 
Akcjonariusze Vercom zdecydowali, że spółka wypłaci z zysku za 2022 rok 25 mln zł dywidendy, 
co daje 1,13 zł na akcję . Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 21 sierpnia 2023 roku, a 
dniem jej wypłaty 24 sierpnia 2023 roku. Pozostała kwota, w wysokości 2,4 mln zł, zostanie 
przeznaczona na kapitał zapasowy spółki. 

 

Votum Dywidenda za 2022r. 
Akcjonariusze Votum zdecydowali, że z zysku osiągniętego w 2022 roku na dywidendę trafi 30 
mln zł, co daje 2,5 zł dywidendy na akcję . Pozostała część zysku w kwocie 5,96 mln zł trafi na 
kapitał zapasowy. Dzień dywidendy ustalono na 21 września 2023 r. 
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T ER MINARZ SPÓŁEK 

p oniedziałek 26 czerwca 2023 

  DINOPL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za r ok 2022. 

  EUROCASH  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0 ,36 zł na akcję.  

  AGORA  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za r ok obr otowy 2022.  

  ASBIS  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0 ,25 USD na akcję. 

  ATMGRUPA  ZWZA ws. m.in. podziału zysku osiągniętego w 2022 r . i wypłaty dywidendy. 

  ATREM  ZWZA ws. m.in. pr zeznaczenia zysku za 2022 r ok.  

  CAPTORTX  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty netto za r ok obrotowy 2022.  

  CASPAR  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 0 ,56 zł na akcję.  

  CEZ  ZWZA 

  CIECH  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 5 ,75 zł na akcję.  

  DADELO  NWZA ws. powołania nowego członka RN.  

  DEKPOL  ZWZA ws. m.in. pr zeznaczenia zysku za r ok obr otowy 2022.  

  DOMDEV  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 11 zł na akcję.  

  GPW  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za 2022 r . 

  INTERCARS  Wypłata dywidendy 0 ,71 zł na akcję. 

  KINOPOL  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za r ok 2022.  

  KRVITAMIN  ZWZA ws. m.in. pr zeznaczenia zysku netto za r ok 2022.  

  LARQ  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za r ok obr otowy przypadający od 1 stycznia 2022 r . do 31 g r udnia 2022 r.  

  LENA  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 0 ,20 zł na akcję.  

  LIBET  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za okr es od 01 stycznia 2022 r oku do 31 g r udnia 2022 roku z kapitału zapasowego.  

  MENNICA  Wypłata dywidendy 0 ,10 zł na akcję. 

  MIRBUD  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0 ,26 zł na akcję.  

  MOJ  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2022 r ok.  

  MOSTALPLC  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 0 ,80 zł na akcję.  

  PJPMAKRUM  ZWZA ws. m.in. pr zeznaczenia zysku za r ok 2022. 

  POLTREG  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za r ok obr otowy 2022.  

  PULAWY  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za okr es od 1 stycznia 2022 r oku do 31 g r udnia 2022 r oku. 

  R22  
ZWZA ws. m.in. podziału zysku za r ok obr otowy 01.01.2022 – 31.12.2022 or az ustalenia kwoty zysku pr zeznaczonego do podziału 

między akcjonariuszy. 

  SANOK  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto wykazanego w spr awozdaniu za r ok 2022.  

  STARHEDGE  ZWZA ws. m.in. podziału zysku wypr acowanego za r ok obrotowy 2022. 

  TBULL  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za r ok obr otowy 2022.  

  ZEPAK  ZWZA ws. m.in. podział zysku netto za r ok 2022.  

  ZREMB  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za 2022 r ok.  
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K A LENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

D ata Czas Kr aj Wydarzenie O kr es Aktualna P r ognoza P oprzednia 

P oniedziałek, 26 czerwca 2023 

  10 :00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czer wiec   90,8  91,7 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia maj   5 ,10% 5,20% 

Wtorek, 27 czerwca 2023 

  14:30  USA 
Zamówienia na dobr a trwałego użytku wst. 
(m/m) 

maj   -1,20% 1,10% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów maj   660 tys. 683 tys. 

  16 :00 USA Indeks Fed z Richmond czer wiec    -12 -15 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Confer ence 
Boar d 

czer wiec   103,8  102,3 

Śr oda, 28 czerwca 2023 

  8 :00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK lipiec   -23 -24,2 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r /r) maj     5 ,50% 

  10:00 Włochy Inflacja PPI (r /r) maj     -1,50% 

  10:00 Str efa Euro Podaż pieniądza M3 (r /r ) maj   1,70% 1,90% 

  16:30  USA Zmiana zapasów r opy tydzień   -0 ,7 mln br k 
-3,83 mln 

br k 

Czwartek, 29 czerwca 2023 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r /r) maj   5 ,40% 5,10% 

  11:00  Str efa Euro Indeks nastr ojów w gospodarce  czer wiec   96 96,5  

  14:00  Niemcy Inflacja CPI wst. (r /r ) czer wiec   6 ,20% 6,10% 

  14:30  USA Wnioski o zasiłek dla bezr obotnych  tydzień   265 tys. 264 tys. 

P iątek, 30 czerwca 2023 

  1:50 Japonia Pr odukcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) maj   -1,10% 0,70% 

  8 :00 Niemcy Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) maj   -0 ,10% 0,80% 

  8 :45 Fr ancja Inflacja CPI wst. (r /r ) czer wiec     5 ,10% 

  8 :45 Fr ancja Inflacja PPI (r /r) maj     7,00% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czer wiec   5 ,60% 5,60% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r /r ) czer wiec     13,00% 

  11:00  Str efa Euro Stopa bezrobocia maj   6 ,50% 6,50% 

  15:45  USA Indeks Chicago PMI czer wiec     40 ,4 
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S ŁO WNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, ins tytucji finansowych i państw 
Bi lans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

Bo J - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX  - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy)  

De ficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe  niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym)  

Dług  netto  – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług  publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym  

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja  obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardzie j atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej  

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV / EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę je go rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie  

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOM C - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narz ędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania)  

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z najw iększych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z  F i lade lfi i  - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działając ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z  Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM  - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Mic higan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarst w domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów  Confe renc e  Board  - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów  

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju  

Inflacja PPI  - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle,  definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty  

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym  

N on-farm-payrolls  - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskic h przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

N i kkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia)  

P/ BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/ E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Po li tyka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zm niejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków)  

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych ( zatrudniających powyżej 9 osób) 

Poli tyka pi enię ż na  - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)  

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem  

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli  rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej  

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprz edaż detali c z na  - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców  

St opa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo  

St opa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)  

S& P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA)  

Yi e ld – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości  
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D ISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja  Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie pow inna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne z amówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelk ie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powsta łe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacj i. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja  jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia  

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjny ch i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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