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P OPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 6627299  -149%  +131%  +153%

Pigtkowa sesja na rynkach bazowych odzwierciedlata dominujaca obecnie narracg o

nadchodzacej globalnej recesji. Gtéwny indeks Starego Kontynentu - DAX stract 099%, a WIG20 2035.00 -1.95% *1.54% *136%
amerykariski S&P500 znizkowat 0 0,77%. Jeszcze wigksza skala przeceny do tkneta indeks mWIG40 4742 80 -088%  -0.38%  +142%
polski;h tl)Lu.echipldw (-1,95%), podczgsgdyindek:s podmiotdw z drugiej linii strack 088%, sSWIGS0 2142763 -017%  -040%  +22.5%
co moze $wiadczy¢ o odptywie zagranicznego kapitatu. WIG ESG 1080739 173% +137% +151%
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI| MOZOUSD ey e w s R
WIG20 TR 393963 -195% +1.65% +13.7%
W weekend w mediach pojawity sie doniesienia z Rosjio buncie jednostki najem nej - Grupy ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
Wagnetra przimwr.itobectn |te UI‘.ZQdUJaCEJ. \A(/i{adiy i jej marszu na Movs l;t/ve Oitatfciinlg, S&P500 4348 33 -0.77% +489%  +13.3%
wewr]elrlzny on“f| 208 a. zazegnany jedna r.zuf:a p.ozytywne SW|a“ o w kontekscie Nasdag C. 13492 52 101% +749% 128.9%
rosyjskiej agresji na Ukraine. Poranne zamkniecie gietdy w Japonii oraz neutralne . ) .
kwotowania kontraktéw na najwieksze $wiatowe indeksy gietdowe sugeruja spokojny DAX 1582994 -0.99% -2.00% *13.7%
poczatekhandlu. CAC40 7163.42 -0.55% -292%  +10.7%
FTSE250 18062.33 -145% -597% -4.19%
W pierwszej czesci tygodnia opgblikowany zostanie szereg danych w Stanach BUX 50407.86 +049%  +843%  +151%
ijlednoczohnych,Jed.nglf bteia to raczejinformacje o c.lrugorzednym znaczeniu dFa ryn ku.lw IBEX 9265 80 -106% -001% +12 6%
t t tytut
iemczec w ponie Z|a. e zaprezentow;ny zostanie przyg‘o owmany przezllns ytu ‘fo NIKKE| 3978154 1459 1589% 425 6%
czerwcowy indeks koniunktury. Dopetni on obrazu niemieckiej gospodarki w drugim . 5 )
kwartale br. Hang Seng 1888997 -171%  -279%  -451%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Pod ko E'llec [tygvgi?lla zarow.ns w Po ltsce J‘ak i st.refle eurE |’nwest0rzybpoznaia‘ clzerl;vcowe Polska 5817 181% 434%  -1502%
szacun ||r1f acji, ovre w wie lszym stopniu powinny przyku¢ uwage o serlvya.orow. ane o USA 37370 158% 111% 366%
poszczegbélnych krajach wspélnego obszaru walutowego zaczng sptywac juz w czwar tek ) . . .
natomiast w piatek opublikowany zostanie wynik dla catej strefy euro. Inflacja bazowa w Niemcy 2.363 0,00% 0,00% 0,00%
zachodniej Europie to jedna z gtéwnych przyczyn, dla ktérych Europejski Bank Centralny WALUTY Kurs 1D 1M YTD
utrzymuje jastrzebi kurs. Wydaje sie, ze europejskie wtadze monetarne podniosa stopy EUR/PLN 443850 +0.26% “115% 534%
procentowe przynajm niej jeszcze raz, najprawdopodobniejjuzna najblizszym posiedzeniu
w lipcu. USD/PLN 407542 +0.87% -2.22% -6.96%
CHF/PLN 454384 +0.63% -172% -4.08%
Takze GUS przedstawi w piatek wstepny szacunek inflacyjny w czerwcu. Prognozy GBP/PLN 518332 +067% +0.17% -212%
ekonomistéw BNP Paribas wskazuja, ze ceny w ramach catego koszyka CPl mogty w tym ) 0 o o
miesigcu nie ulec zmianie. W efekcie przewiduja oni, ze dynamika cen débr i ustug EUR/USD 1083909 0.60% +1.09% ¥L74%
konsumpeyjnych w Polsce po raz ko lejny zwolnita, tym razem do okoto 11,5% r/r z13% w UsSD/APY 143792 +049%  +3.79%  +9.53%
maju. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent($/bbl) 73.85 -0.39% -3.89%  -14.04%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 69.16 -050%  -5.14% -1383%
5% Ztoto ($/ozt) 1929.60 +0.31% -2.27%  +5.66%
20% Miedz (c/lb) 380.35 -2.22% +4.08% -0.18%
ﬁf NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI Petna Statystyka
5% WZROSTY SPADKI
0% IFCAPITAL +33.17% DOMDEV  -8.95%
5% BEDZIN  +28.12% 0TLOG -5.88%
g POLICE  +13.50% ROPCZYCE  -483%
_2002 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% o 180
0% GPW 829,49 130 (34.9%) (48 4%)
maj-22 sie-22 lis-22 lut-23
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Zwyciestwo w przetargu

Oferta Budimeksu na rozbudowe drogi krajowej nr 65 na odcinku Gaski-Etk zostata wybrana
przez Generalng Dyrekcje Drdg Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie jako
najkorzystniejsza. Wartos¢ oferty to 186,2 mln zt.

KGHM

Sprzedaz w maju
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w maju 55,6 tys. ton, co 0znacza spadek 0 4 prac.
rdr. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 59,7 tys. ton, co oznacza spadek rdr o 7 proc.

PKN Orlen

O bnizka cen paliw w wakacje

0d 30 czerwca do 31 sierpnia ceny na paliw na stacjach Orlen beda nizsze 030 gr na litrze dla
posiadaczy aplikacji i kart Vitay - poinformowat na konferencji prasowej prezes koncernu Orlen,
Daniel Obajtek. Obnizka dedykowana jest posiadajacym aplikacje Vitay, ale réwniez osobom
posiadajace karty plastikowe Vitay.

Tauron

P lany inwestycyjne

Tauron planuje zwiekszy¢ naktady inwestycyjne na sieci elektroenergetyczne do 3 mld z w
2024 roku. Srodki zostang przeznaczone na przytaczenia nowych klientéw, w tym OZE oraz
modernizacje i przebudowe sieci elektroenergetycznych. Wzrost naktadéw inwestycyjnych do
trzech miliardéw ztotych ma pozwoli¢ na zwigkszenie mozliwosci przytaczen nowych klientdw
do okoto 50 tysiecy. W ostatnich latach sredniorocznie firma przytaczata do swojej sieci okoto
40 tys. nowych klientdéw.

SWIG80 i inne

+/-

Archicom

Dywidenda za 2022r.

Akcjonariusze Archicomu zdecydowali, ze sp6tka wyptacitacznie 3,21 zt dywidendy na akcje,
uwzgledniajac wyptacong w grudniu zaliczke w wysokosci 1,09 zt na akcje. To oznacza, ze do
akcjonariuszy trafi jeszcze 2,12 zt dywidendy na akcje. Dniem dywidendy bedzie 14 lipca, dzier
wyptaty dywidendy ustalono na 28 lipca 2023 .

Instal Krakow

Dywidenda za 2022r.

Akcjonariusze spotki Instal Krakéw zdecydowali o wyptacie 1,5 zt dywidendy na akcje. Na ten
cel z zysku netto za 2022 zostanie przeznaczone 10,9 mln zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
ustalito dzieri prawa do dywidendy na 14 sierpnia 2023 roku, a dzier wyptaty dywidendy na 21
wrze$nia 2023 roku.

Mercator Medical

Dywidenda za 2022r.

Akcjonariusze Mercator Medical zdecydowali o wyptacie z zysku za 2022 rok 23,9 mln zt
dywidendy, czyli 2,5 zt na akcje. Dzieri ustalenia prawa do dywidendy to 30 czerwca, a dzier jej
wyptaty 14 lipca 2023 r. W 2022 roku spdtka osiagneta zysk netto w kwocie blisko 24 min zt.

Unibep

Zwyciestwo w przetargu

Oferta Unibep na rozbudowe drogi krajowej nr 65 na odcinku Nowa Wie$ Etcka - granica
wojewddztwa, zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Generalng Dyrekcje Drég
Krajowych i Autostrad Oddziat w Olsztynie. Cena ztozonej przez Unibep oferty to 104,4 min zt
netto.

Vercom

Dywidenda za 2022r.

Akcjonariusze Vercom zdecydowali, ze spétka wyptaci z zysku za 2022 rok 25 min zt dywidendy,
co daje 1,13 zt na akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 21 sierpnia 2023 roky, a
dniem jej wyptaty 24 sierpnia 2023 roku. Pozostata kwota, w wysokosci 2,4 mln zt, zostanie
przeznaczona na kapitat zapasowy spotki.

Votum

Dywidenda za 2022r.

Akcjonariusze Votum zdecydowali, ze z zysku osiagnietego w 2022 roku na dywidende trafi 30
mln zt, co daje 2,5 zt dywidendy na akcje. Pozostata czes¢ zysku w kwocie 5,96 mln zt trafi na
kapitat zapasowy. Dzien dywidendy ustalono na 21 wrzes$nia 2023 r.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

poniedziatek 26 czerwca

2023

DINOPL

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2022.

EUROCASH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,36 zt na akcje.

AGORA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2022.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 USD na akcje.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietegow 2022 r.iwyptaty dywidendy.

ATREM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2022 r ok.

CAPTORTX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2022.

CASPAR Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,56zt na akcje.

CEZ ZWZA

CIECH Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 5,75 zt na akcje.

DADELO NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

DEKPOL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rokobrotowy 2022.

DOMDEV Dzien ustalenia prawa do dywidendy 11 zt na akcje.

GPW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2022r.

INTERCARS Wyptata dywidendy 0,71 zt na akcje.

KINOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2022.

KRVITAMIN ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok2022.

LARQ ZWZA ws. m.in. pokrycia straty zarokobrotowy przypadajacy od 1 stycznia 2022 r.do 31 grudnia 2022 r.

LENA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

LIBET ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za okres 0od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku z kapitatu zapasowego.

MENNICA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

MIRBUD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,26 zt na akcje.

MOJ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 rok.

MOSTALPLC Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

PJIPMAKRUM ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2022.

POLTREG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2022.

PULAWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za okresod 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

R22 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 01.01.2022 -31.12.2022 oraz ustalenia kwoty zysku przeznaczone
miedzy akcjonariuszy.

SANOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu za rok2022.

STARHEDGE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego za rok obrotowy 2022.

TBULL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2022.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. podziatzysku netto za rok2022.

ZREMB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2022 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 czerwca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 90,8 91,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 5,10% 5,20%
Wtorek, 27 czerwca 2023
14:30 USA Zamowieniana dobra trwategouzytku wst. maj -1.20% 110%
(m/m)
16:00 USA Sprzedaznowych domdéw maj 660 tys. 683 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec -12 -15
1600 USA Indeks zaufania konsumentdw - Conference czerwiec 103,8 102,3
Board
$roda, 28 czerwca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK lipiec -23 -24,2
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) maj 5,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) maj -1,50%
10:00 StrefaEuro  Podazpieniadza M3 (r/r) maj 1,70% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -0,7mln brk ‘3'?)?;“”
Czwartek, 29 czerwca 2023
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) maj 5,40% 5,10%
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojéww gospodarce czerwiec 96 96,5
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) czerwiec 6,20% 6,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 265 tys. 264 tys.
Piatek, 30 czerwca 2023
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) maj -1,10% 0,70%
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) maj -0,10% 0,80%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) czerwiec 5,10%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) maj 7,00%
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. czerwiec 5,60% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) czerwiec 13,00%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia maj 6,50% 6,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 40,4

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowiazari zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamodwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajagcymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w cato$ci wptacony.
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