Oswiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw ustug doradztwa inwestycyjnego dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (,Biuro Maklerskie") stosuje proces klasyfikacji i
wyboru produktéw finansowych?, w odniesieniu do ktdrych udziela rekomendacji inwestycyjnych
w ramach $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, wynikajacy z Procedury uwzgledniania
ryzyk ESG w Swiadczeniu ustug DI i DPM, przyjetej przez Dyrektora Biura Maklerskiego BNP
Paribas Bank Polska S.A.

W celu identyfikacji gtdwnych niekorzystnych skutkow Biuro Maklerskie polega m.in. na
informacjach dostarczanych przez zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2019/2088, znanym jako SFDR, a w braku
takich informacji réwniez na:

— materiatach i analizach udostepnianych przez Grupe BNP Paribas, w tym materiatach
uwzgledniajacych liste podmiotow nalezacych do branz o niekorzystnym wptywie na
Srodowisko czy czynniki zrownowazonego rozwoju (takie jak handel bronig, produkcja i
dystrybucja tytoniu, zanieczyszczenie $rodowiska, wysoki poziom emisji CO2,
wykorzystanie pracy dzieci, wykorzystanie pracy niewolniczej, itp.)

— danych dostarczanych przez dostawcéw zewnetrznych, to jest podmioty specjalizujace
sie w danych i badaniach w zakresie zrdwnowazonego rozwoju.

W oparciu o powyzsze dane, w tym dane dostarczane przez zarzadzajacych funduszami
inwestycyjnymi zgodnie z wymogami SFDR, Biuro Maklerskie stosuje nastepujace mechanizmy
uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéw wydawanych rekomendacji inwestycyjnych
(zaréwno na etapie budowy portfela modelowego, jak rowniez tworzac rekomendacje
inwestycyjne poza portfelem modelowym):

Polityki sektorowe Grupy BNP Paribas: Grupa BNP Paribas koordynuje dziatania inwestycyjne w
sektorach wrazliwych, z wytaczeniem szeregu sektoréw lub spdtek. Grupa BNP Paribas
opracowata we wspotpracy z niezaleznymi ekspertami szereg polityk sektorowych (ktére zostaty
przyjete takze przez BNP Paribas Bank Polska S.A. (zob. https:/www.bnpparibas.pl/csr/strategia-
csr/gospodarka).

— W odniesieniu do kazdego sektora Grupa BNP Paribas bierze pod uwage zestaw
obowigzkowych wymogow, kryteridw oceny i dobrych praktyk branzowych, jesli takie
istnieja.

— Lista podmiotéw zidentyfikowanych jako ryzykowne pod katem ESG i CSR: Lista ta
obejmuje podmioty niespetniajace kryteriow Grupy BNP Paribas w zakresie czynnikéw
ESG i CSR (np.. handel bronig, produkcja i dystrybucja szkodliwych substancii,
zaangazowanie sie w przemyst powodujacy zwigkszong emisje CO,, etc.). Obejmuje ona
podmioty pochodzace z rdznych obszaréw geograficznych.

— Metodologia ,Clovers”: Biuro Maklerskie wykorzystuje w ramach udzielanych
rekomendacji inwestycyjnych metodologie Clovers, ktdéra zostata opracowana przez
Grupe BNP Paribas - doradca inwestycyjny, w trakcie budowy portfeli modelowych
mierzy syntetyczng wartosc ryzyka ESG w kazdym portfelu modelowym, uzywajac miary
i skali ,clovers”. Pomiar ryzyka ESG za pomocag miary ,clovers” dla danego portfela
modelowego sktada sie nastepujacych krokow :

1 Produkty finansowe dostepne w ustudze doradztwa inwestycyjnego obejmuja jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych.



e ustalenia wartosci ,clovers” dla kazdego instrumentu w portfelu
modelowym,

e Ustalenia wartosci syntetycznej ,clovers” dla catego portfela jako sumy iloczynow
,clovers” dla poszczegdlnych instrumentéw oraz % udziatu tych instrumentow w
catej wartosci portfela.

Metodologia Clovers oparta jest o ocene rdznorodnych kryteridw dotyczacych strategii
ESG i CSR zardéwno na poziomie podmiotu zarzadzajacego jak i samego funduszu
inwestycyjnego, jednak nie odwotuje sie wprost do czynnikéw ESG wymienionych w
zataczniku 1 tabela 1 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 oraz
dodatkowych wskaznikéw okreslonych w tej regulacji.

Biezaca analiza skwantyfikowanego syntetycznego poziomu ryzyka ESG w portfelach
modelowych. Skwantyfikowany syntetyczny poziom ryzyka ESG w portfelach
modelowych podlega ciagtej analizie w procesie wydawania rekomendacji. Pracownicy
nadzorujacy portfele modelowe sg zobowigzani do monitorowania ryzyka ESG poprzez
kalkulacje $redniej wartos¢ tego ryzyka dla portfeli modelowych (z uzyciem miary
,clovers”). Srednia warto$¢ ryzyka ESG dla portfeli modelowych jest obliczana jako
$rednia wazona udziatdw poszczegélnych instrumentow finansowych w danym portfelu
modelowym.



