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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 67473.88 -0.72% +2.73% +17.4%
W okolicznosciach braku istotnych danych makroekonomicznych oraz zamknieciu
. T g WIG20 2056.53 -1.06% +1.80% +14.8%
parkietdow za oceanem spowodowanego obchodami Dnia Nie podlegtosci, dzisie sza
0, 0, 0,
sesja na najwiekszych parkietach Europy zakoriczyta sie umiarkowanymi stratami mWIG40 4883.44 *027%  +3.68%  +176%
Niemiecki indeks DAX stracit 0,26% i zakoriczyt dzier ponizej poziomu 16050 pkt, a sWIG80 2169145 -0.01%  +154%  +240%
francuski CAC40 znizkowat 0 0,23%. WIG ESG 1101276 -083%  +276%  +173%
WIG2 D 67 -090% 4.83% 24.0%
Wigksza skala przeceny dotkneta indeksu polskich blue chipdw, ktéry stracit 1,06%, G20US 5066 0 9000 * 830° * O°°
jednak miato to miejsce wtowarzystwie nizszych obrotéw (455 mln PLN). Wto rkowy WIG20 TR 339657 -106%  +230%  +153%
rozktad sit byt odwrotnoscia tego z poniedziatku i nalezat zdecydowanie do ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
niedzwiedzi. Zaledwie cztery walory zakoriczyty dzien zyskownie. Najwie cej zyskaty S&P500 4455 59 +012%  +425%  +16.0%
Kety, ktdre zyskaty 3,01% i zblizyty sie do swojego poziomu ATH. Po drugiej stronie Nasdagq C. 13816.80 +021%  +444%  +32.0%
spektrum znlalazt)l/ lsie Wa[ory lSantander Ban.kl{,lz§T sFrata na poziomie 3,42%. DAX 1603917 026%  +047% +152%
Zdecydowanie Lke P|§Jradf|ty sobie wanryeruglgj Lmnf a mdg ks mV\/lIG:O’zanotowat CAC40 736993 023% +235%  +13.8%
\g/zsrg;;wwso 0$ci0,27%. W tym gronie najlepiej radzita sobie Develia, ktdra wzrosta FTSE250 18533 79 +014%  -303%  -169%
o BUX 50206.79 -0.29%  +434%  +146%
Polskirynek dtugu testuje techniczne wsparcie i rentowno$¢ 10-letnich obligacj IBEX 9588.40 058%  +3.22%  +16.5%
skarbowych zakoriczyta dzien na wysokosci 5,70%. NIKKEI 33270.51 -046%  +327%  +275%
Hang Seng 1916123 -132%  +0.27%  -3.15%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII OBLIGACE Kurs 1D M YD
Polska 5.700 -0.23% -386% -16.73%
W s’r(,)dlelpoznamy uzupetnienie dlz? poniedzig{ckowy;h danych gospodarczyclh, cyli USA 38610 0.00% +461% 052%
Wskazr/nlkvl PMI dla Ustug posz/czego[nych krajow. Juz w nocyvzostata opublikowana Niemcy 2450 0,00% 0,00% 0,00%
warto$¢ indeksu dla Paristwa Srodka. ... W poczatkowych godzinach handlu poznamy
takze odczyty dla poszczegélnych gospodarek jak i c atej Strefy Euro. Sektor ustug radzi WALUTY Kurs 1D 1M YTD
sobie znacznie le piejod przemystuipomimo oczekiwane go obnizenia poszcze gdlnych EUR/PLN 442819 -0.20%  -112%  -557%
wskaznikdw, w znac zacej wie kszosci przypadkéw uplasuja sie one powyzej 50 pkt, USD/PLN 407130 -018% -261%  -7.06%
czyligranicy pomiedzy recesja iekspansja CHF/PLN 453652  -023% -168%  -424%
Poranny sentyment na rynku, ptynacy z kwotowan kontraktéw na najwazniejsze GBP/PLN 5.17597 -0.17% -0.42% "2.26%
indeksy gietdowe sugeruje neutralne otwarcie na rodzimym parkiecie. EUR/USD 108766 -003%  +153%  +161%
USD/IPY 144574 +0.08% +3.60% +10.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
25 Brent($/bbl) 7594 -0.41% -1.00%  -11.61%
20% WTI (§/bbl) 71.02 0.00% -157%  -1151%
15% Ztoto ($/ozt) 193375 +0.01% -2.05%  +5.89%
10% Miedz (c/lb) 37743 -0.33%  +0.17%  -094%
5% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-04
2; WZROSTY SPADKI
: BEDZIN +36.75% 0BMAGNA  -6.01%
~10% IBSM  +36.36% MOVIEGAMES ~ -4.04%
“15% VISTAL  +3126% MLSYSTEM  -3.68%
0% 0BROTY PLN Rosnace Spadajace
B 188
-30% GPW 648,52 140 (37.8%) (50.8%)
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WIG20 i mWIG40

Dino

Otwarcia sklepdw w 1H23

Dino otworzytow | pétroczu 116 nowych sklepdw i na koniec czerwca 2023 r. sie¢ Dino liczyta
2.272 sklepy, podczas gdy rok wczesniej obejmowata 1.975 marketdw. Powierzchnia sali
sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 894,2 tys. m kw. wobec 775 tys. m kw. rok temu.

Dom Development

Sprzedaz w 2Q23

Grupa Dom Development sprzedata w drugim kwartale 2023 roku 931 lokali netto. Grupa
przekazata w tym czasie klientom 648 lokali. tacznie, w pierwszym pdétroczu 2023 r. grupa
sprzedata 1.845 lokali wobec 1.559 lokali rok wczesniej. Deweloper podat, ze na wynik
finansowy grupy za Il kwartat 2023 r. wptywajg gtdwnie przekazania w projektach: Osiedle
Ceramiczna (82 lokali), Osiedle Bokserska 71 (35) oraz Metro Zachdd (33) w Warszawie, Doki
(127 lokali), Osiedle Dynamika (74), Osiedle przy Btoniach (67) w Trdjmiescie, Osiedle Komedy
(48 lokali) we Wroctawiu, a takze Gorka Narodowa (29 lokali) w Krakowie.

LiveChat

Szacunki MRR na koniec czerwca 2023r.

LiveChat Software szacuje, ze wartos¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR) grupy
ze wszystkich produktdw na koniec czerwca 2023 r. wyniosta 6,47 mln USD, co oznacza wzrost
0 1,1 proc. w stosunku do stanu na koniec marca 2023 r.i 0 34,2 proc. w stosunku do stanu
sprzed roku. W komunikacie podano, ze spotka, uwzgledniajac uwagi audytora do raportu
rocznego, prowadzi prace nad zmiang polityki rozpoznania przychodu i z uwagi na to odstepuje
od publikacji wstepnych szacunkdw dotyczacych przychoddw. W opinii zarzadu MRR to
kluczowy wskaznik operacyjny, ktéry pozwala oceni¢ rzeczywisty rozwdj biznesu.

PKN Orlen

Spotka kupi sie¢ 266 stacji paliw Turmol

Orlen podpisat z Doppler Beteiligungs GmbH umowe zakupu 100 proc. udziatéw w spétce
Doppler Energie GmbH, ktéra jest operatorem austriackiej sieci 266 stacji paliw dziatajacych
pod marka Turmol. Grupa liczy na zgode Komisji Europejskiej na transakcje w ciggu parunastu
tygodni. Orlen poinformowat, ze w efekcie tej transakcji spotka znajdzie sie wsrdd trzech
najwiekszych sieci paliwowych w Austrii, posiadajac 10 proc. udziatu w rynku detalicznym.
Liderem na tamtejszym rynku jest austriacki koncern OMV.

SWIG80 iinne

+/-

Lokum Deweloper

Sprzedaz w 2Q23

Grupa Lokum Deweloper sprzedataw Il kwartale 2023 roku 206 lokali wobec 104 lokali przed
rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 125 lokali wobec 28 lokali rok wczesniej. Jak
podano, na koniec Il kwartatu 2023 roku grupa miata zawartych 57 uméw rezerwacyjnych, tj.
umow, ktdre oczekujg na przeksztatcenie w umowy przedwstepne lub deweloperskie. W
pierwszym pétroczu 2023 r. grupa sprzedata 362 lokale, cow stosunku do pierwszego pétrocza
poprzedniego roku stanowi wzrost o 105 proc.

Marvipol
D evelopment

Sprzedaz w 2Q23

Marvipol Development sprzedat w drugim kwartale 2023 roku 141 lokali 0 tacznej wartosci 92
mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 278, aich wartosc¢ to 185,2 mln zt. Jak
podano, nawynik finansowy w Il kwartale 2023 roku majg wptyw gtéwnie przekazania lokali w
projektach Lazurova Concept (222 lokale) oraz Apartamenty Zielony Natolin (48 lokali).
Narastajaco, od stycznia 2023 r. Marvipol sprzedat 248 lokali, a wydat 381 lokali.

Pointpack

Rozszerzenie wspétpracy z FedEx Express

Pointpack operator rozwigzan IT i ustug serwisowych dla branzy handlowej i kurierskie]
rozszerzyt wspétprace z FedEx Express 0 5 punktéw odbioru - przesytki bedzie mozna odbiera¢
w wybranych punkach sieci Delikatesy Centrum, ABC, Groszek, Duzy Ben oraz Shell.

Synektik

P ozytywne zakoriczenie konsultacji z FDAw ramach projektu kardioznacznika

Synektik pozytywnie zakoriczyt proces konsultacji projektu kardioznacznika z amerykariskg
Agencja Zywnosci i Lekéw (FDA) w ramach procedury Pre-IND meeting. Jak podano, konsultacje
miaty na celu uzyskanie potwierdzenia zaproponowanej strategii rozwoju czasteczki
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kardioznacznika, przeznaczonej do badan perfuzji miesnia sercowego metodg PET-CT poprzez
zaakceptowanie gtéwnych zatozen protokotu badania klinicznego fazy Il w Stanach
Zjednoczonych. Konsultacjom podlegaty wykonane badanie przedkliniczne, kliniczne oraz
gtéwne zatozenia fazy |ll.

Unimot U mowa nabycia udziatow

Unimot zawart przyrzeczong umowe nabycia 80 proc. udziatéw w spotce P2T, dziatajacej w
branzy surowcdéw energetycznych. Unimot jest zobowigzany do zaptaty ceny podstawowej oraz
ceny dodatkowej ustalonej w ramach mechanizmu earn-out poprzez wyptate udziatu w zysku
wypracowanego w latach 2023-2024. taczna warto$¢ zaangazowania w transakcje, z
wytaczeniem ceny dodatkowej, ktéra zostanie wyliczona w ramach mechanizmu earn-out,
wynosi 15 mln zt (w tym 5 mln zt ptatne w dniu transakcji oraz 10 mlLn zt ptatne do 31 grudnia
2023 r)).

VRG Przychodyw czerwcu
Skonsolidowane przychody VRGw czerwcu 2023 rokuwyniosty 102,6 mln zt, cooznacza spadek
08,3 proc.rdr.Narastajgcood poczatkuroku przychody VRG wyniosty 602,4 mln zt i byty wyzsze
rdr 0 2,9 proc. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistulg,
Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w czerwcu 49,7 mln zt, 0 22,1 proc. mniej rdr. W okresie
styczeri-czerwiec w tym segmencie przychody wyniosty okoto 292,4 mln zt i byty nizsze 0 49
proc.rdr.

Wittchen Szacunki za 2Q23
Grupa Wittchen szacuje, ze w okresie kwiecien-czerwiec 2023 roku miata 110,6 mln z
przychoddw, czyli wiecej 0 27 proc. rdr. Narastajaco, po pierwszym potroczu sprzedaz wzrosta
0 37 proc. rdrdo 206,7 mln zt. Wedtug szacunkdw, w drugim kwartale 2023 r. w segmencie
detalicznym sprzedaz wzrosta 0 30 proc. rdr do 96 mln zt, a w segmencie B2B wzrosta o 14
proc.do 14,6 mln zt.
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TERMINARZ SPOEEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 5 lipca 2023

CPGROUP Dzieri wykupu akcji spotki przez MIRELF VI B.V, Europi Property Group AB,Jana Motza, Marcina
Juszczyka i CapitalParkSApoceniel0,50ztza akcje.

SANOK Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,2 zt na akcje.

WITTCHEN Wyptata dywidendy 3,33 zt na akcje.

czwartek 6 lipca 2023

APLISENS Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,80zt na akcje.
ASBIS Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

BOOMBIT Wyptata dywidendy 1,05 zt na akcje.

CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

DECORA Pierwszydzie notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 1,50 zt na akcje.
IZOSTAL Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 0,12 zt na akcje.
KRKA ZWZA

SANOK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,2 zt na akcje.

piatek 7 lipca 2023

APLISENS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,80zt na akcje.
ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

BOWIM Pierwszy dzierh notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
DECORA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
ELEKTROTI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 r oku.
IZOSTAL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
MABION ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022,

SEKO Wyptata dywidendy 0,33 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 Llipca 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,1 46,7 47
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 43,8 45,4 45,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 46 47,1 46,9
Wtorek, 4 lipca 2023
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) maj -0.10% 1,20%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) maj 1,70% -1,70%
Sroda, 5 lipca 2023
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) maj -0,30% 0,80%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,3 54
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI(r/r) maj -1,30% 1,00%
20:00 USA Protokdtz posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 6 lipca 2023
8:00 Niemcy Zamowieniaw przemysle s.a. (m/m) maj 1,50% -0,40%
11:00 Strefa Euro Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) maj 0,20% 0,00%
14:15 USA RaportADP czerwiec 230 tys. 278 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 246 tys. 239 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 51 50,3
? Polska Stopareferencyjna lipiec 6,75% 6,75%
17:00 USA Zmianazapaséw ropy tydzieni -9,6 mln brk
Piatek, 7 lipca 2023
8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) maj -0,1% 0,30%
8:30 Wegry Inflacja CPI(r/r) czerwiec 21,50%
14:30 USA Stopabezrobocia czerwiec 3,60% 3,70%
14:30 USA é?zigpgﬁctzr;nf”ie”iawsektorze czerwiec 225 tys. 339 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 4,2% 4,30%
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& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e ). S 5 lipca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodars tw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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