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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
. ) WIG 66461.04 -150%  +1.18%  +157%
Sroda na globalnych rynkach akcji przyniosta pogorszenie nastrojéw. Inwestorom
. ; - . . WIG20 201511 -2.01% -0.25% +12.4%
cigzyty przede wszystkim stabsze od oczekiwar dane makroekonomiczne w postaci
ustugowych PMI za czerwiec. PMI ustug dla catej strefy euro wynidst finalnie 52,0 pkt. mwIG40 486049 -047%  +320%  +17.0%
gdy prognozy wynosity 52,4 pkt. a wcze$niejszy odczyt wynosit ponad 55,1 pkt. SWIG80 21681.25 -0.05% +1.49% +23.9%
sytuacji na rynkach nie odmienit powrét inwestoréw zza oceanu, gdzie z kolei cigzyt WIG ESG 10825.90 -1.70% +1.02% +15.3%
jastrzebi wydZwiek opublikowanego protokotu z ostatniego posiedzenia Fed. W WIG20 USD 49119 -3.06% +1.63% +20.2%
rezultacie gtéwne indeksy na Starym Kontynencie koficzyty umiarkowanymi stratami WIG20 TR 391607 201% 0.24% “13.0%
nieprzekraczajacymi 1,0%, mniejsza strata koriczyt amerykariski S&P500 (-0,20%). : 7 o i
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Odptyw kapitatu z ryzykownych aktywdw, co przyniosto umocnienie dolara, przetozyto S&P500 4446 82 -020%  +4.05%  +15.8%
sie na stabszym performance gietd z rynkdéw rozwijajacych sie. A w szczegélnosci Nasdagq C. 13791.66 -0.18%  +4.25%  +31.8%
k.rajowych indeks.éw, ktére. .W podobnym momentach Fraktowane sa z DAX 1593758 -0.63% -0.16% +14.5%
p|erwszenstwedm jako kba.rd2|ej pfnlynne VS pgzsstatle z lreglonu.l DC(leatkqum CAC40 7310.81 -0.80%  +153%  +129%
argumentgm .o zamykania pozycji na GPW yy réwniez ostatnie yﬁamlczng FTSE250 1839333 076%  377% Dy
wzrosty. Finalnie WIG20 przy obrotach przekraczajacych 800 mln PLN stracit wczoraj
5 e ) ) . BUX 50074.40 -0.26% +4.07% +14.3%
2,0% zblizajac sie tym samym do psychologicznego poziomu 2000 pkt.
IBEX 9486.30 -1.06% +2.12% +15.3%
NIKKEI 32767.67 -1.72% +0.80% +25.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Hang Seng 18570.76 280%  -275%  -6.10%
Dzi$ decyzja zakoriczy sie lipcowe posiedzenie RPP. W ocenie ekonomistéw BNP OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Paribas istotny wptyw na faktyczne decyzje Rady Polityki Pienieznej w dalszej czesci Polska 5710 +0.18%  -369% -16.58%
roku bedzie miec¢ najblizsza projekcja inflacji, ktéra zostanie opublikowana przez NBP USA 39620 +074%  +775%  +2.14%
w tym tygodniu. Jesli jej wskazania potwierdza powrdt inflacji do celu banku Niemcy 2590 0.00% 0.00% 0.00%
centralnego w horyzoncie najblizszych 2 lat, dyskusje na temat cigcia stop T 7 IlD IlM \l(TD
procentowych moga nasili¢ sie pod koniec biezacego roku. u urs
EUR/PLN 4.46489 +0.02% -0.31% -4.78%
Na ten moment jednak podtrzymuja oni prognoze zaktadajaca, ze luzowanie polityki USD/PLN 411128 -0.02% -1.83% -6.14%
pienieznej rozpocznie sie dopiero w przysztym roku. Niemniej jednak spodziewaja sie, CHF/PLN 458372 +0.17% -0.64% -304%
7e na obecnym posiedzeniu RPP zdecyduje sie na oficjalne zakoriczenie cyklu ' ' ‘ ‘
o L S . . . . T GBP/PLN 5.22609 +0.05% +0.47% -1.31%
zaciesniania polityki pienieznej. Pamietajmy, ze sierpniowe posiedzenie jest
niedecyzyjne, a wiec wszelkie kroki czy sugerowanie co do ruchéw wrze$niowych EUR/USD 1.08601 +0.04%  +1.55% +1.45%
(ostatni moment przed wyborami) potencjalnie moga zosta¢ podkreslone juz dzis. usD/IpY 143.774 -0.55%  +296%  +9.51%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 76.41 -031%  +016% -11.06%
WTI ($/bbl) 71.72 -0.10% -0.03%  -10.64%
25%
0% Ztoto ($/0zt) 1926.45 -0.03%  -2.78%  +5.49%
15% Miedz (c/Lb) 375.27 -0.41% -0.41% -1.50%
1;’; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-05
0% WZROSTY SPADKI
-5% | POLIMEXMS +34.80% SUNEX  -9.05%
-10% DATAWALK +34.76% OBMAGNA  -8.45%
-15% FMG +31.43% BIOPLANET ~ -8.33%
ig;’ OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
0 196
-30% o,
a2 - - GPW 1063,32 128 (34.3%) (52.5%)
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Inter Cars

Przychody 2Q23

Skonsolidowane przychody Inter Cars w czerwcu 2023 roku wyniosty 1.519,3 miln zt
przychodéw, co oznacza wzrost rdr o 22,1 proc. Narastajagco od poczatku roku grupa
wypracowata 8.547 mln zt przychoddw, czyli 0 25,6 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w czerwcu 1.042,8 mln zt (wzrost rdr o 18,3 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce to 626,6 mln zt (wzrost o 17,2 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter
Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2022 roku o 22,7 proc. do 5.866,4 mln
zt. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst 19,1 proc. do 3.510,5 mln zt.

Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych za granica wyniosta w czerwcu 754,5 mln zt, o 23,5 proc.
wiecej niz przed rokiem. W okresie styczen-czerwiec 2023 roku sprzedaz ta wyniosta 4.251,3
mln zt, co oznacza wzrost 0 29,6 proc. rok do roku.

LiveChat

Komentarz zarzadu

LiveChat Software zaktada, ze jest w stanie zwieksza¢ ARPU, ale bedzie to zalezato od wielu
czynnikdw. Spotka zamierza bardziej aktywnie zarzadzac cenami.

Na koniec czerwca 2023 r. ARPU produktu LiveChat wyniosto 158,2 USD wobec 159,7 USD na
koniec marca 2023 r. i 120,5 USD przed rokiem. ARPU produktu ChatBot wyniosto odpowiednio
122,5 USD na koniec czerwca 2023 r. wobec 121,0 USD na koniec poprzedniego kwartatu i 102,5
USD przed rokiem.

"ARPU rzeczywiscie spadto zauwazalnie w kwietniu (..), jest to efekt kilku downgrade'éw
wykorzystanych przez klientdw. W jakichs przypadkach prawdopodobnie wigze sie to z
potrzebami klientéw na najblizszy czas, moze by¢ to sezonowe lub by¢ spdzniong reakcja na
zmiane naszych cennikow. Kwiecien byt spadkowy, nastepny miesigc byt stabilny, a w czerwcu,
ktéry byt udany na kazdym poziomie, ARPU znowu rosto".

PKN Orlen

Modelowa marza rafineryjna

Modelowa marza rafineryjna Orlenu w czerwcu wzrosta do 16,6 USD z 12,5 USD w maju.
Dyferencjat zmniejszyt sie do 1 USD z 1,9 USD w maju.

Orlen podat w komunikacie prasowym, od Il kw. 2023 r. publikacja modelowej marzy
petrochemicznej zostata tymczasowo wstrzymana z powodu aktualizacji formuty.

Koncern poinformowat, ze w czerwcu $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 74,7 USD wobec
75,6 USD w maju.

Cracki na benzynie wzrosty 0 2 proc. mdm do 307 USD/t. Jako przyczyne Orlen wskazat mniejsza
podaz w USA - ograniczenie dostaw o ok. 2 mln barytek w zwigzku z awarig rafinerii na
wschodnim wybrzezu USA.

Cracki na dieslu wzrosty w czerwcu o 39 proc. mdm do 161 USD/t Jako powody podano:
ograniczenia w transporcie spowodowane niskim poziomem wody na Renie, postoje remontowe
rafinerii w Europie, spadek zapasdw w regionie ARA, czasowe wstrzymanie eksportu oleju
napedowego z indyjskiego portu Sikka w zwigzku z cyklonem na zachodnim wybrzezu Indii.
Cracki na HSFO wzrosty w czerwcu 0 26 proc. mdm do -127 USD/t. Orlen wskazat, ze przyczyna
byty ograniczona dostepno$¢ w Europie zwigzana m.in. postoje remontowe w rafineriach, duze
zapotrzebowanie na paliwo bunkrowe, wzrost zapotrzebowania Arabii Saudyjskiej na HSFO
wykorzystywane do wytwarzania energii do klimatyzacji.

Ten Square Game

Szacunkowe przychody w 2Q23

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty w
drugim kwartale 2023 roku 101 mln zt.

Jak podano, przychody nie uwzgledniaja przychoddw odroczonych w czasie.

W szacunkowej kwaocie ptatnosci 62,9 mln zt odnosi sie do ptatno$ci wygenerowanych przez gre
Fishing Clash, co stanowi ok. 62 proc. skonsolidowanych przychoddw. Kolejne 24,3 mln zt (24
proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.
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Alumetal Podsumowanie wezwania
W wezwaniu Hydro na Alumetal zawarto transakcje tacznie na 15.267.051 akcji, z czego
5.108.221 po cenie 78,69 zt za jedng akcje oraz 10.158.830 po cenie 82 zt za akcje.
Zapisy zakoriczyty sie w pigtek, 30 czerwca.
Transakcja nabycia przez Hydro akcji Alumetalu objetych zapisami zostanie zawarta 5 lipca, a
jej rozliczenie nastapi 7 lipca.

Answear Przychody 2Q23
Answear wstepnie szacuje, ze sprzedaz online w Il kwartale 2023 roku wzrosta rdr o 43 proc.,
do 284 mln zt. Przychody ze sprzedazy wedtug sprawozdawczosci MSSF w drugim kwartale
2023 r. wyniosty 281 mln zt, czyli 0 42 proc. wiecej niz rok wczesniej.
Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2023 r. wyniosty 552 mln zt i wzrosty o 47 proc. w
poréwnaniu do | pétrocza 2022 r. Sprzedaz online za | pétrocze 2023 r. wyniosta 551 mln zt,
czyli wzrosta o 51 proc. rdr.
"Na wszystkich rynkach utrzymywana jest dodatnia dynamika sprzedazy, a elastyczne
zarzadzanie budzetami marketingowymi oraz szerokozasiegowa kampania telewizyjna i video
on-line przeprowadzona w kwietniu i maju br. wspierajg globalne wzrosty sprzedazy osiggane
przez spétke".

Archicom Sprzedaz w 2023

Archicom zawart w drugim kwartale 2023 roku 310 przedwstepnych umdw sprzedazy lokali i
umow deweloperskich w pordwnaniu do 198 uméw zawartych w drugim kwartale 2022 r.
Spotka przekazata klientom w tym czasie 209 lokali wobec 100 lokali przed rokiem.

Echo Investment

Sprzedaz w 2Q23

Grupa Echo Investment zawarta w Il kwartale 2023 roku 448 przedwstepne umowy sprzedazy
mieszkan i lokali uzytkowych, z czego 310 lokali poprzez Archicom. Grupa przekazata w tym
czasie klientom 319 lokali, w tym 209 lokali grupy Archicom.

Dla poréwnania, w Il kwartale 2022 roku Echo sprzedato 324 lokale i przekazato 356 lokali.
Narastajaco od poczatku 2023 r. grupa Echo Investment zawarta 822 umowy (528 lokali Grupy
Archicom), w porownaniu do 1.027 umodw zawartych w analogicznym okresie 2022 r., oraz
przekazata 612 lokali (338 lokali Grupy Archicom), w pordwnaniu do 756 przekazanych klientom
w analogicznym okresie 2022 r.).

Vivid Games

Nowa umowa

Vivid Games zawart umowe ze spdtkag BoomBit na stworzenie gry mobilnej "Easy Boxing". Gra
ma zosta¢ wydana przez BoomBit i bedzie kierowana do odbiorcow segmentu casual, na
platformach iOS i Android.

BoomBit zaptaci Vivid Games zaliczke na pokrycie kosztéw produkcji tytutu i bedzie odpowiadata
za dystrybucje i promacje gry.

Polimeksu
Mostostal

Nowa umowa

Konsorcjum, w sktad ktdrego wchodzi Polimex Mostostal, podpisato umowy z Orlenem na
wykonanie prac wielobranzowych przy rozbudowie instalacji Olefin. Wynagrodzenie
przypadajace na grupe Polimex wynosi 3,43 mld zt netto.

Sunex

Przychody 2Q23

Sunex szacuje poziom przychoddéw ze sprzedazy w drugim kwartale 2023 r. na 64,8 mln zt, co
oznacza spadek rdr 0 2,9 proc.

Jak podano, ostateczna wartos¢ przychodu ze sprzedazy za Il kwartat 2023 roku moze sie
nieznacznie zmieni¢ po wystawieniu rabatéw z tytutu terminowej ptatnosci za dostarczone
towary oraz po doszacowaniu przychodéw z tytutu dtugoterminowych kontraktéw
realizowanych przez spétki Polska Ekologia Przetargi oraz Krobath Bad Heizung Service.

Sunex powstat w 2002 r. i jest producentem rozwigzan opartych o odnawialne zrddta energii.
Oferuje m.in.. pompy ciepta, kolektory stoneczne, termosyfony, systemy montazowe, systemy
potaczeniowe, zasobniki, grupy pompowe, stacje wymiany ciepta, regulatory solarne.

Wojas

Przychody w czerwcu
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Wojas miat w czerwcu 2023 roku 38,6 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost rdr 0 6,2 proc.. tgcznie w okresie styczeri-czerwiec 2023 roku grupa odnotowata
178,4 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o0 21,1 proc.

Jak podano, skonsolidowane przychody Wojasa ze sprzedazy detalicznej w czerwcu 2023 roku
wyniosty 19,9 mln zt i byty wyzsze o 7,6 proc. rdr.
Narastajaco, w okresie styczen - czerwiec 2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej wyniosty 117,8 mln zt i byty wyzsze o 14,2 proc. rdr.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 6 lipca 2023

APLISENS Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.
ASBIS Wyptata dywidendy 0,25 USD na akcje.

BOOMBIT Wyptata dywidendy 1,05 zt na akcje.

CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

DECORA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
ELEKTROTI Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.
[ZOSTAL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,12 zt na akcje.
KRKA ZWZA

SANOK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,2 zt na akcje.

piatek 7 lipca 2023

APLISENS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,80 zt na akcje.
ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,18 zt na akcje.

BOWIM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
DECORA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
ELEKTROTI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
[ZOSTAL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
MABION ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2022.

SEKO Wyptata dywidendy 0,33 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 lipca 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 45,1 46,7 47
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 43,8 45,4 45,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 46 471 46,9
Wtorek, 4 lipca 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj -0.10% 1,20%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj 1,70% -1,70%
Sroda, 5 lipca 2023
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj 1,20% -0,30% 0,80%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 52,20% 53,3 54
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj -1,50% -1,30% 1,00%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 6 lipca 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) maj 6,4% 1,50% -0,40%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,20% 0,00%
14:15 USA Raport ADP czerwiec 230 tys. 278 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 246 tys. 239 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 51 50,3
? Polska Stopa referencyjna lipiec 6,75% 6,75%
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -9,6 mln brk
Piatek, 7 lipca 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj -0,1% 0,30%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 21,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,70%
14:30 USA é(r)r;i;rr;atnziitz;uninienia W sektorze czerwiec 225 tys. 339 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 4,2% 4,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L98 BIURO MAKLERSKIE Y

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




- 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
6 lipca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespoét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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