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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Zgodnie z wcze$niejszymi komentarzami, dzisiejszy handel skupiat sie na popotudniowym
odczycie inflacji konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych za czerwiec. Finalnie dane okazaty sie
lepsze od oczekiwan, tzn. odczyt okazat sie nizszy od prognoz na kazdym poziomie - zaréwno
m/m (0,2% vs 0,3%) jak i r/r (3,0% vs 3,1%), a takze w wersji inflacji bazowej (4,8% vs 5,0% r/r).
Odczyt wspierat scenariusz rychtego zakoriczenia cyklu podwyzek stdp procentowych w USA
(oczekujemy jeszcze jednej podwyzki o 25 pb w lipcu). Powyzsze istotnie poprawito i tak dobre
nastroje na globalnych rynkach akcji. S&P500 oraz technologiczny Nasdaq100 korczyli handel w
okolicy 1,0% wzrostu, podobnie gtéwne indeksy w Europie.

Jednoczes$nie ostabienie dolara amerykariskiego - indeks dolara znalazt sie najnizej od kwietnia
2022 r. - wspierato rynki emerging markets, w tym GPW. Indeks WIG20 zyskat blisko 3,0% przy
obrotach 0,9 mld PLN co przyniosto mu podium wsréd indekséw w na Starym Kontynencie.
Sektorowo bardzo dobrze wypadty banki, co wpisywato sie w trendy globalne (indeks europejskich
bankéw wzrést blisko 2,0%). 19 spétek z grona warszawskich blue chips zanotowaty wzrost,
najwyzszy LPP, KGHM oraz PKO BP. Natomiast czarna owca okazaty sie tym razem notowania
Dino Polska, ktére koriczyty dziert symbolicznym spadkiem 0,13%. Relatywnie stabiej zachowywaty
sie $rednie i mniejsze spotki.

Wczorajsze dane makroekonomiczne przetozyty sie réwniez na spadek rentownos$ci na globalnym
rynku dtugu, w co wpisywaty sie krajowe rentownosci - dla obligacji 10-letnich obnizyty sig o
0,12% do 5,60%, czyli najnizszego poziomu od blisko roku. Jednocze$nie wspomniana deprecjacja
dolara oraz wzrost popytu na krajowe aktywa przyniosta spadek kursu USDPLN ponizej poziomu
4,0, ktéry ostatnio widziany byt w lutym 2022 r.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Po kilkudniowym wyczekiwaniu na wczorajsze dane o inflacji w USA, dzisiejszy dzief przyniesie
wyczekiwanie na pigtkowy start sezonu publikacji wynikéw miniony kwartat. Niemniej jeszcze dzi$
na rynek naptynie kilka wartych uwagi odczytéw makroekonomicznych. Zaliczy¢ mozna do nich
m.in. inflacje CPI we Francji oraz w Czechach, a takze wynik produkcji przemystowej w Wlk.
Brytanii oraz strefie euro.

WIG20 podczas wczorajszej sesji z impetem pokonat okragty poziom 2100 pkt. i w cenach
zamknigcia osiagnat najwyzszy wynik od ponad roku. Niemniej o sile rynku swiadczy¢ beda kolejne
dni i scenariusz co najmniej utrzymania sie ponad wspomnianym poziomem. Wydaje sie, ze apetyt
na krajowe aktywa ze strony zagranicznych zarzadzajacych nadal sie utrzymuje, a mimo wzrostéw
od poczatku roku wyceny krajowych spétek pozostaja niewymagajace. Powyzsze wraz z
utrzymujacym sie optymizmem ws$rdd krajowych inwestoréw moze przynie$¢ kontynuacje trendu
wzrostowego na GPW. Na przeszkodzie stoja przede wszystkim zblizajace si¢ wybory oraz
utrzymujace sie w tle ryzyko geopolityczne w regionie.
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 69667.83 +255%  +5.08%  +21.2%
WIG20 2114.50 +2.93% +3.44% +18.0%
mWIG40 5116.85 +2.32% +9.11% +23.2%
SWIG80 21859.63 +0.43% +1.39% +24.9%
WIG ESG 11414.69 +2.89% +5.50% +21.5%
WIG20 USD 529.32 +4.09% +6.95% +29.5%
WIG20 TR 4120.58 +293%  +420%  +189%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 447216 +0.74%  +3.07%  +16.5%
Nasdagq C. 13918.96 +1.15%  +3.40%  +33.0%
DAX 16023.00 +1.47% -0.47% +15.1%
CAC40 7333.01 +1.57% +1.14% +13.3%
FTSE250 18579.54 +2.42% -3.19% -1.45%
BUX 51376.25 +1.64% +2.73% +17.3%
IBEX 9453.70 +1.31% +1.17% +14.9%
NIKKEI 32434.25 +1.53% -1.77% +24.3%
Hang Seng 19330.52 +2.40% -1.06% -2.36%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.606 -1.96% -519%  -18.10%
USA 3.8570 -0.16%  +0.73%  -0.62%
Niemcy 2.535 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.43936 -0.04%  -096%  -5.32%
USD/PLN 3.98535 -013%  -4.07%  -9.02%
CHF/PLN 4.60420 +0.09% +0.33% -2.80%
GBP/PLN 5.17996 -0.06%  -1.13%  -2.18%
EUR/USD 1.11392 +0.09% +3.24% +4.06%
UsD/IPY 138.700 +0.19% -1.08% +5.65%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 80.35 +0.32% +8.18% -6.45%
WTI ($/bbl) 75.94 +0.25% +9.39% -5.38%
Ztoto ($/ozt) 1962.90 +0.06%  +0.22%  +7.49%
Miedz (c/Lb) 385.02 -0.09% +0.49% +1.03%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-12
WZROSTY SPADKI
ENERGOINS +32.48% GREENX  -7.27%
INTERBUD +23.08% VISTAL ~ -4.79%
RAFAKO +19.69% PLAZACNTR ~ -4.39%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 112388 202 (533%) (32?22‘)0)
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WIG20 i mWIG40

BNP Paribas

Rezerwy na CHF

BNP Paribas Bank Polska szacuje rezerwe dotyczaca portfela umdéw kredytdw mieszkaniowych
w CHF na koniec czerwca 2023 r. w tacznej kwocie ok. 2,1 mld zt, co oznacza zaksiegowanie w
ciezar Il kw. 2023 r. rezerwy w wysokosci ok. 356 mln zt, tj. ok. 590 mln zt w | pétr. 2023 r.
Bank poinformowat, ze wzrost rezerwy w poréwnaniu do | kwartatu 2023 r. zwigzany jest
gtéwnie z szacunkami dotyczacymi naptywu nowych pozwdéw sadowych, liczby zawieranych z
klientami ugdd majacych na celu konwersje kredytdw w CHF na PLN oraz aktualizacji innych
parametréw uwzglednianych w modelu.

Energetyka

Decyzja zasadnicza dla PEI

W $rode wydalismy decyzje zasadnicza dla Polskich Elektrowni Jadrowych, ktéra przybliza do
budowy pierwszej elektrowni jadrowej w naszym kraju - poinformowata minister klimatu i
Srodowiska Anna Moskwa. Inwestycja PEJ na Pomorzu jest pierwszym w Polsce projektem
jadrowym, ktéry otrzymat taka decyzje.

Dokument ten to formalne potwierdzenie, ze planowana inwestycja jest zgodna z interesem
publicznym i konsekwentnie prowadzong przez rzad polityka energetyczna.

W ramach Programu Polskiej Energetyki Jadrowej planowane jest wybudowanie dwdch
elektrowni jadrowych - elektrownia na Pomorzu jest pierwszg z nich. "lako bezpo$rednia
odpowiedz na potrzebe zwiekszenia bezpieczenstwa energetycznego kraju oraz zaspokojenia
przysztego zapotrzebowania na energie elektryczna, inwestycja jest jednym z najwazniejszych
projektow realizowanych w Polsce w ostatnich dekadach".

Pepco Group

Sprzedaz w 3Q2022/2023

Pepco Group miato w Il kwartale roku obrotowego 2022/23, zakoriczonego 30 czerwca, 1.370
mln euro przychoddw, co oznacza wzrost o 12,5 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu
walutowego.

Przychody sieci Pepco wyniosty 831 mln euro, co oznacza wzrost o0 15,3 proc. rdr przy statym
kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 539 mln euro, czyli wzrosty 0 8,6 proc.
Narastajaco, po trzech kwartatach, Pepco Group ma 4.209 mln euro przychoddw, co oznacza
wzrost 0 19,3 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego.

Przychody sieci Pepco po trzech kwartatach wyniosty 2.550 mln euro, co oznacza wzrost o 29,3
proc. rdr przy statym kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 1.659 mln euro,
czyli wzrosty o 7,1 proc.

Wzrost przychoddw LFL Pepco Group wynidst w Il kwartale 2,6 proc. Wzrost przychodéw LFL
narastajaco wynidst 8,2 proc.

W sieci Pepco wzrost LFL po trzech kwartatach wynidst 9,6 proc., a w samym Il kwartale
zanotowano spadek LFL 0 1,2 proc. Grupa Poundland zanotowata 6,2 proc. wzrostu LFL po trzech
kwartatach i 9 proc. wzrostu LFL w samym Il kwartale.

Grupa podata, ze spadek sprzedazy LFL w sieci Pepco w Il kw. odzwierciedla trudne warunki
handlowe w kwietniu i maju, szczegélnie w Europie Srodkowej, oraz silniejszy okres
poréwnawczy w poprzednim roku.

STS Holding

Dane operacyjne za 2Q23

NGR, czyli warto$¢ zaktaddéw zawartych przez klientdw, pomniejszona o wyptacone wygrane i
podatek od gier, grupy STS (bez dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii) w Il kwartale 2023
roku wzrést o 26 proc. rdr do 170 mln zt.

ak podano, wartos¢ zawartych zaktaddw w Il kwartale 2023 roku w spétce STS (bez dziatalnosci
w Wielkiej Brytanii i Estonii) wyniosta 1,103 mld zt i byta wyzsza o 3 proc. rok do roku, gdy w I
kwartale 2022 roku wyniosta 1,066 mld zt.

Spdtka w Il kwartale wypracowata GGR na poziomie 298 mln zt (bez dziatalnosci w Wielkiej
Brytanii i Estonii), co oznacza wzrost o 14 proc. rdr.

Liczba nowych rejestracji (bez dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii) wyniosta 52 tys., w
poréwnaniu do 63 tys. przed rokiem.

Liczba oséb, ktére dokonaty pierwszego depozytu wyniosta 35 tys., podczas gdy przed rokiem
byto to 44 tys. (bez dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl



Liczba aktywnych uzytkownikdw wyniosta 301 tys, wobec 348 tys. rok wczesniej (bez
dziatalnosci w Wielkiej Brytanii i Estonii).

"Wyniki operacyjne za Il kwartat 2023 roku potwierdzajg, ze STS doskonale funkcjonuje na
polskim rynku. Potencjat rodzimej branzy iGaming jest duzy, a STS jest w stanie efektywnie
wykorzysta¢ swojg pozycje rynkowa. Liczymy, ze najwiekszg aktywnos¢ graczy odnotujemy w
ostatnim kwartale biezacego roku".

STS Holding Zgoda UOKiK na przejecie
Prezes UOKIiK wyrazit zgode na koncentracje polegajaca na przejeciu kontroli nad STS Holding
w drodze nabycia akcji przez Entain Holdings, co byto jednym z warunkdw w ogtoszonym
wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki.

SWIG80 i inne +/-

GreenX Metals Zakoriczenie budowy ksiegi popytu
Notowana m.in. na gietdzie w Warszawie GreenX Metals zakoriczyta budowe ksiegi popytu,
uzyskujac zapisy na 5,2 mln akcji nowej emisji oferowanych w cenie 0,8 AUD (41 pensow) za
sztuke. taczne wptywy z emisji wyniosa okoto 2,1 mln GBP (okoto 4,2 mln AUD).
Jak podano, wraz z istniejacymi zasobami gotowkowymi spotki (8,7 mln AUD na dzien 30
czerwca 2023 r.), wptywy z plasowania akcji pomoga zapewni¢ GreenX utrzymanie silnej pozycji
bilansowe;.
Spotka poinformowata, ze wptywy netto z plasowania zostang przeznaczone na eksploracje w
ramach projektdw spotki na Grenlandii.
GreenX uzyskato ostatnio opcje nabycia do 100 proc. udziatéw projektu Eleonore North, ktory
moze potencjalnie zawiera¢ ztoze ztota.

Mangata Holding ~ Zmiany w indeksie sWIG80
Mangata Holding zastapi Alumetal w indeksie SWIG80 po sesji 14 lipca 2023 r.
GPW Benchmark podata, ze po sesji 14 lipca 2023 r. zostanie przeprowadzona korekta
nadzwyczajna polegajaca na wykresleniu akcji spotki Alumetal z indeksow sWIG80, sWIG80TR, +
WIG140, WIG oraz WIG-Poland.
"Operacja wykreslenia akcji spotki Alumetal z portfeli ww. indeksow wynika z ich regulaminu,
zgodnie z ktérym w indeksach nie moga uczestniczy¢ spotki, ktorych liczba akcji w wolnym
obrocie jest nizsza niz 10 proc."

Marvipol Emisja obligacji

Development Zarzad Marvipol Development zatwierdzit warunki emisji obligacji serii P2022B. Zaoferowane
zostang obligacje o tacznej wartosci do 60 mln zt.
Jak podano, bedzie to druga i ostatnia emisja w ramach drugiego publicznego programu obligacji
emitowanych na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w sierpniu 2022 r.
Zaoferowanych zostanie do 60 tys. niezabezpieczonych obligacji w trybie oferty publicznej. Beda
one zdematerializowane i beda przedmiotem ubiegania sie przez emitenta o ich dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW.
Cena emisyjna oferowanych obligacji bedzie zmienna i uzalezniona od dnia zapisu (993 zt w
dniach 14.07-18.07.2023, 995 zt w dniach 19.07-24.07.2023, 997 zt w dniach 25.07-27.07.2023).
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysokos¢ zostanie ustalona na poziomie
szesciomiesiecznego WIBOR (WIBOR 6M) powiekszonego o statg marze w wysokosci 5,4 p.p.

Render Cube Whniosek o przejscie na GPW
Render Cube wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zatwierdzenie prospektu,
przygotowanego w zwiagzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW akcji spotki. +
Render Cube to dziatajacy od 2012 r. deweloper gier wideo. Najwigkszym tytutem studia jest
gra "Medieval Dynasty", ktdra jest hybryda gatunkowa taczaca elementy survivalu, symulatora,
RPG i strategii.

Ronson Sprzedaz w 2Q23

Development Ronson Development sprzedat w drugim kwartale 2023 roku 271 lokali i przekazat w tym czasie +

341 lokali.
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"Mamy obecnie do czynienia z bardzo silnym odbiciem rynkowym. W pierwszych dwdch
kwartatach 2023 roku sprzedali$my tacznie 494 jednostki, co jest wynikiem o 12 proc. lepszym
od tego, jaki zanotowaliSmy w catym ubiegtym roku. (...) Z catg pewnoscig strong popytowa
ozywit program Bezpieczny Kredyt 2 proc., ktory w pierwszym pétroczu, w naszych biurach
sprzedazy odpowiadat za okoto 40-50 proc. zgtaszanego popytu".

W Il kwartale 2023 roku najwiecej mieszkan zostato sprzedanych w warszawskich projektach:
Miasto Moje (95) i Ursus Centralny (67) oraz poznanskiej inwestycji Grunwald Miedzy Drzewami
(31).

Najwigece] mieszkan zostato przekazanych w projektach: Miasto Moje (127), Ursus Centralny
(115) oraz Viva Jagodno we Wroctawiu (48).

Synektik Nowa umowa
Synektik zawart umowe o wartosci 10 mln zt netto na dostawe, instalacje, montaz i +
uruchomienie angiografu wraz z urzadzeniami towarzyszacymi ze Szpitalem Specjalistycznym
w Koscierzynie.

XTPL Wyniki emisji akcji

XTPL pozyskat ponad 36,5 mln zt w ramach oferty akcji serii V.

Oferta objeta 275 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii V emitowanych przez spétke w trybie
subskrypcji prywatnej, ktdre po objeciu przez inwestoréw bedg reprezentowac 11,9 proc. akcji
Spotki.

Wczesniej spotka informowata, ze Srodki pozyskane =z tej emisji maja postuzyc
wspotfinansowaniu czesci z zaplanowanych inwestycji na taczng kwote okoto 60 mln zt w latach
2023-2026. Celem XTPL jest uzyskanie 100 mln zt przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug
do korica 2026 roku, co oznacza 10-krotny wzrost wzgledem ubiegtego roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 13 lipca 2023

GTC Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,23 zt na akcje.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,12 zt na akcje.

ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1,46 zt na akcje.

DEVELIA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

DGA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

DIGITANET Wyptata dywidendy 0,73 zt na akcje.

MAKARONPL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.

WAWEL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.
piatek 14 lipca 2023

GTC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,23 zt na akcje.

LPP Wyptata | transzy dywidendy w wysokos$ci 215 zt na akcje.

ARCHICOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,12 zt na akcje.

DECORA Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

DEVELIA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

DGA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

ENAP Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

ERBUD NWZA ws. m.in. pokrycia straty w roku 2022.

GAMEOQOPS Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

GRUPRACUI Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

JWWINVEST Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

MAKARONPL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

MERCATOR Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

OEX Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

OVOSTAR ZWZA

STSHOLDING Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 24,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Entain Holdings (CEE

WAWEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 lipca 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,00% 0,20% 0,20%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec -5,40% -5,00% -4,60%
Wtorek, 11 lipca 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 6,40% 6,40% 6,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) czerwiec 6,80% 6,80% 6,30%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia maj 4,00% 3,80% 3,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec -14,70 -10,00 -8,50
Sroda, 12 lipca 2023
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,20% 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,20% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,00% 3,10% 4,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 4,80% 5,00% 5,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5’9&?[” 0,5mln brk -1,51 mln brk
Czwartek, 13 lipca 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) maj -2,30% -2,30% -1,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,30% 1,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj -1,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,20% -0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,40% 1,10%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 250 tys. 248 tys.
Piatek, 14 lipca 2023
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 11,50% 13,00%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj -10,3 mld -7,1 mld
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 65,4 64,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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