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skar  

POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Za nami dobry początek tygodnia na warszawskim parkiecie, a notowania stanowiły 

kontynuację wzrostów z poprzednich sesji. Chociaż tempo zwyżek było w ostatnich 

kilku dniach spokojniejsze, to WIG20 regularnie melduje się jednak na nowych 

maksimach. Zdecydowanie lepsza sytuacja była wczoraj na indeksie mWIG40 

(+1,74%), który w większym stopniu skorzystał z pozytywnych informacji dotyczących 

sektora energetycznego. Jak się okazało plany utworzenia NABE i przeniesienia 

aktywów konwencjonalnych z giełdowych spółek energetycznych Skarbu Państwa 

miało większy wpływ na wycenę Enei (+30,2%) i Tauronu (+22,4%) niż PGE (+14,9%), 

a udział tych spółek jest także znacznie większy w mWIG40 (8,5%) niż PGE w WIG20 

(2,7%). Tym razem większych zmian nie zanotował z kolei sWIG80. 

Pozytywna ocena krajowych aktywów obserwowana jest również na rynku walutowym 

oraz dłużnym. Złoty kontynuuje trend umacniania się względem głównych walut – 

USD/PLN spadł w poniedziałek na kolejne roczne minimum, poniżej 4,45 wrócił także 

EUR/PLN, który porusza się jednak w obrębie wahań z ostatniego miesiąca. Na fali 

globalnego popytu na obligacje, spadały także rentowności krajowych papierów 

skarbowych – rentowności 10-letnich obligacji są już poniżej 5,5% (w porównaniu do 

październikowego szczytu przy 9,0%), co jest najniższym poziomem od sierpnia 

ubiegłego roku.  

Z uwagi na brak istotniejszych wydarzeń na świecie, globalnie nie obserwowaliśmy 

większej zmienności w notowaniach na rynkach finansowych. W przypadku giełd z 

lekką korektą mieliśmy do czynienia w Europie, Stany kontynuowały natomiast trend 

wzrostowy. Większą korektę obserwowaliśmy na ropie, która po wzrostach na 

początku miesiąca, odbiła się w dół od 200-sesyjnej średniej kroczącej. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Dziś poznamy dane o produkcji przemysłowej i sprzedaży detalicznej za czerwiec w 

Stanach Zjednoczonych. Chociaż to tempo obniżenia inflacji było w ostatnich 

miesiącach w centrum zainteresowania inwestorów, to bieżące dane gospodarcze z 

amerykańskiej również stanowią element wskazujący co do dalej ścieżki stóp 

procentowych FEDu.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 70682.89 +0.63% +4.94% +23.0% 

WIG20 2136.87 +0.46% +2.55% +19.2% 

mWIG40 5256.51 +1.74% +10.8% +26.5% 

sWIG80 22093.78 -0.27% +2.79% +26.3% 

WIG ESG 11570.74 +0.59% +5.06% +23.2% 

WIG20 USD 539.66 +0.56% +5.39% +32.1% 

WIG20 TR 4164.17 +0.46% +3.22% +20.2% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4522.79 +0.39% +3.06% +17.8% 

Nasdaq C. 14244.95 +0.93% +4.23% +36.1% 

DAX 16068.65 -0.23% -0.82% +15.4% 

CAC40 7291.66 -1.12% -0.31% +12.6% 

FTSE250 18404.43 -0.87% -2.39% -2.38% 

BUX 51971.31 +0.22% +4.81% +18.7% 

IBEX 9438.00 -0.00% +0.06% +14.7% 

NIKKEI 32493.89 +0.32% -2.63% +24.5% 

Hang Seng 19038.23 -1.94% -4.39% -3.76% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.435 -0.04% -9.81% -20.60% 

USA 3.7900 -0.58% -0.86% -2.29% 

Niemcy 2.428 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.44149 -0.03% -0.16% -5.28% 

USD/PLN 3.94817 -0.15% -3.06% -9.87% 

CHF/PLN 4.59747 +0.05% +1.16% -2.95% 

GBP/PLN 5.16792 -0.02% -0.83% -2.40% 

EUR/USD 1.12495 +0.11% +3.00% +5.09% 

USD/JPY 138.485 -0.15% -2.43% +5.50% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 78.59 +0.10% +3.27% -8.53% 

WTI ($/bbl) 74.22 +0.19% +3.76% -7.53% 

Złoto ($/ozt) 1962.95 +0.36% +0.06% +7.52% 

Miedź (c/lb) 383.77 -0.12% -0.63% +0.76% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-17 

WZROSTY SPADKI 

ENEA +30.18% ENERGOINS -19.13% 

TAURONPE +22.40% MOJ -15.25% 

INC +18.18% BEDZIN -14.62% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1920,24 157 (41.1%) 
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https://twitter.com/BM_BNPParibas
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Allegro Liczba użytkowników portalu 
Liczba użytkowników allegro. pl i aplikacji Allegro spadła w czerwcu 2023 roku do 19.055.250 z 
19.056.384 w maju 2023 roku - wynika z danych Mediapanel Gemius Polska przygotowanych 
dla PAP Biznes. 
Gemius podał, że w czerwcu liczba użytkowników aliexpress. com i aplikacji Aliexpress wzrosła 
do 8.817.336 z 8.245.638 w maju. 
W czerwcu 2023 roku liczba użytkowników Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z 
Polski, aplikacja Zakupy na Amazon) spadła do 6.025.752 z 6.473.682 w maju. 

 

Bogdanka Niższe zapotrzebowanie na węgiel 
Enea Wytwarzanie i Enea Elektrownia Połaniec poinformowały Bogdankę o zmniejszeniu 
zapotrzebowania na węgiel - poinformowała Bogdanka. Zmniejszenie wolumenu dostaw węgla 
do spółek z grupy Enea może mieć wpływ na obowiązujący na 2023 r. plan produkcyjny. 

- 

SWIG80 i inne     +/- 

Apator Nowa umowa 
Apator podpisał z PGE Dystrybucja umowę na dostawy liczników energii elektrycznej. Wartość 
umowy (wraz z opcją) wynosi łącznie ok. 160 mln zł, z czego wartość oferty podstawowej wynosi 
ok. 113,5 mln zł. 

+ 

Captor 
Therapeutics 

Otrzymanie dofinansowania 
Spółka podpisała umowę z Agencją Badań Medycznych (ABM) na dofinansowanie kwotą 52,2 
mln zł projektu pt. „Opracowanie i kliniczny rozwój pierwszego w klasie małocząsteczkowego 
kandydata na lek w terapii raka jelita grubego, opartego o stymulację komórek układu 
immunologicznego do zwiększonej aktywności anty-nowotworowej poprzez indukowaną 
degradację białka”. Całkowity koszt projektu wynosi 74,3 mln zł. 

+ 

Creotech 
Instruments 

Wywiad z prezesem 

 Spółka nie chce tworzyć własnej floty satelitów z uwagi na olbrzymi CAPEX, chce 
natomiast wykorzystać popyt na nowe systemy satelitarne.  

 Duży wpływ na wzrost rynku również ma wojna w Ukrainie, która pokazała, że na 
satelity jest duże zapotrzebowanie. 

 Creotech Instruments planuje dalszą ekspansję zagraniczną, m.in. na Dalekim 
Wschodzie, w Azji Środkowej i Europie. 

 Spółka przewiduje, że w przyszłości będzie potrzebować kolejnej emisji akcji w celu 
zwiększenia możliwości produkcyjnych i rozwoju sprzedaży zagranicznej. 

 

Monnari  Skup akcji własnych 
Monnari Trade rozpoczyna program skupu nie więcej niż 1.502.121 akcji własnych, na co 
planuje wydać łącznie 10 mln zł. Program rozpocznie się od 18 lipca 2023 r. Nabywanie akcji 
własnych może następować w okresie nie dłuższym niż do 16 czerwca 2028 r. lub zakończyć 
się przed tym terminem, w przypadku wyczerpania kapitału. 

 

Stalexport 
Autostrady 

Szacunkowy wynik 1Qh’23 
Stalexport Autostrady szacuje, że odnotował w I półroczu 2023 roku 44,1 mln zł zysku netto 
przypadającego na akcjonariuszy jednostki dominującej wobec 45,9 mln zł zysku przed rokiem. 
Według szacunków zysk operacyjny spółki spadł w tym czasie do 52,3 mln zł z 68,8 mln zł przed 
rokiem, EBITDA zmniejszyła się do 96,3 mln zł z 112,6 mln zł, a przychody ukształtowały się na 
poziomie 233,5 mln zł wobec 187,7 mln zł przed rokiem 

 

Trakcja Aktualizacja budżetów projektowych 
Wpływ aktualizacji budżetów kontraktów na wynik brutto Trakcji w drugim kwartale 2023 roku 
był dodatni wyniósł 3 mln zł. 

 

Ulma Szacunkowy wynik 1QH’23  
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Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym półroczu 2023 roku 
na 4,3 mln zł, co oznacza wzrost o 147,9 proc. rok do roku. Przychody spadły o 10,3 proc. do 
90,1 mln zł. Skonsolidowana EBITDA spadła rdr o 3,3 proc. do 27,1 mln zł. 

XTPL Szacunkowy wynik 1QH’23 
XTPL zgodnie z wstępnymi szacunkowymi danymi wygenerował 5,6 mln zł przychodów ze 
sprzedaży produktów i usług w I półroczu 2023 roku, to wynik wyższy o 87% względem I półrocza 
ubiegłego roku. Spółka szacuje, że w samym II kwartale br. przychody ze sprzedaży produktów 
i usług wyniosły 2,6 mln zł, co oznacza wzrost o 27% względem analogicznego kwartału w 2022 
roku. Do kolejnego z rzędu wzrostu sprzedaży w ujęciu rok do roku kontrybuują wszystkie trzy 
linie biznesowe, a zwłaszcza regularna sprzedaż i dostarczanie do międzynarodowych 
odbiorców urządzeń prototypujących Delta Printing System (DPS).  
Do dnia publikacji wstępnych szacunkowych danych, XTPL otrzymał w 2023 roku łącznie 7 
zamówień na urządzenia DPS – co wyrównuje liczbę zamówień z całego 2022 roku. Spółka 
spodziewa się kolejnych zamówień w II półroczu i szacuje, że w okresie lipiec-grudzień 
dostarczy i rozliczy nie mniej niż 7 urządzeń, co wpłynie pozytywnie na wyniki finansowe 
kolejnych kwartałów. Jednocześnie w II półroczu Spółka dostarczy dwa moduły drukujące w 
ramach realizacji projektów przemysłowych, zwiększając swoją obecność wśród światowych 
producentów elektroniki. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

wtorek 18 lipca 2023 

  PEKAO  Wypłata dywidendy 5,42 zł na akcję. 

  LABOPRINT  Wypłata dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  NEUCA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 13 zł na akcję. 

  SUNEX  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,28 zł na akcję. 

  ZUE  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,07 zł na akcję. 

środa 19 lipca 2023 

  COMARCH  Wypłata dywidendy 4 zł na akcję. 

  IMS  Wypłata dywidendy 0,21 zł na akcję. 

  PEPEES  Wypłata dywidendy 0,10 zł na akcję. 

czwartek 20 lipca 2023 

  MILLENNIUM  Wprowadzenie do obrotu na GPW 128 akcji spółki. 

  ORANGEPL  Wypłata dywidendy 0,35 zł na akcję. 

  SANPL  NWZA ws. zmiany w składzie RN oraz ustalenia wynagrodzenia członków RN. 

  ESOTIQ  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  KPPD  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 4 zł na akcję. 

  KRKA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  SANOK  Wypłata dywidendy 1,2 zł na akcję. 

piątek 21 lipca 2023 

  ATLANTIS  ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku. 

  BOGDANKA  Wypłata dywidendy 2,58 zł na akcję. 

  BOWIM  Wypłata dywidendy 0,60 zł na akcję. 

  DEVELIA  Wypłata I transzy dywidendy 0,24 zł na akcję. 

  ESOTIQ  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,20 zł na akcję. 

  FON  ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku. 

  GPW  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2,70 zł na akcję. 

  IFCAPITAL  ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku. 

  IZOSTAL  Wypłata dywidendy 0,12 zł na akcję. 

  KGL  NWZA ws. polityki wynagrodzeń, odwołania i powołania członka RN oraz określenia wynagrodzenia członków RN. 

  KPPD  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 4 zł na akcję. 

  MIRBUD  Wypłata dywidendy 0,26 zł na akcję. 

  UNIBEP  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,22 zł na akcję. 

  XTB  Wypłata dywidendy 4,86 zł na akcję. 

  POLWAX  Wyplata dywidendy 0,20 zł na akcję. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 17 lipca 2023 

  4:00 Chiny PKB (r/r) II kw.  6,30% 7,30% 4,50% 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) czerwiec  4,40% 2,70% 3,50% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) czerwiec  3,10% 3,20% 12,70% 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) czerwiec 11,10%  11,10% 11,50% 

Wtorek, 18 lipca 2023 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) czerwiec   0,50% 0,30% 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) czerwiec   -0,10% -0,20% 

Środa, 19 lipca 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) czerwiec   8,20% 8,70% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) czerwiec     2,90% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     5,95 mln brk 

Czwartek, 20 lipca 2023 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec   0,00% 1,00% 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) czerwiec   0,60% 3,10% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) czerwiec   -1,60% -3,20% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) czerwiec   1,80% -0,70% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec   12,10% 12,20% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec   0,40% 0,40% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec   -9,70 -13,70 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   245 tys. 237 tys. 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - 
Conference Board 

czerwiec   -0,50% -0,70% 

Piątek, 21 lipca 2023 

  1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec     3,20% 

  1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec   3,30% 3,20% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) czerwiec   0,10% 0,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) czerwiec   -1,50% -2,10% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) czerwiec   2,50% 1,80% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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