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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) ) ) ) WIG 71383.58 +099% +598%  +242%
Gtdwne Swiatowe indeksy zakoriczyty dzierh zyskownie. Nieco mniejsza skala
. ) . . ) . . . WIG20 216124 +1.14% +3.72%  +20.6%
wzrostdw miata miejsce w obrebie Starego Kontynentu, gdzie gtéwne indeksy, czyli
0, 0, 0,
niemiecki DAX oraz francuski CAC40 zyskaty odpowiednio 0,35% i 0,38%. Mocniejsza mWIG40 530133 *085%  +118%  +27.6%
skala wzrostéw miata miejsce za oceanem, gdzie indeksy S&P500 i Nasdaq zarobty sWIG80 2216511 +0.32%  +312%  +26.7%
odpowiednio 0,71% i0,76%. Sentyment byt wspierany danymi z gospodarki Standw WIG ESG 1169750 +1.10%  +621%  +245%
Zjednoczonych, gdzie miesieczna dynamika sprzedazy detalicznej spadta do 0,20% WIG20 USD 546 60 +129%  +674%  +33.8Y%
(wobec prognozy na poziomie 0,50%), a miesieczna dynamika produkcji przemystowej ' o L Y
zanotowata spadek o 0,50% (przy prognozie w wysoko$ci 0,00%). Gorsze od WIG20 TR 421166 114 +4d0%  +215%
oczekiwanych dane sugeruja zdjecie presji na kontynuacje zacie $niani monetarnego ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
przezFed, cojest pozytywnie odbierane przezrynek akcji. S&P500 455498 +071%  +379%  +18.6%

Nasdagq C. 14353.64 +0.76%  +5.02%  +37.1%

Jeszcze le piej zac howywat sie polski parkiet, gdzie indeks najwie kszych spétek WIG20 DAX 16125 .49 +035%  -047% +15.8%
zyskat 1,14% i pokonat definitywnie tegoroczny szczyt w okolicach 2130 pkt, CAC40 7319 18 +038%  +007%  +13.1%
M/y%[lalfzgjag EJWYZ;Z)'/ zal}:rej vv Fym rko ku Ina poziomie qk. 216‘0kat. ﬁ’\z{(iwatr:rt]sdce FTSE250 1861822 +116%  -125% 125%
spdtek z indeksu zakoriczyto dzier zyskownie, z czego najmocniej wzrdést Santander

BUX 2391 81% 66% 19.6%

Bank Polska (3,39%), a caty indeks WIG-Banki zyskat 2,16%. Najstabiej radzity sobie y 5239165 08 00 * §60° +19 600
walory KGHM, ktdre stracity 1,02% i tym samym potwierdzity brak sity bykdw na IBEX 945570 *0.19%  +0.25%  +149%
pokonanie poziomu oporuw okalicy 120 PLN. NIKKEI 3275021 +077%  -187%  +255%

Hang Seng 18858.63 -083%  -529%  -466%

Na polskim rynku mogli§my obserwowac kontynuacje spadku rentownosci na rynku OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
ob'lig”acji. Dziesigcioletnig p.apier.y régdiwe sqsbecnie wyceniane po 5,34%, co jest Polska 5337 184%  -1143% -22.03%
najnizszym poziomemod sierpnia ubiegtego roku. USA 37690 061%  -141% 2 84%

Niemcy 2.348 0,00% 0,00% 0,00%

0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESII TNV, T TR TR
W kalendarzu makroekonomicznych najwazniejszymi wydarzeniami ze Strefy Euro EUR/PLN 444846 -003%  -000% -5.13%
beda odczyty inflacji HICP, ktérej spadku z 6,10% do 5,50% r/r oczekuje konsensus USD/PLN 396134 -0.03% 274%  -956%
rynkowy oraz inflacjibazowej HICP. Analitycy szacuja, ze ,lepka inflacja” przy$pieszyta CHF/PLN 461813 003%  +162% -252%
wczerweuz 5,30%do 5,40% r/r. ) ' ) '

GBP/PLN 5.15945 -0.14% -1.00% -2.57%

EUR/USD 112297 +0.00%  +2.81% +490%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

USD/IPY 139.349 +0.36% -1.84% +6.13%
a0 SUROWCE Kurs 1D M YTD
35% Brent($/bbl) 7956 -011%  +453%  -741%
30% WTI ($/bbl) 75.47 -0.25% +5.51% -597%
;g; Ztoto ($/0zt) 198085  -0.00% +094%  +8.46%
1o Miedz (c/lb) 38215 -024%  -113%  +0.26%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-18

Zj WZROSTY SPADKI
_50/0 INC +36.54% BEDZIN  -6.85%
-1O°/0 INTERSPPL +13.38% BOGDANKA -6.72%
5% ESOTIQ +8.65% COALENERG  -6.63%
-20% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% 159
lip-22 paz-22 sty-23 kwi-23 GPW 93508 161 (42.4%) (41.8%)
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WIG20 i mWIG40

Bogdanka

Szacunki za 1H23

Bogdanka szacuje, ze w | pétroczu 2023 roku miata 225,8 mln zt skonsolidowanego zysku netto
oraz 532,8 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA. EBIT za ten okres wynidst 2749 mln zt, a
przychody ze sprzedazy wyniosty 1,8 mld zt. Produkcja wegla handlowego w omawianym
okresie wyniosta 3,27 mln ton, a sprzedaz 3,06 mln ton. W komunikacie wskazano, ze na
szacowane wyniki wptyw miat réwniez odpis aktualizujacy w kwocie 48,5 mln zt (z czego 26,8
mln zt odpisano w pierwszym kwartale 2023 r.), utworzony w zwigzku potencjalnym ryzykiem
utracenia czesci maszyn i urzadzen znajdujacych sie w Scianie 3/VII/385 oraz czesci ¢ hodnikéw
przyscianowych przynalezacych do tej Sciany.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

B udowa ksiegi popytu

Atal rozpoczyna proces budowania ksiegi popytu w drodze subskrypcji prywatnej nie wiecej niz
4,5 mln akcji serii F. Spdtka podpisata umowe plasowania akcji z PKO BP Oddziat - Biuro
Maklerskie w Warszawie oraz mBank - Biuro Maklerskie. Oba podmioty petnig funkcje
Globalnych Koordynatordw i Wspdtprowadzacych Ksiege Popytu. Przewiduje sie, ze umowy
objecia Akcji Serii F zostang zawarte przez inwestoréw do dnia 27 lipca 2023 r.

Big Cheese Studio

Chinska wersja "Cooking Simulator"

Big Cheese Studio zaprezentuje "Cooking Simuloator" w chifskiej wersji na wydarzeniu China
Joy w Szanghaju, ktdre odbedzie sie dniach 28-31 lipca - poinformowano na Twitterze
dedykowanemu grze. Wystartowata rowniez strona gry na chiriskiej platformie Steam. Spdtka
informowata w maju, ze premiera "Cooking Simulator" na rynku chiriskim moze odby¢ sie w |l
kwartale. China Joy to coroczne targi rozrywki cyfrowej odbywajace sie w Szanghaju. To
najwieksza wystawa gier i rozrywki cyfrowej odbywajaca sie w Chinach i Azji.

Elektrotim

N ajkorzystniejsza oferta

Oferta Elektrotimu za 18,9 mln zt brutto zostata wybrana najkorzystniejsza w postepowaniu na
wykonanie robdt budowlanych w kompleksie wojskowym Gotawice. Oferta obejmuje dwa
zadania - wymiane ogrodzenia wewnetrznego i zewnetrznego obwodnicy wraz z bramami i
furtkami w kompleksie wojskowym Gotawice oraz rozbudowe systemu alarmowego w
magazynach srodkéw bojowych oraz na obwodnicy kompleksu wraz z wymiang o$wietlenia.

Grodno

Szacunki za rokobrotowy 2022/23

Grodno szacuje, ze w roku obraotowym 2022/23, tj. w okresie od kwietnia 2022 r. do marca 2023
r., wzrost przychoddw grupy wynidst 3 proc. do 1.2285 mln zt. Zysk netto spadt o 49 proc. do
22,3 mln zt. EBITDA zmniejszyta sie wedtug szacunkdw o 33 proc. do 42,5 mln zt, a EBIT 0 40
proc.do 34 mln zt. Grodno podato, ze spadek pozycji wynikowych w roku obrotowym 2022/23
zwigzany byt przede wszystkim ze wzrostem kosztéw operacyjnych oraz finansowych. Wptyw
na wyniki miata wysoka inflacja i silna presja konkurencyjna w warunkach spowolnienia na
rynku budowlanym i elektrotechnicznym.

Mostostalu Zabrze

Skup akgji

Srednia stopa redukeji ztozonych ofert sprzedazy akcji Mostostalu Zabrze wyniesie 98,73 proc.
Mostostal Zabrze skupi 590 tys. akcji wtasnych po cenie 6,5 zt za jedng akcje. Celem nabycia
akcji wtasnych bedzie ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu zaktadowego spétki.

Selena

PLlany na przysztos¢

PriorytetemdlaGrupy Selenajestekspansjageograficzna poprzez rozwdj organiczny i akwizycje
- gtéwnie w Europie Zachodniej i Centralnej oraz obu Amerykach - poinformowat prezes
Stawomir Majchrowski. Powrotu mocniejszego popytu na produkty chemii budowlanej prezes
spodziewa sie za okoto 12 miesiecy. Celem zarzadu jest takze zwiekszanie udziatdw rynkowych
i silniejsza koncentracja na rynkach, na ktérych produkty Seleny sg juz znane i powszechnie
dostepne. Firma posiada 30 spotek w 19 krajach, a jej produkty sg dostepne na niemal 100
rynkach catego $wiata.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 19 lipca 2023

COMARCH Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
IMS Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
PEPEES Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

czwartek 20 lipca 2023

MILLENNIUM Wprowadzeniedo obrotuna GPW 128 akcji sp dtki.

ORANGEPL Wyptata dywidendy 0,35 ztna akcje.

SANPL NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.
ESOTIQ Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,20 zt na akcje.

KPPD Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 4 zt na akcje.

KRKA Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

SANOK Wyptata dywidendy 1,2 zt na akcje.

piatek 21 Lipca 2023

ATLANTIS ZWZA ws. m.in. nier ozdzielania zysku.

BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,58 zt na akcje.

BOWIM Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

DEVELIA Wyptata | transzy dywidendy 0,24 zt na akcje.

ESOTIQ Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,20 ztna akcje.
FON ZWZA ws. m.in. nier ozdzielania zysku.

GPW Pierwszydzier notowan bez dywidendy 2,70 ztna akcje.
IFCAPITAL ZWZA ws. m.in. nier ozdzielania zysku.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.

KGL NWZA ws. politykiwynagrodzen, odwotania i powotania cztonka RN oraz okreslenia wynagrodzenia cztonkdéw
KPPD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,26 zt na akcje.

UNIBEP Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 0,22 zt na akcje.
XTB Wyptata dywidendy 4,86 zt na akcje.

POLWAX Wyplata dywidendy 0,20 ztna akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 lipca 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 6,30% 7,30% 4,50%
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) czerwiec 4,40% 2,70% 3,50%
4:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 3,10% 3,20% 12,70%
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnoSciienergii(r/r) czerwiec 11,10% 11,10% 11,50%
Wtorek, 18 lipca 2023
14:30 USA Sprzedazdetaliczna (m/m) czerwiec 0,20% 0,50% 0,30%
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) czerwiec -0,50% -0,10% -0,20%
$roda, 19 lipca 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI(r/r) czerwiec 8,20% 8,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI(r/r) czerwiec 2,90%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 5,95 mln brk
Czwartek, 20 lipca 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) czerwiec 0,00% 1,00%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec 0,60% 3,10%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) czerwiec -1,60% -3,20%
10:00 Polska Produkcjabudowlano-montazowa (r/r) czerwiec 1,80% -0,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie(r/r) czerwiec 12,10% 12,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec 0,40% 0,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec -9,70 -13,70
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 237 1ys.
16:00 USA 'C”O‘i]?ﬁg’sﬁé”o':fgv wyprzedzajacych - czerwiec -0,50% -0,70%
Piatek, 21 lipca 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) czerwiec 3,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) czerwiec 3,30% 3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) czerwiec 0,10% 0,30%
8:00 WILk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec -1,50% -2,10%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 2,50% 1,80%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolnos$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajagcym wysokos$¢ zobowiaz arl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodars tw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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