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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7137756 -0.36%  +6.71%  +242%
Najwigksze indeksy w Europie - DAX i CA40 zyskaty dzi§ odpowiednio 0,59% oraz WIG20 915905 0.57% A46% 20.5%
- + +
0,79%. Wzrostom nie zagrozity stabsze od oczekiwanych dane opublikowane uz po ' 20 o =7
0, 0, 0,
sSrodowejsesjiw Stanach Zjednoczonych, przez Tesle i Netflixa. Obydwie spdtki mocno mWIG40 533138 *053%  +127%  +28.3%
tracity w handlu posesyjnym, co przetozyto sie takze na notowania amerykanskich sWIG80 21992.24 -068% +290%  +25.7%
indeksowjuz od otwarcia sesji, co byto szczeg6lnie widoczne w przypadku Nasdaga WIG ESG 11686.18 -037% +692%  +244%
Q;tatthzn(iie indlelzis §pg{t;z;<e.c8h2;l/ogi;znych zakoriczyt dziehbzist;atakg,OSJ:A, adTZe sla WIG20 USD 54103 118%  +6.68%  +32.4%
i Netf i odpowiednio 9,74% 8,41% . egatywny sentyment byt jednakze ztagodzony WIG20 TR 420738 058%  4515%  +214%
lepszymidanymiz rynku pracy.
ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
Pierwsza od okoto dwdch tygodnispadkowa sesje zanotowat inde ks szerokiego rynku S&P500 453487 -068% +3.33% +18.1%
WIG, ktdry stracit 0,35%. Powoddw negatywnego sentymentu mozna doszukiwa¢ sk Nasdagq C. 1406331 -205% +290%  +344%
w danych m.akroekonomiczlnyfzh opublikowanychna pocza(t.ku handly, z ktdrych c;es’é DAX 1620422 +059% +058%  +16.4%
niosta znam png spowo Lmerl|a gospodarczigo - pro@uklf{a budowla.no montazoowa CAC40 738491 +079%  +124% +141%
\glzrostiw Uiem; !"/r.o 1,55)/0 wgtLec ?czg |szn gnallt(;/Q%;/ na pozwrlzne 1,?0?, a FTSE250 1931173 0.06% +3.02% 2 43%
yn'am|.aza ru I’]IEI']/I?WF r zvxf|e szyta sie jedynie o 2 oprzy oczg |wan|ac. na BUX 5317592 «097%  +6.72%  +214%
poziomie 0,40%. Cze$¢ z opublikowanych danych przyniosto istotne informacie w
K o L . " . P IBEX 9519.60 +0.72%  +0.85%  +157%
ontekscie walki z inflacja. Ceny produkcji sprzedanej wzrosty w ujeciu rocznym o
- 0, . 0, 0,
0,50%, czyli ponizej prognoz (0,60%), a dynamika wynagrodzeri r/r wzrosta powyzej NIKKEI 3229010 0.62% 383%  +237%
wskaznika inflacji - 11,90%, jednak byt to odczyt nizszy od oczekiwanego przez rynek Hang Seng 1897639  +021%  -130%  -411%
(12,10%). OBLIGACE Kurs 1D M YTD
o . o ‘ Polska 5.475 +120%  -815% -20.01%
Indke ks YVIEZO zanotovvgt strate w vvy;(ilggsmktt),SZMk| druvg|éiz.|er1 z rkzeldu rjl|e.zgo{§i USA 38480 021%  +395%  -080%
pokonat obecnego po.zpmu oporu . pkt. ysIO\.Nme zien za oannye lynie Niemey 2 449 0.00% 0,00% 0.00%
trzy walory, wtym najwie ksze zyski zanotowaty spoétki surowcowe, czyliJSW (1,95%)
i KGHM (0,86%). Najwie ksza skala przeceny dotkneta LPP (-2,50%)iOrange Polska (- WALUTY Kurs 1D M Y1D
1,97%). EUR/PLN 445498 +0.06% +046%  -5.00%
USD/PLN 399790 -001%  -095%  -8.73%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII CHF/PLN 461747 +0.04%  +2.13%  -2.54%
Lokalnie o 10:00 poznamy dane z polskiej gospodarki dotyczace sprzedazy detalicznej GBP/PLN 514882 *007%  -0.10%  -2.76%
Konsensus rynkowy zaktada wzrost dynamiki w czerwcu do 2,50% z 1,80% EUR/USD 111433 +006%  +142%  +408%
obserwowanych miesiac wc ze$niej. UsD/IPY 140.229 +0.14%  -112%  +6.84%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent(5/bbl) 8029 +079%  +408%  -657%
WTI ($/bbl) 76.28 +0.79%  +513%  -5.00%
B Ztoto ($/0zt) 197135 +0.01%  +135%  +794%
30% Miedz (c/lb) 385.10 +043%  -160%  +1.06%
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Cyfrowy Polsat

Moody's wycofat rating spotki

Agencja Moody's wycofata rating Cyfrowego Polsatu z przyczyn biznesowych. Cyfrowy Polsat
podat w komunikacie prasowym, ze podjat decyzje o nieprzedtuzaniu umowy i zakonczeniu
wspotpracy z agencja ratingowa Moody's Investors Service. W zwigzku z powyzszym agencja
Moody's wycofata rating korporacyjny nadany spétce.

Grenevia

Zakup pakiet ok. 75 proc. akcji Total Wind PLza ok. 4,5 mln euro

Grenevia kupita pakiet ok. 75 proc. akcji Total Wind PL za ok. 4,5 mln euro. Akwizycja ma
pozwoli¢ uzupetni¢ kompetencje Famuru, segmentu Grenevii, w obszarze rozwigzan i ustug dla
sektora wiatrowego. Total Wind PLto polska spdtka, ktdrej gtdéwnym przedmiotem dziatalnosci
sg ustugi instalacji turbin wiatrowych, a takze serwis i wymiana gtéwnych komponentdw dla
kluczowych producentéw turbin. Posiada 18 lat doswiadczenia, zainstalowata ponad 1.000
turbin wiatrowych.

Kernel

Szacunki napraw zniszczen w porcie Czarnomorsk

Kernel szacuje, ze naprawa zniszczen w porcie Czarnomorsk po ataku rakietowym wojsk
rosyjskich potrwa co najmniej 12 miesiecy. W nocy 19 lipca 2023 r. aktywa spotki w porcie
Czarnomorsk staty sie celem zmasowanego rosyjskiego ataku rakietowego. Zniszczone zostaty
obiekty przetadunkowe firmywraz z magazynowanym zbozem. Jak dodano, pozar czes$ciowo
zniszczyt i uszkodzit 60.000 ton zboza w porcie Czarnomorsk. tadunek ten miat by¢ wystany do
Chin. Statku, ktdry czekat w kolejce ,korytarza zbozowego” ponad 60 dni, nie udato sie jednak
zatadowac.

PGE

O ddata do eksploatacji niskoemisyjnej kottowni gazowej w Elektrocieptowni Bydgoszcz |

PGE oddata do eksploatacji niskoemisyjna kottownie gazowa w nalezacej do PGE Energia Ciepta
Elektrocieptowni Bydgoszcz I. Koszt realizacji inwestycji o tacznej mocy ok. 40 MW wynidst
ponad 23 mln zt. Inwestycja realizowana byta w ramach trwajacej transformacji aktywow
cieptowniczych, ktéra miata na celu stopniowe zastepowanie dotychczasowych Zrddet
wytwadrczych nowymi jednostkami nisko- i zeroemisyjnymi. Nowa kottownia gazowa w
Elektrocieptowni w Bydgoszczy sktada sie z czterech wodnych kottéw gazowych o mocy 9,5
MWt kazdy. Zastapita kotty weglowe, ktdre zostaty catkowicie wycofane z eksploatacji.

PKO BP

P latforma Automarket planuje otworzyé pierwsze stacjonarne punkty sprzedazy

Nalezaca do grupy PKO BP platforma internetowa do zakupu samochoddw Automarket w ciagu
trzech lat swojej dziatalnosci sprzedata ponad 10 tys. samochoddéw i do korica 2023 roku chce
sprzedac 4,5 tys. aut. Platformaw ciggu roku planuje otworzy¢ pierwsze stacjonarne punkty
sprzedazy. Spotka podata, ze 8 na 10 transakcji dotyczyto finansowania w postaci wynamu
dtugoterminowego Lub leasingu. Automarket. pl podat, ze w kolejnych latach planuje dalsze
wzrosty sprzedazy, co ma by¢ mozliwe przede wszystkim dzieki dziataniom marketingowo-
brandowym, dalszej integracji z kanatami PKO BP oraz uruchomieniu stacjonarnych punktéw
sprzedazy.

SWIG80 i inne

Alumetal

Szacunki za 2Q23
e Alumetal szacuje, ze w Il kwartale 2023 roku wypracowat 10,2 mln zt zysku netto, czyli
0 85 proc. mniej rdr oraz 24,1 mln zt EBITDA, 0 73 proc. mniej rdr.
e Wedtug szacunkdw, grupa zanotowata w Il kwartale ok. 679 mln zt przychoddw ze
sprzedazy, czyli o 28 proc. mniej rdr.
e Alumetal szacuje, ze w Il kwartale znormalizowany zysku netto wynidst9,5 mln zt, c zyli
0 85 proc. mniej rdr.

Big Cheese Studio

Premiera gry "Cooking Simulator" w Chinach
Premiera gry "Cooking Simulator" na rynku c hinskim odbedzie sie 25 lipca tego roku. Cena gry
zostata ustalona na 128 juandw chinskich, czyli ok. 70 zt.
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SimFabric U mowa wydawnicza z Robot Cache

SimFabric podpisat umowe wydawnicza z Robot Cac he - platformacyfrowa oparta o technologie
blockchain, na wspdtprace przy wydaniu 6 gier z portfolio polskiej spotki na komputery PC w
sklepie cyfrowym Robot Cache. Umowa obejmuje réwniez mozliwos¢ korzystania z ustug
sieciowych Robot Cache oraz technologii blockchain i walute cyfrowa w grach spotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 21 Lipca 2023

ATLANTIS ZWZA ws. m.in. nier ozdzielania zysku.

BOGDANKA Wyptata dywidendy 2,58 zt na akcje.

BOWIM Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

DEVELIA Wyptata | transzy dywidendy 0,24 zt na akcje.

ESOTIQ Pierwszy dzierh notowan bezdywidendy 1,20 zt na akcje.
FON ZWZA ws. m.in. nier ozdzielaniazysku.

GPW Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 2,70 zt na akcje.
IFCAPITAL ZWZA ws. m.in. nier ozdzielania zysku.

IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.

KGL NWZA ws. polityki wynagrodzen, odwotania i powotania cztonka RN oraz okreslenia wynagrodzenia cztonkdw |
KPPD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,26 zt na akcje.

UNIBEP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
XTB Wyptata dywidendy 4,86 zt na akcje.

POLWAX Wyplata dywidendy 0,20 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 lipca 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 6,30% 7,30% 4,50%
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) czerwiec 4,40% 2,70% 3,50%
4:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 3,10% 3,20% 12,70%
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnoSciienergii(r/r) czerwiec 11,10% 11,10% 11,50%
Wtorek, 18 lipca 2023
14:30 USA Sprzedazdetaliczna (m/m) czerwiec 0,20% 0,50% 0,30%
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) czerwiec -0,50% -0,10% -0,20%
$roda, 19 lipca 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI(r/r) czerwiec 7,90% 8,20% 8,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI(r/r) czerwiec 0,10% 2,90%
16:30 USA Zmianazapaséw ropy tydzien —O,;:kmtn 5,95 mln brk
Czwartek, 20 lipca 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) czerwiec 0,10% 0,00% 1,00%
10:00 Polska Ceny produkeji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec 0,50% 0,60% 3,10%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) czerwiec -1,40% -1,60% -3,20%
10:00 Polska Produkcjabudowlano-montazowa (r/r) czerwiec 1,50% 1,80% -0,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 11,90% 12,10% 12,20%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) czerwiec 0,20% 0,40% 0,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec -13,50% -9,70 -13,70
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 228 tys. 245 tys. 237 1ys.
16:00 USA 'C”Oi‘}ﬁ‘g’sgs?o’;fgv wyprzedzajacych - czerwiec  -0,70%  -0,50% -0,70%
Piatek, 21 lipca 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) czerwiec 3,30% 3,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) czerwiec 3,30% 3,30% 3,20%
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) czerwiec 0,10% 0,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec -1,50% -2,10%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 2,50% 1,80%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bn pparibas.pl



U

& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e ). S 21 lipca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finans owych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wy datki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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