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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 71298.19 -0.11% +6.13% +24.1%
Piatek przyniést umiarkowanie negatywna sesje dla WIG20, ktdry stracit 0,16%, jednak na . . .
przestrzenitygodnia zyskat 1,34%. Technicznie poziom 2160 pkt. juz w pierwszej godzinie wiG20 2155.56 -016%  +3.82%  +20.3%
handlu zmienit sie z linii wsparcia w linie oporu. Dane dotyczace sprzedazy detalicmnegj mWIG40 532451 -0.13%  +121%  +28.2%
okazaty sig by¢ ponizej oczekiwari (2,10% vs. 2,60%), a wskaznik w cenach statych dalej sSWIGS0 21969.68 -010% +255%  +256%
wykazuje poziom ujemny (-4,70% wobec -6,80%), co wpisuje sie w obraz spowolnienia WIG ESG 1167223 012% +6.36% +243%
gospodarczego wywotanego przez zacie$nienie polityki m o netarnej. ’ e =R =0
WIG20 USD 53769 -0.62% +493% +31.6%
WIG20 TR 4200.59 -0.16% 451% 21.2%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII " "
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
w przi/sztyr; tg/%odnir:JZr]z(nlijwazn iejszhymi :vy?arzeniawwf bdeda Qec(j/zje 'o stto Pscg S&P500 4536 34 70.03% 7391% 18 1%
procentowych w Stanach Zjednoczonych iw strefie euro. W $rode swoja decyzje o gtosi Fe ) . o o
EkonomiscizGrupy BNP Paribas spodziewaja sie, ze FED podniesie stopy procentowe o 25 Nasdaq C. 14032.80 0220/0 +3A930/o +34A1f
pb do poziomu 5,25-5,50%. Rynek wycenia prawdopodobieristwo tego scenariusza, jednak DAX 16177.22 -0.17% +0.96% *16.2%
po publikacjinizszych odezytdw infalcji, nie wycenia ko lejnych podwyzek w USA i o czekuie CAC40 7432.77 +065%  +237%  +148%
rozpoczecia cyklu obnizek w 2024 roku. Docelowo (koniec 2025 roku) rynek prognozuje FTSE250 19200.45 -0.58% +3.39% +1.84%
spadekstép procentowychw USA do poziomu 3,25%. BUX 53404.17 +043%  +655% +219%
W . d - i Banky C l e < BNP Parb IBEX 9571.50 +0.55%  +143% +16.3%
czwartek poznamy decyzje Europejskiego Banku Centralnego. Eko nomisci aribas ) o . o o
oczekuja podwyzkistopy depozytowejo 25 pb do poziomu 3,75%. W trakcie ko nferencji po NIKKEI 3230425 0'575) 379? +23'8f
poprzednim posiedzeniu Rady Prezes EBC Christine Lagarde podkresdlita, ze jest bardzo Hang Seng 1907526 +0.78% -0.74% -3.57%
prawdopodobne, izRada Prezesow zdecyduje sie na ko lejna podwyzke sté p procentowych. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Rinfk;()z;cuje prawdopodobieristwo dodatkowej podwyzki 0 25 pb przed koricem roku na Polska 5420 -100% 923% -2082%
orate e USA 38370 -049% +295%  -108%
W poniedziatek zostang opublikowane wstepne dane o wskaznikach PMI dla przemystu i Niemcy 2.440 0,00% 0,00% 0,00%
dla ustug w strefie euro. We wtorekinstytut Ifo o publikuje indeks klimatu gospodarczego w WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Niemczech. W pigtek poznamy wstepnedane o lipcowejinflacji CP1iHICP w Niem czech. EUR/PLN 446186 022%  +062% 485%
W przysztym tygodniu najwazniejsza publikacja w Polsce beda wtorkowe dane o stope USD/PLN 401052 +0.31% -0.64% -8.44%
bezrobocia rejestrowanego w czerwcu. Zgodnie ze wstepnym szacunkiem Ministerstwa CHF/PLN 463028 +0.33%  +2.43% -2.26%
Rocszinyi?o[ityl;i %Bo{ecznejspodziewamysie, ze w stosunku do maja obnizysie onao 0,1 GBP/PLN 515589 +020% +0.04% -263%
o poziomu 5,0%.
ppaop EUR/USD 111254  -009%  +127%  +393%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY USBAPY 70 2% 00%% 9%
( ) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
4% Brent($/bbl) 81.07 +1.80% +5.12% -5.63%
35% WTI (§/bbl) 77.07 +188%  +6.26% -397%
2(53”; Ztoto ($/0zt) 196660  -022%  +112%  +7.69%
200/: Miedz (c/lb) 381.80 -0.43% -244%  +0.20%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-21
o WZROSTY SPADKI
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Asbis

Przychody w czerwcu
Skonsolidowane przychody Asbisuwyniosty w czerwcu 2023 roku ok. 267 mln USD i byty 0 ok
29 proc. wyzsze niz rok wczesniej. W czerwcu 2022 r. przychody Asbisu wyniosty 207 mln USD.

B udimex

Kontrakt na budowe obwodnicy

GDDKIA zawarta z Budimeksem kontrakt o warto$ci prawie 676 mln zt, na budowe obwodnicy
Zabierzowa w ciagu drogi krajowej nr 79. Jak podano, odcinek o dtugosci ponad 10 km, potaczy
okolice wezta Modlniczka i Rudawy. Na nowej trasie powstanie m.in. ok. 300-metrowy tunel.
Budowa obwodnicy Zabierzowa zostanie zrealizowana w ramach Rzagdowego Programu Budowy
Drog Krajowych do 2030 r. (z perspektywa do 2033 r.). Zakoriczenie robdt budowlanych i
oddanie obwodnicy do ruchu planowane jest w sierpniu 2027 r.

Cyfrowy Polsat

Udziaty w spotkach posiadajacych marki naEKRANIE.pL i 4FUN

Cyfrowy Polsat zostat wiekszo$ciowym udziatowcem spétek, do ktdrych naleza: serwis
naEKRANIE.pl oraz kanaty telewizyjne 4FUN.TV, 4FUN KIDS i 4FUN DANCE. Jak podano, spotki
zawarty takze wieloletnig umowe inwestycyjng, na mocy ktdrej wspdlnie bedg rozwijac
dotychczasowe biznesy 4FUN i naEKRANIE.pl. Na czele obu spdtek w randze prezesa pozostaje
Mateusz Gdrecki.

Kernel

Sprzedaz oleju w 2Q23

Kernel Holding sprzedat 312,72 tys. ton oleju w czwartym kwartale roku obrotowego 2022/23
(konczacym sie 30 czerwca), co oznacza pigciokrotny wzrost rok do roku. W okresie czterech
kwartatow 2022/23 (1 lipca 2022 r. - 30 czerwca 2023 r.) sprzedaz oleju wzrosta o 17 proc.
wobec analogicznego okresu rok wczesniej i wyniosta blisko 1,132 mln ton. Od kwietnia do
korica czerwca spotka przetworzyta 650 tys. ton nasion roslin oleistych, cztery razy wiecej niz
przed rokiemi 13 proc. mniej kwartat do kwartatu. W catym roku obrotowym byto to 2,51 min
ton, co oznaczawzrost 0 15 proc. rdr.

Kruk

Spotka z grupy kupita portfele wierzytelnosci w Hiszpanii

InvestCapital, spotka z grupy kapitatowej Kruk, zawarta umowe kupna od podmiotow z grupy
Caixabank portfeli niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tacznej wartosci
nominalnej okoto 315 mln euro (1,4 mld zt). Wskazat, ze to pierwsza tak duza transakcja od
trzeciego najwigkszego banku w Hiszpanii, ktdra rozszerzy mozliwosci inwestycyjne Kruka w
przysztosci.

SWIG80 iinne

Grodno

Spotka zakonczyta przeglad opcji strategicznych

Grodno zakoriczyto przeglad opcji strategicznych, w ramach ktérego dokonano analizy wielu
mozliwosci dalszego rozwoju spotki, z uwzglednieniem warunkow obecnej sytuacji w
gospodarce oraz w branzy. Zarzad ocenit, ze biezaca strategia spotki na lata obrotowe
202072021 - 2024/25 jest optymalna z punktu widzenia realizacji celéw biznesowych spotki
oraz budowy wartosci dla akcjonariuszy i podjat decyzje o jej kontynuacji w biezacym roku
obrotowym. Ponadto zarzad podjat prace nad nowa strategia, ktéra zostanie opublikowana
przed zakonczeniem biezacego roku obrotowego.

Molecure

Zgoda FDA na badania kliniczne drugiej fazy dla czasteczki OATD-01

Molecure otrzymat od amerykariskiej Agencji Zywnosci i Lekéw informacje o pozytywnym
rozpatrzeniu przez FDA ztozonego przez spotke zgtoszenia nowego badanego leku do badania
klinicznego drugiej fazy dla czasteczki OATD-01. Zgoda pozwoli spétce na prowadzenie w USA
Il fazy badan klinicznych, majacej na celu okreslenie skutecznosci klinicznej, farmakokinetyki,
farmakodynamiki oraz bezpieczenstwa OATD-01 u pacjentdw z aktywng sarkoidozg ptucna,

Wikana

Skup akeji
Wikana zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 102.888 akcji spotki, stanowiacych 0,52 proc.
w kapitale zaktadowym, po 4 zt za papier. Oferty beda przyjmowane od 24 do 31 lipca

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji to 4 sierpnia 2023 roku. Podmiotem
posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu transakcji jest DM BOS.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 24 lipca 2023
GPW Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,70 zt na akcje.
INPRO Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 0,25 zt na akcje.
PASSUS Wprowadzeniedo obrotu na GPW 136.750 akcji zwyktych na okaziciela serii A2.
UNIBEP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

wtorek 25 lipca 2023

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz Archicom

ECHO wniesienia wktadu niepienigeznego spdtki do Archicom S.A.
INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

$roda 26 lipca 2023

KGHM Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 1zt na akcje.

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

NWZA ws. pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii L, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
zwyktych imiennych serii L, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowegow ramach kapitatu
wrazz mozliwoscig wytaczenia prawa poboru akcji zazgoda RN, wytaczenia obowigzkdw informacyjnych, o kt
art.3801§1i§ 2 Kodeksu spdtek handlowych i zmiany statutu.

EMCINSMED

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZz 9 maja 2022 roku, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 9 maja 2022 roku, en
RAFAKO zamiennych na akcje, podwyzszenia kapitatu zaktadowego orazzmiany uchwaty nr 3, uchwatynr 4orazuchw
podjetych naNWZwdniu 17 kwietnia 2023 roku.

SUNEX Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.

UNICREDIT Publikacjaraportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 27 lipca 2023

KGHM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
ALUMETAL Wyptata dywidendy 10,52 zt na akcje.
APLISENS Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C1, C2, C3, C4, C5 w ramach
ARCHICOM prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C1, C2, !
zmiany statutu orazdematerializacji akcji serii C1, C2, C3, C4, C5.

BAHOLDING NWZA ws. dalszego istnieniasp 6tki.

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
LIVECHAT Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,46 ztna akcje.

MOSTALPLC Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

NEUCA Wyptata dywidendy 13 zt na akcje.

WAWEL Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 24 lipca 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 46 46
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 48,4 48
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 40,9 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 53,2 54,1
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 43,5 43,4
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 51,5 52
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 7,90% 7,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 46,4 46,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 54 54,4

Wtorek, 25 lipca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88 88,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,00% 5,10%
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych lipiec 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -700,00%
16:00 USA IBnOd;rkds zaufania konsumentéw - Conference lipiec 119 1097

$roda, 26 lipca 2023
10:00 StrefaEuro  Podazpienigdza M3 (r/r) czerwiec 1,10% 1,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw czerwiec 725 tys. 763tys.
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien -O,gilintn
20:00 USA Decyzja FOMCws. stép procentowych lipiec 5,25-5,50% 5,00-5,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 27 lipca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK sierpien -2500,00%  -2540,00%
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 6,00%
14:15 StrefaEuro  Stopadepozytowa lipiec 3,75% 3,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 1,60% 2,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 4,20%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. 3,20% 4,10%
14:30 USA PCE corewst. (k/k) I kw. 4,90%
14:30 USA (Zrz:];nng);/V|en|a nadobra trwategouzytku wst. czerwiec 0.50% 180%
14:45 StrefaEuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec

Piatek, 28 lipca 2023
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) lipiec 4,40% 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) czerwiec 5,80%
10:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) czerwiec -4,30%
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojoww gospodarce lipiec 95 95,3
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) lipiec 6,20% 6,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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