Obserwuj

@BM_BNPParibas

2023-07-25 08:15 [

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
WIG 71717.01 +0.59%  +6.85% +24.8%
W poniedziatek na warszawskim parkiecie przewazaty pozytywne nastroje. Przez wigkszo$¢ 0 . .
sesji indeks blue chips poruszat sie w waskim zakresie 2170 - 2175 pkt. WIG20 zakoriczyt WIG20 217380 +0.85%  +5.09% +21.3%
dzieri na poziomie 2173 pkt, co oznacza wzrost o 0,85%. Walory PGE, Alior Banku i Kruka mWIG40 5328.78 +0.08%  +11.8%  +28.3%
zyskaty po ponad 2%. Na dole tabeli znalazta sie JISW (-1,46%) i CD Projekt (-0,94%). mWIG40 SWIG80 21962.19 -0.03% +2.67% +25.5%
zyska{ nlezr?aczne O’.OS%' a sWIG80 Jakcuec%yny sposréd gtéwnych indekséw warszawskiej WIG ESG 1174821 +0.65% +7 06% +251%
gietdy zakoriczyt sesje pod kreska spadajac jednak tylko o 0,03%.
WIG20 USD 541.80 +0.76%  +6.55% +32.6%
Gtéwne indeksy na Starym Kontynencie zachowywaty sie mieszanie. Na nastroje WIG20 TR 4236.13 +0.85%  +5.79% +22.2%
inwestoréw wptywaty dane7 gc‘)spodarclze: PMI dla przemystu w strefie euro w Llrpcu Wynlqst ZAGRANICA s 1D M YTD
42,7 pkt wobec 43,4 pkt miesiac wczesniej. Firma S&P Global przyznata w swoim raporcie, s - -
ze w lipcu aktywnos$¢ ekonomiczna w strefie euro malata w najszybszym tempie od o$miu S&PS00 4554.64 +0.40% +5.22% +18.6%
miesiecy. Szczegélnie trudna sytuacje wida¢ w niemieckim przetworstwie, gdzie PMI spadit Nasdagq C. 14058.87 +0.19%  +542%  +34.3%
do 38,8 pkt, wobec 40,6 pkt miesiac wczesniej. Rynek spodziewat sig, ze przemystowy PMI DAX 16190.95 +0.08% +2.39% +16.3%
w najwiekszej europejskiej gospodarce wzrosnie do 41 pkt. Niemiecki DAX zdotat jednak CAC40 7427 31 -0.07% +3.38% +14.7%
wyj$¢ nad kreske i zyskat w poniedziatek skromne 0,08%., a francuski CAC40 spadt o0 0,07%. FTSE250 19144.98 -0.29% +651% +1.55%
Na Wétl Street ,uwaga‘1 inwestoréw skuplong Jgst na sgzonle wynikéw. tacznl.e w .t}/m BUX £3550.25 1027%  +691% +223%
tygodniu 30% spétek z indeksu S&P 500 opublikuje dane finansowe, w tym tacy giganci jak ) ) .
Alphabet, Microsoft czy Meta. Dow Jones kontynuuje imponujaca serie zwyzek i wczoraj IBEX 9543.50 -0.29% +2.91% +16.0%
zyskat po raz 11 z rzedu. NIKKEI 32599.53 -0.30% -0.30% +24.9%
Hang Seng 19271.18 +317%  +2.48% -2.63%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
o o . By . . Polska 5.397 -0.42% -6.37%  -21.15%
NZ?.JW&ZI’]IGJSZQ publikacja na krajgwym rynku beda dzi$ ldane .0. stopie bezrot?ocg USA 38750 -0.10% +4.06% -0.13%
rejestrowanego w czerwcu. Zgodnie ze wstepnym szacunkiem Ministerstwa Rodziny i Ni 2386 0.00% 0.00% 0.00%
Polityki Spotecznej, ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze w stosunku do maja obnizy lemcy : el el (el
sie ona 0 0,1 pkt proc. do poziomu 5,0%. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 445316 +0.14%  +0.34% -5.03%
Biorac pod uwage pozytywne zakoriczenie wczorajszej sesji w USA, a takze fakt ze handel SD/PLN 40209 0.06% 117% 8.19%
w AZji przynidst wzrosty wiekszosci indekséw mozna sie réwniez spodziewad pozytywnego u : > oo - Lk me.l9%
rozpoczecia handlu w Europie, w tym w Warszawie. CHF/PLN 4.62667 +0.13%  +1.85%  -2.33%
GBP/PLN 5.16217 +0.17% -0.20% -2.52%
EUR/USD 1.10749 +0.08%  +1.53% +3.45%
. USD/IPY 141.441 -0.00% -1.41% +7.75%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
A% e Brent ($/bbl) 82.72 +0.30%  +11.3% -3.70%
35% ‘ ; ‘ -| WTI ($/bbl) 79.02 +0.36%  +13.9% -1.54%
30% Ztoto ($/0zt) 1962.45 +001%  +1.48%  +7.46%
25%
20% Miedz (c/Lb) 388.83 +0.83%  +2.18% +2.02%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-24
o WZROSTY SPADKI
0% SKYLINE +60.38% ENERGOINS  -11.19%
5% GLCOSMED +36.14% APSENERGY  -8.71%
-10% REDAN +23.73% LESS -5.82%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
~20% 162
5% b GPW 811,14 160 (42.4%) (43.0%)
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WIG20 i mWIG40

Negatywna opinia UKNF ws dywidendy

PKO BP otrzymat negatywna opinie UKNF w sprawie mozliwosci wyptaty przez bank czesci zysku
z kapitatu rezerwowego. "UKNF podkresla, ze biorac pod uwage liczne ryzyka, w tym miedzy
innymi utrzymujaca sie duzg niepewnos¢ zwigzang z potencjalnymi kosztami ryzyka prawnego
dot. kredytéw hipotecznych w CHF, mozliwym pogorszeniem jakosci kredytowej portfela
zwigzanym z podwyzszong inflacja, mozliwym ograniczeniem wzrostu gospodarczego, a takze
wysokimi kosztami obstugi zadtuzenia przez kredytobiorcdw oraz dazenie do zapewnienia
stabilnosci dziatania banku w kolejnych okresach, jak réwniez jego dalszego rozwoju, UKNF
podtrzymuje ostrozne podejScie w zakresie polityki dywidendowej i dziatan mogacych
skutkowa¢ zmniejszeniem bazy kapitatowej i nie rozwaza mozliwosci akceptacji dziatan
powodujacych zmniejszenie bazy kapitatowej banku na poziomie 1,6 mld zt lub nizszej" - podato
PKO BP.

UOKIK zarzuca naruszenie intereséw konsumentéw

Urzad Ochrony Konkurencji i Konkurencji zarzuca Netwizor, spotce z grupy WP Holding,
naruszanie zbiorowych intereséw konsumentéw. Wedtug UOKIK, spdtka Netwizor promowata
swoja oferte hastami, ktdre mogty wprowadza¢ konsumentéw w btad. Mogli oni odniesc¢
wrazenie, ze po wykupieniu pakietow zawierajacych kanaty Eleven Sports maja
zagwarantowany dostep do wszystkich meczy wskazanych w reklamach WP Pilot. Tymczasem
na oferowanych kanatach transmitowana jest zaledwie potowa sportowych rozgrywek, o czym
przekazy reklamowe nie informowaty. Urzad podat, ze postepowanie przeciwko Netwizor moze
zakonczy¢ sie natozeniem kary finansowej do 10 proc. obrotu lub obowigzkiem
zrekompensowania konsumentom poniesionych strat.

PKO BP

WP Holding
SWIG80 i inne
Dadelo

Wywiad z prezesem

e Przychody Dadelo w 2023 roku moga zwigkszy¢ sie 0 50 proc., a marza na sprzedazy
brutto moze spasc¢ rdr do 28 proc. z 30 proc. - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie
prezes Ryszard Zawieruszynski.

e "Na poczatku 2023 roku zaktadaliSmy, ze nasza sprzedaz wzrosnie o 35 proc. Dobry
poczatek roku zachecit nas jednak do dalszego zwigkszania obrotéw. Teraz
chcielibySmy w catym 2023 rok zwiekszy¢ sprzedaz o 50 proc. Zdaje sobie sprawe, ze
przy sezonowo malejacym w listopadzie i grudniu popycie, bedziemy musieli pod koniec
roku obnizy¢ ceny. Wowczas wolumeny sa jednak mate. W zwigzku z ta polityka
mozemy mie¢ spadek marzy brutto na sprzedazy o 1-2 pkt. proc. do 28 proc. w 2023
roku" - dodat.

e Na poczatku kwietnia 2023 roku Dadelo uruchomito w Warszawie pierwszy sklep
stacjonarny. Zawieruszyriski zapowiedziat, ze w planach jest uruchomienie kolejnych
dwdch sklepéw stacjonarnych w 2024 roku i trzech w 2025 roku. "Sklep stacjonarny w
Warszawie radzi sobie nadspodziewanie dobrze, sprzedaz jest wyzsza od naszych
zatozenl. Troche zaskoczyty nas jego koszty, ktére tez sg wyzsze. Sklep poniesie w
pierwszym roku dziatalnosci strate na poziomie netto, ale zaktadamy, ze w drugim roku
to bedzie juz O plus. Przypominam, ze ten sklep byt uruchomiony nie po, aby budowac
zysk netto, ale po to, by zwiekszad¢ sprzedac i szybciej zagarniac¢ ta czes¢ rynku, ktéra
jeszcze nie jest w internecie. Dzieki uruchomieniu sklepu w Warszawie, znacznie
zwiekszyta sie nam sprzedaz rowerdw, przekroczyta 30 proc. udziatu w obrotach" -
powiedziat.

e Prezes poinformowat, ze ze wzgledu na szybki rozwoj Dadelo nie wyptaci dywidendy
za 2022 rok i taki sam scenariusz moze by¢ za 2023 rok. "Nie zdecydowaliSmy na
wyptate dywidendy za 2022 rok. Dynamiczny rozwdj powoduje zwigkszone
zapotrzebowanie na gotdwke. Gdy wynosit 25-30 proc., moglismy go realizowac po
czesci z zysku, po czesci z kredytu kupieckiego. W obecnej sytuacji ponad 60 proc.
wzrostow musimy angazowac wiecej kapitatu. Akcjonariusze zgodzili sie, ze na tym
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etapie dywidenda nie jest konieczna, chociaz miata by¢ symboliczna, rzedu 15 groszy.
W przysztym roku, ze wzgledu na plany otwarcia dwdch nowych stacjonarnych
sklepdw, takze mozemy nie wyptacic¢ dywidendy" - powiedziat.

Dekpol Emisja obligacji
Dekpol przeprowadzit emisje obligacji serii P2023B o wartosci 30 mln zt. W ciggu ostatniego
miesigca w ramach emisji dwdch serii obligacji grupa pozyskata tacznie ok. 70 mln zt. Jak
podano, obie oferty zamkniete zostaty nadsubskrypcjami. Srodki z emisji obligacji zostang
przeznaczone na biezaca dziatalnosé i dalszy rozwdj grupy.

Klabater Data premiery

Klabater wyda gre "RIN: The Last Child" 21 wrze$nia 2023 roku. Tytut pojawi sie na konsolach
Xbox, PlayStation i Nintendo Switch - poinformowano w komunikacie prasowym. Za produkcje
tytutu odpowiada Space Fox Games.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 25 lipca 2023

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spétke zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa na rzecz Archicom
ECHO . e L .
wniesienia wktadu niepienigznego spotki do Archicom S.A.
INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
$roda 26 lipca 2023
KGHM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
NWZA ws. pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii L, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
zwyktych imiennych serii L, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
EMCINSMED e . . : P .
wraz z mozliwoscia wytaczenia prawa poboru akcji za zgoda RN, wytaczenia obowigzkdéw informacyjnych, o kti
art. 3801 § 11 § 2 Kodeksu spotek handlowych i zmiany statutu.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 9 maja 2022 roku, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 9 maja 2022 roku, en
RAFAKO zamiennych na akcje, podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany uchwaty nr 3, uchwaty nr 4 oraz uchw.
podjetych na NWZ w dniu 17 kwietnia 2023 roku.
SUNEX Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
czwartek 27 lipca 2023
KGHM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
ALUMETAL Wyptata dywidendy 10,52 zt na akcje.
APLISENS Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C1, C2, C3, C4, C5 w ramach
ARCHICOM prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C1, C2, |
zmiany statutu oraz dematerializacji akeji serii C1, C2, C3, C4, C5.
BAHOLDING NWZA ws. dalszego istnienia spotki.
GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
LIVECHAT Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,46 zt na akcje.
MOSTALPLC Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.
NEUCA Wyptata dywidendy 13 zt na akcje.
WAWEL Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 lipca 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 44,5 46 46
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 47,4 48,4 48
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 388 40,9 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52 53,2 54,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 42,7 43,5 43,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 511 51,5 52
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 7,90% 7,90% 7,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49 46,4 46,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,4 54 54,4

Wtorek, 25 lipca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 88 88,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,00% 5,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych lipiec 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -700,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference lipiec 112 109,7

Board

Sroda, 26 lipca 2023
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 1,10% 1,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw czerwiec 725 tys. 763 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _O’7b1rllﬂm
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 525-5550%  5,00-525%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 27 lipca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK sierpien -2500,00% -2540,00%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 6,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 3,75% 3,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. 1,60% 2,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 4,20%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 3,20% 4,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 4,90%
14:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec 0,50% 1.80%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec

Piatek, 28 lipca 2023
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,40% 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 5,80%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95 95,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 6,20% 6,40%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
25 lipca 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ignacy Budkiewicz
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Stawomir Orzechowski 22 329 43 54
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Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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