Obserwuj

@BM_BNPParibas

2023-07-26 08:47 [

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 7194181 +031%  +7.18%  +25.2%
Za nami spokojna sesja na globalnych rynkach finansowych. Inwestorzy oczekujac na ) ) )
posiedzenia gtéwnych bankéw centralnych (Fed, EBC, Bol), ktére maja miejsce w tym WIG20 218176 +0.37% +5.48% *20.7%
tygodniu, wstrzymuja sie z podejmowaniem decyzji. Na skutek tego obserwujemy niewielka mwIG40 5346.03 +0.32%  +122%  +287%
zmiennos¢. Jednakze gtéwne indeksy w Europie oraz Ameryce kontynuowaty wczoraj zwyzki. SWIG80 21922.49 -0.18% +2.49% +25.3%
Warto zauwazy¢, ze hossa zla oceanem obeJrﬁUJe juz nie tytko spotki technologiczne z WIG ESG 11787 88 +034% +7.42% +25 5%
indeksu Nasdag - do wzrostdw dotaczaja kolejne sektory, a indeks Dow Jones zanotowat . . i
juz dwunasty wzrostowy dzier z rzedu, co jest najlepsza serig od ponad szesciu lat. WIG20 USD 543.57 +0.33%  +690%  +33.0%
Wspierajacymi zwyzki byty takze dane o wzroscie wskaznika zaufania amerykariskich WIG20 TR 4251.65 +0.37%  +6.17% +22.7%
konsumentdw Conference Board. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W powyzszy obraz wpisat sie przebieg notowar na GPW - pomimo lekkich spadkéw na S&P500 4567.48 +028%  +551%  +19.0%
poczatku sesji (mozliwy wptyw gorszych od oczekiwari danych Ifo z Niemiec), indeks blue Nasdagq C. 14144.55 +0.61%  +6.06%  +35.1%
chipéw zakoriczyt dzier na prawie 0,4% plusie i na nowych tegorocznych maksimach. DAX 16211.59 +0.13% +2.52% +16.4%
Najwigkszym spdtkom pomogty zwyzki KGHM (+51%) w reakcji na wzrosty miedzi CAC40 7415.45 -0.16% +3.22% +14.5%
spowqdowane inform.acjami o planowanych dziataniach chiriskiego rzadu w celu stymulacji FTSE250 19149 88 +0.03% +6.54% +1.57%
tamtejszej gospodarki. BUX 5375866 +039%  +733%  +228%
IBEX 9519.20 -0.25%  +2.64%  +157%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI NIKKE] 366834 -0.00%  -009%  +25.2%
Dzisiaj swoja decyzje w sprawie stép procentowych podejmie Fed. Rynek przewiduje, ze Hang Seng 19364.65 -035%  +305%  -2.09%
Federalny Komitet Otwartego Rynku zdecyduje sie na podniesienie stdp procentowych o OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
25pb do poziomu 5,25-5,50%. Prawdopodobieristwo dalszych podwyzek w tym roku Polska 5410 +0.24% -614%  -20.96%
szacowane jest na 20-30%, ekonomisci Banku BNP Paribas nie spodziewaja sie natomiast USA 38870 0.08% +441% +021%
. -U. (] B 0 . 0
kolejnych podwyzek stép procentowych. Rynek spodziewa sig, ze luzowanie polityki Ni 0407 0,00% 0,00% 0,009
pienigznej w Stanach Zjednoczonych rozpocznie sie w marcu przysztego roku. Do korica lemcy : (s (s ey
2024 roku rynek wycenia okoto 125pb obnizek stép procentowych. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.43827 +0.07%  -0.02% -5.37%
Wptyw na poczatek handlu w USA moga miec takze mieszane wyniki najwigkszych spétek USD/PLN 401127 0.02% 1.44% 8.45%
technologicznych. Alphabet uzyskat wyzsze od oczekiwar przychody i rést w handlu : FUVz% Tmn TOmR
pozasesyjnym o 5%. Z drugiej strony, pomimo lepszych od oczekiwari wynikéw Microsoft CHF/PLN 4.65074 +0.16%  +236%  -1.85%
zostat lekko przeceniony po sesji. W wyniku publikacji stabszych prognoz na 3Q'23, mocna GBP/PLN 517361 -0.01% -0.01% -2.32%
przecerl1a dotkneta akcji Snap, pomlln?o iz amerykanskg pLaEtformla sp/cﬂecznosmovva pokazata EUR/USD 110645 +0.06% +1.44% +336%
w drugim kwartale 2023 roku wyniki lepsze od oczekiwar analitykéw s 0648 0 5 .
usD/IPY 140.64 -0.20% -1.97% +7.14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUIHoCE s L) — D
Brent ($/bbl) 82.89 -041%  +11.5% -3.49%
40% WTI ($/bbl) 79.28 -041%  +143% -1.20%
o Ztoto ($/0zt) 197165  +040%  +1.95%  +7.96%
25% Miedz (c/Lb) 390.47 -0.29%  +2.62%  +2.46%
ig; NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-25
10% WZROSTY SPADKI
5% ARCHICOM +17.07% GLCOSMED  -10.18%
0% SKYLINE  +15.88% HARPER  -7.32%
o GAMEOPS  +10.68% NOVAVISGR  -6.80%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
o GPW 872,28 136 (36.1%) 180
-25% L g o (47.7%)
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Allegro Umowa z InPost
InPost podpisat umowe z Allegro na obstuge przesytek zamawianych przez uzytkownikéw
platformy do Czech. Ustuga bedzie dostepna od wrzesnia, a docelowo bedzie rozszerzana na
kolejne kraje. Firmy zaktadajg obstuge nawet 2 mln przesytek do korica 2023 roku.

Budimex Szacunkowe wyniki 2Q'23

e Grupa Budimex szacuje, ze jej przychody w drugim kwartale 2023 roku wyniosty 2.378,5
mln zt, zysk operacyjny wynidst 170,3 mln zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 168,4 mln zt - wynika z wyliczen PAP Biznes na podstawie
komunikatu sp6tki. Konsensus PAP Biznes zaktadat 2.430,7 mln zt przychoddéw, 157,4
mln zt EBIT i 155,7 mln zt zysku netto.

e Dla porownania, w drugim kwartale 2022 r., Budimex miat 2.399 mln zt przychoddw, +
177,3 mln zt EBIT i 144,9 mln zt zysku netto.

e Portfel zamowien grupy Budimex na koniec czerwca 2023 roku wynidst 12,22 mld zt w
porownaniu do 11,78 mld zt rok wczesniej. Na koniec pierwszego pdtrocza pozycja
gotowkowa netto grupy wyniosta 2.731 mln zt.

e Warto$¢ kontraktéw podpisanych przez grupe w pierwszym p6troczu 2023 roku
wyniosta 2,54 mld zt w poréwnaniu do 2,06 mld zt rok wczesniej.

LW Bogdanka Obnizenie celu produkcyjnego na 2023 r.
Bogdanka obnizyta cel produkcyjny na 2023 rok do okoto 7 mln ton wegla handlowego.
Wezedniej zaktadata, ze w tym roku jej produkcja wegla handlowego wyniesie okoto 8,3 mln ton.
Decyzje o obnizeniu celu produkcyjnego zarzad Bogdanki ttumaczy zmniejszeniem
zapotrzebowania na wegiel ze strony elektrowni nalezacych do GK Enea o ok. 1,05 mln ton +/-
15 proc. w stosunku do wartosci wynikajacych z obowiazujacych na biezacy rok wolumendw.
Dodatkowo w pierwszym pétroczu produkcja wegla kamiennego w Bogdance wyniosta 3,27 mln
ton i byta pod presjg zdarzer geologicznych, ktére miaty miejsce pod koniec 2022 r. i w trakcie
pierwszego potrocza 2023 .

Millennium Wyniki 2Q23

e Zysk netto grupy Banku Millennium w drugim kwartale 2023 roku wynidst 105,8 mln
zt, podczas gdy rok wczedniej strata netto banku wynosita 140,3 mln zt. Zysk netto
okazat sie 55 proc. powyzej oczekiwan, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie
68,1 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku wyniést w drugim kwartale 1.335,8 mln zt i byt zblizony do
oczekiwan. Konsensus PAP wynosit 1.319 mln zt (w przedziale oczekiwar 1.296 -
1.328,7 mln zt).

e Wynik z prowizji wynidst z kolei 203 mln zt wobec konsensusu na poziomie 201,3 mln +

zt (oczekiwania wahaty sie od 198 mln zt do 203,9 mln zt).

e Saldo rezerw (bez rezerw na sprawy sporne z tytutu walutowych kredytdw
hipotecznych), wyniosto w drugim kwartale 69,7 mln zt i byto 22 proc. nizsze od
prognoz analitykow ankietowanych przez PAP Biznes, ktorzy spodziewali sie 89,7 mln
zt, w przedziale od 69 mln zt do 116 mln zt. Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu
walutowych kredytéw hipotecznych wyniosty w Il kwartale 757 mln zt.

e Lliczba dobrowolnych ugdd Banku Millennium zawartych z klientami w zwiazku z
kredytami CHF w Il kwartale 2023 roku wzrosta do 924 z 806 w | kwartale 2023 roku.
Koszty tych ugdd wyniosty 78 mln zt

Orange Polska

Wyniki 2Q23
e Orange Polska wypracowat w drugim kwartale 2023 roku 823 mln zt EBITDA po
uwzglednieniu kosztéw leasingu, o 3,1 proc. wiecej niz przed rokiem. Analitycy

ankietowani przez PAP Biznes prognozowali, ze spétka osiagnie wynik na poziomie
806,1 mln zt.
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e Przychody grupy siegnety 3,224 mld zt i byty zgodne z oczekiwaniami analitykéw
ankietowanych przez PAP Biznes, ktérych srednia wynosita 3,196 mld zt. Sprzedaz
wzrosta 0 5,5 proc. rok do roku.

e Zysk netto spadt w drugim kwartale 2023 roku 0 1,6 proc. do 239 mln zt i byt lekko
ponizej konsensusu, ktory zaktadat osiagniecie 245,4 mln zt zysku.

e Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w drugim kwartale 2023 roku wyniosty
543 mln zt wobec 417 mln zt rok wczesniej.

Orange Polska

Podniesienie prognozy

Orange Polska podwyzsza prognoze przychoddw i EBITDAaL na 2023 rok. Oczekuje niskiego
jednocyfrowego wzrostu wskaznika EBITDAaL (wobec prognozowanego poprzednio stabilnego
poziomu lub niskiego jednocyfrowego wzrostu) oraz niskiego do Sredniego jednocyfrowego
wzrostu przychoddw (wobec prognozowanego poprzednio niskiego jednocyfrowego wzrostu).
Jednoczes$nie, spotka podtrzymata prognoze ekonomicznych naktaddw inwestycyjnych (eCapex)
w przedziale 1,5-1,7 mld zt.

Santander Bank
Polska

Wyniki 2Q23

e Zysk netto grupy Santander Bank Polska w drugim kwartale 2023 roku wzrdst do
1.130,2 mln zt z 656,9 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 9 proc. powyzej
oczekiwan analitykdw, ktdrzy spodziewali sig, ze wyniesie on 1.038,1 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w drugim kwartale wynidst 3.200,2 mln zt i okazat sie 1,6 proc.
powyzej oczekiwan analitykéw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 3.149,2 mln zt (w
przedziale oczekiwan 3.107,5 - 3.185,1 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 9 proc. rdr i
3,5 proc. kdk.

e Wynik z optat i prowizji wynidst 677,6 mln zt i byt 2 proc. powyzej szacunkdéw rynku,
ktdry spodziewat sie 664,4 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 642,5 mln zt do 678 mln
zt). Wynik prowizyjny wzrést 9,2 proc. rdr i 2,3 proc. kdk.

e Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w drugim kwartale 357,6 min zt,
czyli byty 13 proc. wyzsze od konsensusu. Rynek oczekiwat odpisdw na poziomie 317,1
mln zt w przedziale oczekiwan od 282 mln zt do 349 mln zt.

Tauron

Planowana akwizycja

Zaktady nalezace do PGNIG Termika Energetyka Przemystowa moga trafi¢ do Grupy Tauron.
Spdtka rozpoczeta rozmowy z Grupa Orlen dotyczace sprzedazy akcji Elektrocieptowni Stalowa
Wola, a akcje spotki z Jastrzebia Zdroju moga by¢ elementem rozliczenia transakcji.

SWIG80 i inne

+/-

Archicom, Echo
Investment

Przeniesienie segmentu mieszkaniowego

NWZ Echo Investment wyrazito zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa na
rzecz Archicomu tytutem wktadu niepienieznego (aportu). W zamian za wniesienie aportu Echo
ma obja¢ nowo wyemitowane akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Archicom po cenie
emisyjnej 36,34 zt/sztuka.

Captor
Therapeutics

Emisja akcji

Captor Therapeutics podjat uchwate w sprawie emisji 25.271 akcji zwyktych na okaziciela serii
O w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Emisja akcji jest zwigzana z realizacja programu motywacyjnego dla
pracownikow oraz cztonkow organdw spotki opartego na akcjach spotki.

Celon Pharma

Dofinansowanie projektu.

Celon Pharma ma umowe z Agencjg Badan Medycznych na dofinasowanie do 19,3 mln zt
projektu "Rozwdj kliniczny innowacyjnego inhibitora CPL110 w nowotworach litych FGFR
zaleznych" - podata spotka w komunikacie. Catkowity koszt kwalifikowalny projektu wynosi 39,8
mln zt.
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EC Bedzin Nowy prezes
Rada nadzorcza Elektrocieptowni Bedzin powotata na funkcje prezesa zarzadu Marcina
Chodkowskiego, dotychczasowego wiceprezesa ds. korporacyjnych.

Herkules Postepowanie upadto$ciowe
Herkules ztozyt w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy wniosek o otwarcie postepowania
uktadowego oraz wniosek 0 ogtoszenie upadtosci. Jak podano, celem ztozenia wniosku o
otwarcie postepowania uktadowego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci, przez umozliwienie
spotce restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, przy zabezpieczeniu praw
wierzycieli.

Klabater Wywiad z prezesem

e Klabater w nowej strategii planuje wydawac osiem gier rocznie, uwzgledniajac
produkcje wtasne i portowanie gier, ktére moze stanowi¢ 30-40 proc. przychodow
Spotki.

e Spdtka chce obserwowac gry, ktére zaliczajg dobry odbiér na platformie PC, a nastepnie
zdobywad umowy na portowanie wybranych gier na konsole starej i obecnej generacji.

e "Obecnie w spotce priorytetem jest praca nad +Crossroads Inn 2+. Przed nami jeszcze
okoto 1,5 roku do dwdch lat pracy nad tytutem. Rozwazamy tez znalezienie wydawcy
dla tego tytutu i prowadzimy rozmowy z potencjalnymi partnerami"

e W tym roku spétka planuje wydac jeszcze cztery gry portingowe na konsole - gre
ekonomiczna "Terraformers" z 87 proc. pozytywnych recenzji na Steam; produkcje
polegajaca na zbudowaniu osrodka narciarskiego z 65 proc. pozytywnych recenzji w
serwisie Steam pod tytutem "Snowtopia"; symulator bezwzglednego wtadcy
"Ruinarch", ktdry ma 74 proc. pozytywnych recenzji na Steam oraz zapowiedziang w
serwisie Steam na 28 sierpnia gre "Startegic Mind: Spirits of Liberty.

e "Z naszej perspektywy rynek dzisiaj nie jest juz tak chetny do inwestowania w spotki
gamingowe jak wcze$niej. Moze to wynika¢ z faktu, ze sentyment inwestoréw do
sektora ostabt, a sp6tki gamingowe majag obecnie problemy ze zdobyciem kapitatu. To
powoduje, ze rozmowy z inwestorami nie sg tatwe, a chetnych do inwestowania w
gaming jest mniej"

Lentex Szacunkowy wynik 1H23
Grupa Lentex szacuje, ze w | potroczu '23 miata 18,3 mln zt zysku netto i 30,7 mln zt EBITDA.
Szacowane przychody netto w pierwszych szesciu miesigcach 2023 r. wyniosty 180,6 mln zt.
Pozytywny wptyw na wyniki ma otrzymana pomoc dla sektora energochtonnego w wysokosci
10,0 mln zt wptywu na EBITDA oraz 8,1 mln zt wptywu na zysk netto.

OT Logistic Szacunkowy wynik 1H'23
OT Logistics szacuje, ze w | pétroczu 2023 roku wypracowato 124 mln zt zysku netto wobec
33,65 mln zt przed rokiem, 130 mln zt zysku EBITDA, co stanowi wzrost o 200 proc. rdr oraz
350 mln zt przychoddw wobec 147,8 mln zt przed rokiem. Na wartosc osiggnietego zysku netto +
miaty czesciowo wptyw zdarzenia jednorazowe zwigzane ze zbyciem przez spotke posiadanych
akcji Luka Rijeka i wygasnieciem opcji put. Osiggniete z tego tytutu przychody finansowe
wyniosty blisko 54 mln zt.

Synektik Nowa umowa
Synektik zawart umowe z Centrum Onkologii w Bydgoszczy na instalacje i uruchomienie
systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) o wartosci ok. 12,8 mln zt netto.

Votum Dane rynkowe dotyczace spraw sadowych
Z danych rynkowych zebranych przez Votum Robin Lawyers wynika, ze w pierwszej potowie
2023 r. zapadto co najmniej 8.129 wyrokow, z czego 7.904 (97 proc.) byto korzystnych dla
kredytobiorcow. W 199 (2,5 proc.) sprawach géra byty banki, a w 26 (0,5 proc.) przypadkach
sady Il instancji uchylity wyrok sadu | instancji i przekazaty sprawe do ponownego
rozstrzygniecia. Dla pordwnania w pierwszej potowie 2022 r. zapadto 4.041 wyrokdw, a w
pierwszej potowie 2021 r. wyrokéw byto 703.
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TARZ PORANNY

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 26 lipca 2023
KGHM Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
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NWZA ws. pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akeji serii L, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
zwyktych imiennych serii L, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelov

EMCINSMED e . . ) P ) .
wraz z mozliwo$cig wytaczenia prawa poboru akcji za zgoda RN, wytaczenia obowiazkdw informacyjnych, o ktdrych n
art. 3801 § 11 § 2 Kodeksu spétek handlowych i zmiany statutu.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 9 maja 2022 roku, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 9 maja 2022 roku, emisji obl
RAFAKO zamiennych na akcje, podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany uchwaty nr 3, uchwaty nr 4 oraz uchwaty nr ¢
podjetych na NWZ w dniu 17 kwietnia 2023 roku.
SUNEX Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.
UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 27 lipca 2023

KGHM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

ALUMETAL Wyptata dywidendy 10,52 zt na akcje.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C1, C2, C3, C4, C5 w ramach subskr

ARCHICOM prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji serii C1, C2, C3, C4,
zmiany statutu oraz dematerializacji akcji serii C1, C2, C3, C4, C5.

BAHOLDING NWZA ws. dalszego istnienia spotki.

GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

LIVECHAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,46 zt na akcje.

MOSTALPLC Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

NEUCA Wyptata dywidendy 13 zt na akcje.

WAWEL Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 24 lipca 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 44,5 46 46
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 47,4 48,4 48
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 38,8 40,9 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52 53,2 54,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 42,7 43,5 43,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 51,1 51,5 52
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 7,90% 7,90% 7,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49 46,4 46,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,4 54 54,4

Wtorek, 25 lipca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 87,3 88,0 88,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,00% 5,00% 5,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych lipiec 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -9 -9 -8
16:00 USA gnoierlés zaufania konsumentdw - Conference lipiec 117 1115 10,7

Sroda, 26 lipca 2023
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 1,10% 1,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw czerwiec 725 tys. 763 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydziert -O,7b1rkmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych lipiec 525-5550%  5,00-5,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 27 lipca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK sierpien -2500,00% -2540,00%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 6,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 3,75% 3,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 1,60% 2,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [l kw. 4,20%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 3,20% 4,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 4,90%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. czerwiec 0,50% 1.80%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec

Piatek, 28 lipca 2023
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) Il kw. 0,10% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,40% 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 5,80%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95 95,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 6,20% 6,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 566 97 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

5"]0MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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