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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 7194181 +0.31% +7.18% +25.2%
Za nami kolejna dobra sesja na warszawskim parkiecie. Po chwilowej realizacji zyskéw
[ ) . . ) . . P WIG20 2181.76 +0.37% +5.48% +21.7%
w $rode, w oczekiwaniu na posiedzenia gtdwnych bankdw centralnych na $wiecie (Fed,
EBC), wczoraj wrécilismy do wzrostéw. Najsilniejszym indeksem byt WIG20, ktdry mWIG40 5346.03 +0.32%  +122%  +287%
zyskujac prawie 1,2% wyznaczyt kolejne, tegoroczne maksimum i jest coraz blizej SWIG80 2192249 -0.18%  +249%  +25.3%
psychologicznego poziomu 2 200 pkt. W ramach blue chipéw szczegélnie mocno WIG ESG 11787.88 +0.34%  +7.42%  +25.5%
zyskiwaty spotki kojarzone jako wzrostowe (Allegro, CD Projekt ponad 4% wzrostow) WIG20 USD 54357 +033%  +690%  +33.0%
oraz sektor finansowy (pafstwowe banki oraz PZU ponad 2% wzrostéw). Tracit WIG20 TR 425165 +037%  +617% +29.7%
natomiast sektor handlowy - LPP, Pepco i Dino od 1,5% do 3,1% spadkéw. : e ' e
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
WIG20 korzystat na trwajacym odbiciu na rynkach europejskich, gdzie gtéwne indeksy S&P500 4567.46 +028%  +5.51% +19.0%
jak CAC40 albo DAX zwyzkowaty 0 ok. 2%. Aktywnos¢ krajowych inwestoréw byta Nasdaq C. 1414455 +061%  +6.06%  +35.1%
mniejsza co obrazuja nieduze zmiany mWIG40 oraz sWIG80. Odbicie w Europie byto DAX 16211.59 +0.13%  +2.52% +16.4%
efektem braku negatywnych zaskoczerl ze strony posiedzenia Fed w $rode oraz CAC40 741545 -0.16% +392% +14.5%
wczorajszego posiedzenia EBC. Bank podnidst stopy o 25 pb., w efekcie czego stopa FTSE250 19149 88 1003%  +6.54% +1.57%
. . 0 . 0 . 0
depozytowa wynosi obecnie 3,75%, czyli najwigcej od 2000 r. Prezes Lagarde podczas
. . . . e ) ) : BUX 53758.66 +0.39%  +7.33%  +22.8%
konferencji po posiedzeniu stwierdzita, ze Bank jest w dalszym ciagu zdeterminowany ) . .
do walki z inflacja i jest otwarty na kolejna podwyzke stép procentowych we wrzesniu. IBEX 9513.20 -0.25% +2.64% +15.7%
- 0, - 0, 0,
Z drugiej strony, podobnie jak w przypadku Fed, podkreslone zostato, ze Bank NIKKEI 32668.34 0.04% 0.09% *25.2%
Centralny bedzie kierowat sie naptywajacymi danymi. Obecnie rynek, w notowaniach Hang Seng 19364.65 -035%  +3.05%  -2.09%
kontraktdw terminowych na stope procentowa, wskazuje na ok 70% OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
prawdopodobieristwo  dokonanie jeszcze jednej podwyzki na  wrzesniowym Polska 5410 +024%  -614%  -2096%
posiedzeniv. USA 3.8870 -008%  +441%  +021%
Niemcy 2.407 0,00% 0,00% 0,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII WALUTY e 5 TR
Pomimo dobrej sesji w Europie, w drugiej czesci dnia za oceanem zobaczyli$my EUR/PLN 4.43827 +007%  -0.02%  -537%
realizacje zyskéw. Mogty na to wptynac lepsze od oczekiwarn dane dotyczace PKB w Il USD/PLN 4.01127 +0.02%  -1.44% -8.45%
kwartale oraz zamdwienia na dobra trwatego uzytku. Lepsze dane moga CHF/PLN 4.65074 +016%  +236% -185%
paradoksalnie oznacza¢ wieksze prawdopodobieristwo powrotu Fed do podwyzek stép GBP/PLN 517361 0.01% 0.01% 230%
procentowych. W efekcie wzrosty rentownosci amerykariskich obligacji skarbowych i ’ ) \ ) , ) \
spadty notowania gietdowe, co moze mie¢ przetozenie réwniez na dzisiejsza sesje na EUR/USD 1.10645 +0.06%  +144%  +3.36%
GPW i w Europie Zachodniej. USD/IPY 140.648 -0.20% -1.97% +7.14%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 82.89 -041%  +115%  -3.49%
;10% WTI ($/bbl) 79.28 -041%  +14.3%  -1.20%
SOA Ztoto ($/0zt 1971.65 +040%  +195%  +7.96%
30%
25% Miedz (c/Lb) 390.47 -0.29%  +2.62%  +2.46%
20%
15%? NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-07-25
1(3;0 WZROSTY SPADKI
O°/z ARCHICOM +17.07% GLCOSMED  -10.18%
5% SKYLINE +15.88% HARPER  -7.32%
-10% GAMEOPS +10.68% NOVAVISGR ~ -6.80%
%ng‘ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% ! GPW 872,28 136 (36.1%) ey
lip-22 paz-22 sty-23 kwi-23 (47.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco See Komentarz zarzadu do wynikéw

Portfel zamdwiert Asseco South Eastern Europe (Asseco SEE) w biezacym roku ma na chwile
obecng wartos¢ 298,1 mln euro i jest o 6% wyzszy r/r. Asseco SEE czekuje zdecydowanie
lepszego Il pdtrocza wobec pierwszych szesciu miesiecy i zaktada dopiecie w tym okresie kilku
tematdéw akwizycyjnych.

Wartos¢ portfela wedtug marzyl (przychody bez kosztéw podwykonawstwa) wynosi 214,6 mln
euro, 0 11% wiecej r/r, wedtug stanu na 24 lipca, podano w prezentacji. Jednoczesnie portfel
zamowien Asseco SEE na Il kwartat ma aktualnie wartos$¢ 71,6 mln euro i jest 0 5% nizszy r/r.
Warto$¢ portfela wedtug marzyl na Ill kwartat wynosi 53,3 mln euro, 0 8% wiecej r/r.

Kety Podniesienie prognozy na 2023 r.

e (Grupa Kety podwyzszyta prognozy skonsolidowanych wynikéw na 2023 r. i szacuje, ze
osiagnie 487 mln zt zysku netto, 810 mln zt EBITDA, 630 mln zt EBIT. Przychody maja
wynies¢ 5.257 mln zt.

e Weczesniejsza prognoza (z 20 grudnia 2022 r.) zaktadata wypracowanie w 2023 r. 388 +
mln zt zysku netto, 5,271 mld zt przychoddw, 537 mln zt zysku operacyjnego i 721 mln
zt EBITDA.

e Jak podano, pozostate parametry prognozy 2023 opublikowanej w grudniu pozostaja
bez zmian. Zaktadata ona m.in. 387 mln zt wydatkow inwestycyjnych

Wirtualna Polska Finalizacja akwizycji
Wirtualna Polska Media oraz Stacja Stuzew, spotki z grupy WP Holding, sfinalizowaty transakcje
nabycia akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych spétki Audioteka. Wartos¢ transakeji siega 74,64

mln zt.
SWIG80 i inne +/-
Archicom, Echo Emisja akceji Archicom dla Echo
Investment Akcjonariusze spo6tki Archicom zdecydowali o emisji tacznie 22.825.700 akcji zwyktych

imiennych serii C1, C2, C3, C4, C5. Akcje obejmie Echo Investment po cenie emisyjnej 36,34 zt
za walor. Echo Investment i Archicom zawarty w kwietniu tego roku porozumienie w sprawie
realizacji transakcji, dotyczacej wniesienia przez Echo do Archicom aportu w postaci pionu
biznesu mieszkaniowego, w zamian za nowe akcje w kapitale zaktadowym Archicom.

Atal Emisja akeji zrealizowana
Atal zawart z inwestorami umowy objecia 4,5 mln akcji serii F spétki. Wymagane wktady
pieniezne na pokrycie wszystkich akcji serii F zostaty wniesione w catosci.

Arteria Wycofanie z obrotu
Akcje sp6tki Arteria zostang wycofane z obrotu na rynku gtéwnym GPW, z dniem 1 sierpnia 2023
r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 28 lipca 2023
ARCHICOM Wyptata dywidendy 2,12 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
ELEKTROTI Wyptata dywidendy 1,55 zt na akcje.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2020 i | kwartat 2021 roku.
LIVECHAT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokos

akcje.

poniedziatek 31 Lipca 2023

APATOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

DGA Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

GREENX Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022/2023.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NWZA ws. zmiany statutu, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji, ktére zostang zas
osobom, ktdrych dziatalnos¢ zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka spétki oraz wytaczenia prawa pobol

XTB dotychczasowych akcjonariuszy, utworzenia Programu Motywacyjnego oraz przyjecia Regulaminu Programu M
Polityki Przyznawania Wynagrodzeri Zmiennych oraz Polityki Przyznawania Wynagrodzenia Statego dla Cztonl
Cztonkdw Rady Nadzorczej w Spdtce.

wtorek 1 sierpnia 2023

APATOR Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

BRASTER NWZA ws. dalszego istnienia spétki w trybie art. 397 KSH, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

CEZ Wyptata dywidendy 145 CZK na akcje.

WIELTON Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

$roda 2 sierpnia 2023

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BIOMAXIMA NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
WIELTON Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

czwartek 3 sierpnia 2023

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
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RZPORANNY

RAWLPLUG Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
ZREMB NWZA ws. zmian statutu oraz zamiany zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzen cztonkéw RN.
ZUE Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
piatek 4 sierpnia 2023
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokosci 1,46 zt na akcje.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAWLPLUG Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.
SOPHARMA ZWZA
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 lipca 2023

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 44,5 46 46
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 47,4 48,4 48
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 38,8 40,9 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52 53,2 54,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 42,7 43,5 43,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 511 51,5 52
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 7,90% 7,90% 7,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 49 46,4 46,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 52,4 54 54,4

Wtorek, 25 lipca 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 87,3 88,0 88,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,00% 5,00% 5,10%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych lipiec 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec -9 -9 -8
16:00 USA IBnoiilés zaufania konsumentdw - Conference lipiec 117 1115 10,7

Sroda, 26 lipca 2023
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 0,60% 1,10% 1,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw czerwiec 697 tys. 725 tys. 763 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -O,E9rkmln -O,7b1rkmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych lipiec 525-550%  525-550% 5,00-525%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 27 lipca 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK sierpien -24,4 -24,60 -25,40
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 6,40% 6,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa lipiec 3,75% 3,75% 3,50%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,40% 1,70% 2,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [l kw. 1,60% 4,20%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 2,20% 3,00% 4,10%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 3,80% 4,00% 4,90%
14:30 USA %;Tnf)w lenia na dobra trwatego Uzytku wst. - o iee  470% 0,60% 1,80%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec

Piatek, 28 lipca 2023
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 0,50% 0,10% 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 4,40% 4,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 5,80%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec -4,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95 95,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 6,20% 6,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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