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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7211548 -0.21% +6.11% +25.5%
Pierwsza sesja sierpnia przyniosta schtodzenie nastrojéw na rynkach finansowych. WIG20 2188.77 0.29% 5 31% 9 1%
- + +
Najwigksze parkiety Starego Kontynentu - niemiecki DAX i francuski CAC40 znizkowaty ' e = =
- 0, 0, 0,
0 0,85%, po wyznaczeniu lokalnych szczytéw dzieri wczesniej. Opublikowane dane mWIG40 533363 0.31%  +952%  +28.4%
przemystowych PMI dla poszczegdlnych gospodarek w Europie potwie rdzity recesyjng sWIG80 21930.17 -0.08%  +109%  +25.3%
retoryke, ktdra coraz czesciej pojawia sie w mediach. Finalny wskaznik dla niemieckij WIG ESG 1181781 -031%  +642%  +258%
gospodarki byt zgodny ze wstepnym odczytem (38,8 pkt.), co jest najnizszym WIG20 USD 54058 153%  +573%  +32.3%
poziomemod pierwszych miesigcy po wybuchu pandemii Covid-19 w2020r.
WIG20 TR 4267.50 -0.22%  +5.65% +23.1%
Przemystowy PMI dla polskiej gospodarki okazat sie by¢ ponizej wstepnego odczytu ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
(43,5 vs. 44,5), a sentyment na gietdzie byt podobny do panujacego na rynkach S&P500 457673 -027%  +2.72%  +192%
bazowych. Po naruszeniu liniioporu indeksu WIG20 (2200 pkt.) w ostatnim dniu lipca, Nasdag C. 1428391 -043%  +3.38%  +36.5%
0bdz bykéw nie zdotat przeprowadzi¢ wczoraj ponownego ataku i ostatecznie zamknat DAX 16240 40 126% +099%  +16.6%
dzie r’1’ ze stratg ’na poziomie 0,22%. V\/ls’.réd kompongnt()w inde ks:J osie,m waloréYV CAC40 7406.08 122%  +026%  +14.4%
zako rt]c zyto d2|etn z zyilﬂem, a nkaJmocme.z.J mzrods{y a‘kCJiP(li E (+3,5§t/o), ktd ryn[w sjf)rzxja FTSE250 1906566 0.41% +301%  +113%
pozytywny sentyment na rynku energii. Na drugim korficu spektrum znalazty sie o 0 0
walory mBanku, Cd Projektu i KGHM, ktére stracity po ok 1,5%. BUX 5382323 *084%  +690%  +229%
IBEX 9502.90 -144% -147% +15.5%
Na amerykanskim rynku dtugu moglismy obserwowa¢ kontynuacje trwajacego od NIKKEI 3272857 -222%  -302%  +254%
drugiej potowy lipca ruchu wzrostowego rentownosci 10 -Le tnic h o bligacji rzadowych, Hang Seng 1956301  -2.23%  +134%  -110%
ktdre dotarty w okolice poziomu 4,05%. Rentownosci 10 -letnich papieréw polskiego OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
rzadu zyskaty 0,42%iod ok. dwdchtygodniznajduja sie w zakresie 5,40% - 5,50%. Polska 430 040% 181%  2056%
USA 40230 -0.35% +4.28% +3.71%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemcy 2510 0,00%  0,00%  0,00%
Uwaga inwestordw bedzie zwrécona na dane z amerykariskiego rynku pracy, skad o WALUTY Kurs 1D M Y1D
godz. 14:30 czasu polskiego opublikowany zostanie raport ADP przedstawiajcy EUR/PLN 445343 +0.22% +038%  -5.02%
szacunkowa zmiang zatrudnienia w sektorze pozarolniczym. Po mocnym odczycie w USD/PLN 405215 +048%  -0.34% -749%
czerwcu (497 tys.), konsensus rynkowy oczekuje, ze w lipcu powstato 180 tys. nowych CHF/PLN 463410 +019%  +217% 219%
miejsc pracy. ' ) ' '
GBP/PLN 5.17496 +031% +0.28% -2.28%
Zamknigcie rynku w Japonii (-2,39%) oraz poranne kwotowania kontraktéw na EUR/USD 1.09903 -0.26%  +072%  +2.67%
najwigksze Swiatowe indeksy, sugeruja negatywnysentyment narynku odrana. USD/IPY 142 759 -002%  -130% +876%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (3/bbl) 8572 W094%  +148%  -0.23%
gg:f WTI ($/bbl) 82.18 +100%  +178%  +2.39%
0% Ztoto ($/ozt) 1986.25 +038%  +294%  +8.77%
%8; Miedz (c/Lb) 389.08 -045%  +255%  +2.11%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-01
12;’//3 WZROSTY SPADKI
O‘yz ENERGOINS +29.82% NOVITA  -7.58%
-5% TRANSPOL +17.39% REDAN  -443%
-10% INTERBUD +14.66% MEDICALG  -426%
- 0,
%80/0 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
- (]
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GPW 83891 156 (41.2%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Alior Banku Wyniki za 2Q23

e Zysk netto grupy Alior Banku w drugim kwartale 2023 roku wzrost do rekordowego
poziomu 506,12 mlnzt z 216,2 mln zt rok wczesniej. ysk okazat sie 13 proc. powyzej
oczekiwar analitykdw, ktdrzy prognozowalisie, ze wyniesie on 449 mln zt. Oczekiwania
siedmiu biur maklerskich, co do zysku banku za drugi kwartat, wahaty si¢ od 422,7 min
zL do 469 mln zt. Zysk netto w Il kwartale wzrdst 134 proc. rdr i 38 proc. kdk.

e Po pierwszym poétroczu zysk netto grupy Alior Banku wynosi 871,9 mln zt, podczas gdy
rok wczesniej byt na poziomie 385,4 mln zt. Wskaznik ROE wynosi 25,4 proc. +

e Wynik odsetkowy banku w Il kwartale siegnat 1.160,9 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.146 mln zt (w przedziae
oczekiwari 1.130 - 1.171 mln zt). Wynik ten wzrdst 19 proc. rokdo roku i 5 proc. w
ujeciu kwartalnym.

e Marza odsetkowa netto wzrosta z 4,86 proc. w | potowie 2022 r. do 5,91 proc. w |
potowie 2023 r. Marza w Il kwartale wyniosta 6,05 proc. Bank podat, ze poprawa marzy
odsetkowejw Il kwartale wynikataw istotnej czesci z optymalizacji kosztu finansowania
(kosztu zgromadzonych depozytdow).

Budimex Nowa umowa
Budimex podpisat umowe o wartosci 157,8 miln zt brutto na budowe ochrony
przeciwpowodziowej doliny rzeki Nysy Ktodzkiej. W ramach kontraktu przeprowadzona zostanie +
modernizacja infrastruktury w celu usprawnienie przeptywu wod powodziowych. Planowany
termin zakoriczenia inwestycji to 30 czerwca 2025 .

Huuuge Games Przychody z gier w Lipcu
Przychody z gier spotki Huuuge Games w Lipcu wyniosty ok. 13 mln USD, czyli tak samo jak w
czerwcu. Najpopularniejsza gra spotki, "Huuuge Casino", wypracowata w Lipcu ok. 8 mln USD
przychoddw, tyle samo co w czerwcu. Gre pobrano 400 tys. razy. Drugi najwiekszy tytut,
“Billionaire Casino", uzyskat ok. 4 mln USD ptatnosci od graczy, tyle samo co miesigc wczesniej.
Liczba pobran wyniosta ok. 80 tys. czyli 0 ok 20 tys. mniej niz w czerwcu.

mBank Wyniki za 2Q23

e Stratanetto grupy mBanku w drugim kwartale 2023 roku wyniosta 15,5 mln zt podczas
gdy rok wczesniej bank miat 229,7 mln zt zysku netto. Wynik banku okazat sie 38 proc.
lepszy od oczekiwarn rynku, ktéry spodziewat sie, ze strata bedzie wyzsza i wyniesie
25,1 mln zt. Oczekiwania biur maklerskich co do wyniku netto za Il kwartat wahaty sie
0d 94 mln zt straty netto do 18 mln zysku netto.

e Bank informowat w czerwcu, ze koszty ryzyka prawnego, zwigzanego z kredytami
walutowymi w CHF, szacowane na Il kwartat 2023 r., wynoszg 1.512,9 mln zt. Bank +

oczekiwat, ze wynik netto grupy w Il kwartale 2023 r. bedzie bliski zera, a wynik brutto
bedzie dodatni. Bank podat w Srode, ze rezerwy te wyniosty 1.540,2 mln zt.

e W | potowie 2023 roku zysk netto banku wyniost 127,3 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej byt na poziomie 742 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 2.200,6 mln zt i byt zgodny z
oczekiwaniami analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 2.176,1 mln zt (w przedziale
oczekiwari 2.088 - 2.322,2 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 29 proc. rdr i 5 proc. kdk.

Ten Square Games

Przychody z gier w Lipcu

Przychody z gier spdtki Ten Square Games w Llipcu wyniosty ok. 5 mln USD, czyli byty na
poréwnywalnym poziomie do czerwca. Wedtug szacunkdw, przychody z gry "Fishing Clash"
wyniosty ok. 3 mln USD, tyle samo co w czerwcu. Szacunkowe przychody gry z "Fishing Clash"
w sklepie Google wyniosty ok. 2 mln USD, a w sklepie Apple ok. 1 mln USD. W sklepie Google
Play pobrano gre ok. 1 mln razy, aw App Store ok. 200 tys. razy. Liczba pobrari w lipcu byta o
ok. 100 tys. wyzszaw pordwnaniu z poprzednim miesigcem. Wedtug szacunkdw Sensor Tower,
gra "Hunting Clash" osiagneta w Llipcu ok. 1,4 mln USD przychoddéw w obu sklepach tacznie, o
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ok. 200 tys. USD wiecej niz w czerwcu. "Hunting Clash" pobrano 800 tys. razy, o 20 tys. wiecej
nizw czerwcu

SWIG80 i inne +/-
Erbud Koniec sporu z B.Millennium
Erbud w wyniku decyzji Sadu, ktdry odmowit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Banku
Millennium od korzystnego dla spdtki wyroku, otrzyma ok. 112,31 mln zt. Erbud ocenia, ze
zastrzyk gotdwki wzmocni kapitat obrotowy grupy i pozwoli nadalsze inwestycje. Spotkapodata |+

w poniedziatek, ze Sad Najwyzszy odmdwit przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej Banku
Millennium od korzystnego dla Erbudu wyroku Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 24 listopada
2021 roku.

Echo Investment

Umowe dot. przeniesienia segmentu mieszkaniowego

Echo Investment zawarto umowe objecia 22.825.700 akcji Archicom po cenie emisyjnej 36,34 zt
w zamian za wktad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujace;
segmentmieszkaniowy. Umowa przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwanarzecz
Archicomu obejmuje majatek i dziatalno$¢ segmentu mieszkaniowego Echo Investment,
wyodrebniony organizacyjnie jako "Pion Biznesu Mieszkaniowego Echo Investment".

Sanwil

Przeglad opcji strategicznych

Sanwil Holding rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych. Celem przegladu jest
rozpoznanie dostepnych mozliwosci realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju spotki zaleznej
Sanwil Polska Sp. z 0.0. Jak podano, w ramach przegladu rozwazane beda rézne opcje
strategiczne, w tym: sprzedaz udziatdw wspomnianej spotki zaleznej Sanwil Polska Sp. z 0.0,
dalszy rozwdj przy wsparciu inwestora zewnetrznego, zawarcie aliansu strategicznego, inne
zmiany struktury wtascicielskiej.

Sygnity

Umowa z MRIPS

Spotka Sygnity zawartaw dniu 1 sierpnia 2023 r. umowe z Ministerstwem Rodziny i Polityki
Spotecznej, ktdérej przedmiotem jest rozwdj oprogramowania SyriuszStd, wsparcie
uzytkownikéw systemu oraz usuwanie awarii i bteddéw oprogramowania SyriuszStd -
poinformowata sp6tka w komunikacie. Z tytutu wykonania przedmiotu umowy Sygnity otrzyma
taczne maksymalne wynagrodzenie brutto do kwoty ok. 45,7 mln zt. Umowa zostata zawarta
na czas okreslony 24 miesiecy liczac od dnia zawarcia umowy dla oprogramowania SyriuszStd
oraz kolejne 12 miesiecy w zakresie rozwoju, wsparcia uzytkownikéw, administrowania oraz
usuwania awarii i btedéw jednego z komponentéw oprogramowania.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

§roda 2 sierpnia 2023

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
B10 MAXIMA NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowegooraz zmiany statutu.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
WIELTON Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 ztna akcje.

czwartek 3 sierpnia 2023

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

LARQ Wp !”lowal(lizenie doobrotuna GPW 250.000 akcji serii L1, 250.000 akcji seriiL2, 250.000 akcji serii L3, 250.000
akcjiserii L4.

RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,60zt na akcje.

ZREMB NWZA ws. zmian statutu orazzamiany zasad wynagradzania i wysokosci wynagrodzeri cztonkéw RN.

ZUE Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

piatek 4 sierpnia 2023

Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokosci 1,46 zt na

LIVECHAT akcje.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAWLPLUG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,60zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 lipca 2023
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 2,00% 2,40% -2,20%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 5,90% 5,90% 5,80%
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) czerwiec -0,80% 0,20% 1,90%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) lipiec 10,80% 10,90% 11,50%
11:00 StrefaEuro  PKBs.a.wst. (r/r) I kw. 0,60% 0,50% 1,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 42,8 43,3 41,5
Wtorek, 1 sierpnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 43,5 44,5 45,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 44,5 44 43,8
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. lipiec 5,60% 5,70% 5,70%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia czerwiec 6,40% 6,50% 6,50%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 46,4 46,5 46
Sroda, 2 sierpnia 2023
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bo) czerwiec
14:15 USA RaportADP lipiec 180 tys. 497 tys.
16:30 USA Zmianazapasow ropy tydzien -0,79 mln brk
Czwartek, 3 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,10%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) czerwiec -0,30% 1,70%
9:45 Witochy Indeks PMI dla ustug lipiec 52,2 52,2
11:00 StrefaEuro  Inflacja PPI(r/r) czerwiec -3,10% -1,50%
13:00  WlLk. Brytania Stopaprocentowa sierpien 5,25% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 53,9
Piatek, 4 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Zamdwieniaw przemysle s.a. (m/m) czerwiec -1,50% 6,40%
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) czerwiec -0,30% 1,20%
10:00 Witochy Produkcjaprzemystowa (m/m) czerwiec -0,30% 1,60%
11:00 StrefaEuro  Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) czerwiec 0,30% 0,00%
14:30 USA Stopabezrobocia lipiec 3,60% 3,60%
14:30 USA irg]ziz:gtﬁ?ctzr;rﬁnieniawsektorze lipiec 180 tys. 209 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 4,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwieks zych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejs zaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 o0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; je$li rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjiipotrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wyk orzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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