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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 70814.36 -1.80% +4.20% +23.2%
W $rode na warszawskim parkiecie dominowata podaz. Od samego poczatku sesji
. . - ) . : ) WIG20 2142.82 -2.10% +3.10% +19.6%
przewage mieli sprzedajacy i indeks blue chips poruszat sie w waskim zakresie okoto
2150-2160 pkt. Negatywne otwarcie handlu w USA spowodowato jeszcze wieksza mwIG40 526491 -1.29%  +811%  +267%
wyprzedaz i ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzieh na poziomie 2142 pkt, co oznacza sWIG80 21721.33 -0.95% +0.13% +24.1%
spadek 0 2,10%. Wszystkie spotki w indeksie staniaty, a na dole tabeli znalazto sie WIG ESG 11586.90 -1.95% +4.34% +23.4%
Allegro, ktdrego notovv/ania spadty o 4,77 proc. Stosunkowo najlepiej poradzit sobie WIG20 USD 52623 -2 65% +293% +28.8%
Alior Bank (-0,17%), ktdry wczoraj opublikowat wyniki za Il kwartat.
WIG20 TR 4177.90 -210%  +343%  +20.6%
Nastroje na zagranicznych parkietach réwniez byty negatywne. Pretekstem do ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wyprzedazy byta informacja, ze agencja Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating S&P500 4513.39 -138%  +130%  +17.6%
Issuer Default Rating (IDR) dla USA do poziomu "AA+" z "AAA" wczedniej, z powodu Nasdagq C. 13973.45 -217%  +113%  +335%
rosnacych probleméw rzadu amerykarskiego z zarzadzaniem dtugiem. "Zdaniem DAX 1602002 -136% -0.38% +15.1%
Fitch,dw ;ia,gu ostatnkich 2.0 tat. Ealstepﬁ\{va{(zl {sFatg pogarslzalnile s(iie standardéw CAC40 7312.84 -1.26% -1.00% +13.0%
Covmaroinegs pororumiena sy 2uessena it zadtrenis do syema [0 1661288 L3 1656 -0l
- 0, 0, 0,
2025 r." - argumentuje Fitch. S&P 500 spadt w $rode o 1,38%, a Nasdaq o 2,17%. BUX 5369815 0'230/° +6'650/° +22'60/°
Réwniez benchmarki w Europie byty pod presja. Niemiecki DAX spadt o 1,36%, a IBEX 932870 -183%  -328%  +134%
0, 0, 0,
franCUSki CAC40 o 1,26% NIKKEI 32231.55 -1.40% -4.45% +23.6%
Hang Seng 19525.66 -0.06% +1.03% -1.40%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CElehE]s L0 10 M o
Polska 5473 +0.64% -4.20%  -20.04%
Dzi$ poznamy dane o czerwcowej inflacji producenckiej w strefie euro. Rynek liczy na USA 41240 +078%  +684%  +6.26%
dalszy spadgk odczytu PPI. Konsensus wynosi -3,10%, wobec -1,50% w czerwcu. W Niemcy 2493 0,00% 0,00% 0,00%
czwartek tez Bank Anglii podejmie decyzje w sprawie stép procentowych. Rynek T 7 i i =
spodziewa sie, ze stopa procentowa wrosnie o 25 pb do poziomu 5,25%. BoE podnosi - urs
stopy procentowe od grudnia 2021 r. Rynki wyceniaja jeszcze kilka podwyzek po EUR/PLN 4.44597 -0.02%  +021%  -5.19%
sierpniowym posiedzeniu. Wynika to z tego, ze inflacja w UK spada relatywnie powoli. USD/PLN 407133 +0.16%  +0.13%  -7.05%
W czerwcu wskaznik CPI Wynosi{ 7,9% r/r. CHF/PLN 4.62961 -0.03% +2.10% -2.25%
GBP/PLN 5.16782 +0.02%  +017%  -2.38%
EUR/USD 1.09202 -0.17% +0.08% +2.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 143811 +033% 062%  +9.51%
40% - SUROWCE Kurs 1D M YTD
gg"f Brent ($/bbl) 83.29 +010%  +116%  -3.06%
5% WTI ($/bbl) 79.56 +008%  +140%  -0.88%
%g; Ztoto ($/0zt) 1969.15 -029%  +2.06%  +7.83%
10% Miedz (c/Lb) 383.90 -014%  +117%  +0.73%
8; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-02
=y WZROSTY SPADKI
'102/0 AIGAMES +31.68% INTERBUD  -12.03%
%gf VISTAL  +594% IFCAPITAL  -10.85%
:25%‘3 GETIN +5.83% SANWIL — -9.02%
lip-22 paz-22 sty-23 kwi-23 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
WIG e \\/| G20 e TG40 e S\V/|GB0 ) 236
GPW 854,74 101 (26.7%) (62.4%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Alior Bank Konferencja wynikowa
e Alior Bank spodziewa sie, ze marza odsetkowa spadnie do poziomu ponizej 6 proc.,
moze utrzymywac sie w przedziale 5,7-5,9 proc. Marza odsetkowa netto wzrosta z 4,86
proc. w | potowie 2022 r. do 5,91 proc. w | potowie 2023 r.
e Alior Bank spodziewa sig, ze Ill i IV kwartat 2022 roku przyniesie wzrost sprzedazy
kredytéw hipotecznych - poinformowat prezes banku Grzegorz Olszewski.
e Alior Bank podat, ze juz w pierwszym dniu funkcjonowania programu ,Pierwsze
Mieszkanie” zapewnit klientom mozliwos¢ ztozenia wniosku. "Chcemy sprzedaé jak
najwiecej kredytéw w tym programie po dobrym profilu ryzyka. Chcemy wykorzystac
szanse wynikajaca z tego, ze nie kazdy bank zdazyt przystapi¢ do tego programu" -
powiedziat Olszewski.
Budimex Nowa umowa
Budimex podpisat z Generalng Dyrekcjg Drdg Krajowych i Autostrad umowe na budowe
obwodnicy Ciepielowa. taczny koszt inwestycji to 109 mln zt netto. Jak podano, odcinek o +

dtugosci 1,6 km zostanie zbudowany w drugim kwartale 2027 roku, a realizacja jest czescia
rozbudowy odcinka drogi krajowej numer 79, prowadzacego z Warszawy do Sandomierza.

Cyfrowy Polsat

Mozliwa emisja obligacji

Intencja Cyfrowego Polsatu jest przeprowadzenie emisji obligacji serii E, w ramach
ustanowionego wczesniej programu, do korica trzeciego kwartatu 2023 r., z zastrzezeniem
wystepowania odpowiednich warunkdw na rynku. Zarzad szacuje, ze warto$¢ emisji wyniesie
ok. 500 mln zt.

Grupa Kety

Wyniki 2Q23

Grupa Kety miata w drugim kwartale 2023 r. 1,34 mld zt skonsolidowanych przychoddéw ze
sprzedazy, 240,1 mln zt zysku EBITDA, 195,2 mln zt EBIT oraz 151,3 mln zt zysku netto. Zysk
netto j.d. wynidst ok. 151 mln zt, wobec szacowanych wczesniej 145 mln zt zysku. W czerwcu
Kety szacowaty, ze w drugim kwartale 2023 r. zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy j.d.
wyniesie 145 mln zt, a EBITDA 235 mln zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy szacowane
byty na 1,35 mld zt, a skonsolidowany zysk operacyjny na 190 mln zt.

ING BSK

Wyniki 2Q23

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w drugim kwartale 2023 roku wzrdst do 1.099,4 mln zt z
573 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 8 proc. wyzszy od oczekiwan rynku na poziomie
1.017 mln zt. Zysk netto w Il kwartale wzrdést 92 proc. rdri 21 proc. kdk. Wynik odsetkowy banku
w drugim kwartale wynigst 2.054 mln zt i okazat sie 7 proc. powyzej oczekiwan analitykdw.

mBank

Konferencja wynikowa

e (zerwiec byt dla mBanku rekordowy pod wzgledem liczby zawartych ugdd w sprawie
kredytéw hipotecznych w CHF, w lipcu bank zblizyt sie do tego rekordu i po
czerwcowym wyroku TSUE zainteresowanie klientdw ugodami nie spada -
poinformowat wiceprezes mBanku Marek Lusztyn. Podat, ze na koniec lipca bank miat
blisko 8,3 tys. ugdd.

e mBank spodziewa sie, ze w kolejnych kwartatach bedzie osiggat zysk, odpisy na ryzyko
prawne kredytéw CHF w Il i IV kwartale bedg nizsze niz w Il kwartale, a niewykluczone,
ze takze nizsze niz w | kwartale, kiedy wyniosty 808 mln zt.

e Prezes poinformowat, ze bank planuje we wrzesniu wprowadzi¢ do oferty "kredyt 2
proc.".

e Lusztyn podtrzymat, ze w 2023 roku bank planuje przeprowadzi¢ przynajmniej jedna
emisje dtugu pod wymog MREL, ale dzieki poprawie wspotczynnikéw kapitatowych
presja na takie emisje jest nizsza niz wczesniej.

Pekao

Wyniki 2Q23
Zysk netto grupy Banku Pekao SA w drugim kwartale 2023 roku wzrost do 1.693 mln zt z 468
mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 3 proc. powyzej oczekiwan rynku. Bank podat, ze za
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znaczacym wzrostem zysku stat wzrost skali dziatania, korzystne wyniki wszystkich segmentow
dziatalnosci, wyzszy wynik odsetkowy, mniejsze w ujeciu rok do roku rezerwy i sktadki. Wynik
odsetkowy banku w Il kwartale wyniost 2.992 mln zt i byt 0 4 proc. wyzszy od oczekiwarn
analitykow.

SWIG80 i inne

+/-

Alumetal

Przymusowy wykup

Hydro Aluminium AS ogtasza przymusowy wykup akcji Alumetalu od akcjonariuszy
mniejszosciowych, posiadajacych akcje stanowigce 3,22 proc. ogélnej liczby gtosow na WZ -
wynika z ogtoszenia w gazecie "Parkiet". Przymusowy wykup rozpocznie sie 3 sierpnia. Dzien
wykupu zostat ustalony na 8 sierpnia 2023 r. Cena wykupu wynosi 82 zt za akcje. Hydro
Aluminium posiada akcje spdtki stanowigce 96,78 proc. gtoséw na WZA.

Arctic Paper

Szacunkowe wyniki

Arctic Paper szacuje skonsolidowany przychod ze sprzedazy w drugim kwartale 2023 r. na ok.
836 mln zt, a EBITDA na 60-70 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali 903-
908,4 mln zt przychoddw i 96,6-130 mln zt EBITDA. Arctic Paper ocenit w komunikacie, ze na
nizszy poziom skonsolidowanych kwartalnych wynikdw finansowych gtowny wptyw ma
odczuwalne w catej Europie wyrazne ostabienie gospodarcze, czego skutkiem jest obnizenie
popytu na papier graficzny i celuloze oraz zmniejszenie standw magazynowych przez klientow.

Astarta Rozpoczecie kampanii siewnej
Dobrobut, rolnicza spotka z grupy Astarty, jako pierwsza w grupie rozpoczeta siew rzepaku
0zimego na sezon 2023/24. W nowym sezonie spotka zmniejsza areat przeznaczony na uprawe
rzepaku o 12 proc. rdr - poinformowata Astarta w komunikacie prasowym.
Jak podano, siew rozpoczat sie w regionie Pottawy. tacznie spotka planuje obsadzi¢ rzepakiem
12 tys. ha. ,W poréwnaniu do ubiegtego roku zmniejszyliSmy areat pod rzepak o 12 proc., ale
tylko z powodu ptodozmianu” - powiedziat Vadym Skrypnyk, dyrektor ds. produkcji rolnej
Astarty, cytowany w komunikacie.

Cognor Wywiad

e Cognor nie odczuwa jeszcze ozywienia popytu na rynku budowlanym, jednak zauwaza
dobrg kondycje motoryzacji. Liczy, ze poprawa koniunktury w segmencie budowalnym
zbiegnie sie z zakonczeniem w pazdzierniku 2023 roku modernizacji walcowni w
Krakowie - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie cztonek zarzadu spotki, Krzysztof
Zota.

e "Liczymy, ze w budownictwie mieszkaniowym pojawi sie wkrdtce ozywienie. Nastapito
pewne uspokojenie wzrostu inflacji, co za tym idzie przestaty rosnac¢ stopy procentowe.
Nie ma zatem juz oczekiwania odno$nie dalszego wzrostu kosztu kredytu w Polsce. To
wszystko moze sktoni¢ ludzi, ktdrzy sie nie kwalifikuja na kredyt 2 proc., do wziecia
kredytu i finansowania budowy mieszkania, czy domu. Biorac pod uwage nawet drozszy
kredyt, ale przy nizszych cenach materiatéw budowlanych, moze sie okazac, ze koszt
tej inwestycji bedzie podobny, jak rok, czy dwa lata temu. Mamy nadzieje, ze odbicie
koniunktury nastgpi jeszcze w tym roku, ale na razie tego nie obserwujemy" - dodat.

e (Cognor realizuje obecnie duzy program inwestycyjny obejmujacy modernizacje
walcowni w Krakowie oraz budowe nowej walcowni w Siemianowicach Slaskich.

e "Prace sg bardzo zaawansowane, jesli chodzi o inwestycje w Krakowie. Wchodzimy w
etap, w ktorym beda rozpoczynaty sie pierwsze rozruchy na zimno poszczegélnych
elementdw nowej linii produkcyjnej. Tu jest bardzo duzy postep prac. Pod koniec
wrzesnia planujemy rozruch na goraco. Powrdt do normalnej produkcji nastapi na
poczatku czwartego kwartatu, czyli w pazdzierniku” - podkreslit.

e Zota podtrzymat potencjalne zainteresowanie grupy akwizycjami. "Nie planujemy
obecnie akwizycji, ale jesli zdarzy sie okazja, to zawsze sie nad nig bedziemy chcieli
pochyli¢" - zapowiedziat.

Unimot Rozwaj w branzy paliw lotniczych
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Spotka Partners4Sky, ktdrej 75 proc. udziatéw nabyta w kwietniu Grupa Unimot, zmienita nazwe
na Unimot Aviation. Bedzie ona prowadzita dziatalno$¢ w obszarze obrotu paliwami lotniczymi
pod szwajcarskg marka AVIA, ktdrg Unimot rozwija na polskim rynku od 2017 r. - poinformowat
Unimot w komunikacie.

"Obecnie Unimot Aviation sprzedaje paliwo lotnicze do firm i 0sdb prywatnych posiadajacych
Smigtowce lub mate statki powietrzne, ale w ramach Grupy Unimot zamierza sukcesywnie
rozszerza¢ swoja dziatalnos¢" - napisano.

VRG Wstepne szacunki wynikéw
Skonsolidowane przychody VRG w lipcu 2023 roku wyniosty 100,5 mln zt, co oznacza spadek o
9,2 proc. rdr - poinformowata spotka we wstepnych szacunkach. Narastajaco od poczatku roku
przychody VRG wyniosty 702,8 mln zt i byty wyzsze rdr o 0,9 proc. Przychody ze sprzedazy
zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Woélczanka, Deni Cler) wyniosty
w lipcu 43,5 mln zt, 0 26 proc. mniej rdr. W okresie styczen-lipiec w tym segmencie przychody
wyniosty okoto 336 mln zt i byty nizsze o 8,3 proc. rdr.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 3 sierpnia 2023

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
LARQ Wp.rlowaq‘zenie do obrotu na GPW 250.000 akcji serii L1, 250.000 akcji serii L2, 250.000 akcji serii L3, 250.000
akcji serii L4.
RAWLPLUG Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,60 zt na akcje.
ZREMB NWZA ws. zmian statutu oraz zamiany zasad wynagradzania i wysoko$ci wynagrodzer cztonkéw RN.
ZUE Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
piatek 4 sierpnia 2023
LIVECHAT Z\L}ég}ééta zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokosci 1,46 zt na
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAWLPLUG Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 lipca 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 2,00% 2,40% -2,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 5,90% 5,90% 5,80%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,80% 0,20% 1,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 10,80% 10,90% 11,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) I kw. 0,60% 0,50% 1,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 42,8 433 41,5
Wtorek, 1 sierpnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 435 445 45,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 44,5 44 43,8
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,60% 5,70% 5,70%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 6,40% 6,50% 6,50%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 46,4 46,5 46
Sroda, 2 slerpnia 2023
1:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol czerwiec
1415 USA Raport ADP lipiec 324 tys. 180 tys. 497 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -17,t?ﬁ(mtn -1L4mlnbrk  -0,79 mln brk
Czwartek, 3 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 0,20% -0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec -0,30% 1,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 52,2 52,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,10% -1,50%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa sierpien 5,25% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 53,9
Piatek, 4 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec -1,50% 6,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,30% 1,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,30% 1,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,30% 0,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,60%
14:30 USA ig;”oﬁnziig“rﬁme”ia W sektorze lipiec 180 tys. 209 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 4,40%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
3 sierpnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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