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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) ) WIG 70751.10 -0.09% +4.10% +23.1%
Nastroje risk-off wywotane przez $rodowe informacje o obnizce dtugoterminowego WIG20 214181 0.05% 3.05% 19.5%
- ] +3. +19.
ratingu dla USA do poziomu "AA+" z "AAA" przez agencje Fitch, przetozyty sie na ’ ’ ° °
kontynuacje korekty na rynkach akcji réwniez w czwartek. Po znacznych wzrostach mWIG40 5258.65 0.12%  +798%  +26.6%
obserwowanych w ostatnich miesigcach i wyraZznej poprawie sentymentu jest to dobry SWIG80 21618.02 -0.48% -0.34% +23.6%
pretekst do realizacji zyskdw i schtodzenia sentymentu. Réwnocze$nie skala spadkdéw WIG ESG 11579.69 -0.06%  +428%  +23.3%
podczas wczorajszej sesji byta juz wyraZnie mniejsza niz w $rode, co naszym zdalniem WIG20 USD 52516 020%  +272%  +28.5%
jest potwierdzeniem scenariusza korekty, a nie gwattownej zmiany trendu. Zaréwno
L . S o P WIG20 TR 417595 -0.05%  +339%  +20.5%
w przypadku notowan indekséw w Europie, jak i za oceanem obserwowali$my réwniez
odrabianie strat w ciagu dnia po nizszym otwarciu. Tak wiec finalnie skala spadkéw ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
gtdwnych gietd byta ponizej 1,0%. Istotniejsze ruchy miaty miejsce na rynku dtugu. S&P500 4501.89 -0.25%  +1.04%  +17.3%
Pomimo nieco gorszych od oczekiwar danych gospodarczych (finalne indeksy PMI dla Nasdagq C. 13959.71 -010%  +1.03%  +33.4%
ustug w Europie, ISM dla ustug w USA, nizszy wzrost jednostkowych kosztdw pracy w DAX 15893.38 S079%  -117%  +14.1%
USA), rentownosci obligacji skarbowych kontynuowaty wzrosty. Poza informacjami o CAC40 7960.53 -0.7%% 171% +12.2%
obnizce ratingu Standw Zjednoczonych powodem wyprzedazy obligacji mogty by¢ FTSE250 1883365 +011%  +176% -0.10%
og{oszone: pardzo w.ysokle,lplalr?y emisji qtugu Przez rzaq USA w S|erpr1|u. \l/V_efekme BUX 53999 23 [056%  +724%  +233%
rentownosci 10-letnich obligacji USA zblizyty sie do poziomu 4,2%, co jest juz blisko
: . PR . . iy IBEX 9307.10 -0.23%  -3.50%  +13.1%
ubiegtorocznych szczytéw z pazdziernika. Wyzsze rentownosci moga stanowi¢ w . . .
najblizszym czasie ryzyko dla rosnacych wycen na rynku akcji, szczegélnie w NIKKEI 32192.75 +010%  -368% v23.4%
0, 0, - 0,
przypadku spétek wzrostowych. Hang Seng 19545.80 +0.66%  +0.69% 1.18%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W powyzej opisane otoczenie wpisat sie przebieg sesji na GPW. Po porannym nizszym Polska 5.592 -002%  -189% -18.31%
otwarciu, gtéwne indeksy odrabiaty straty, aby zakoriczy¢ dzien tylko minimalnie pod USA 41800 -0.02% +8.32% +7.76%
krleskaA.Z druglej stron}/ po tym jak WIG20 qult sie od oporu na 2200 pkt., z punktu Niemcy 2587 0,00% 0,00% 0,00%
widzenia analizy technicznej nie wykluczona jest dalsza korekta w kierunku 2 100 pkt.
Korekte obserwowalismy wczoraj takze w przypadku notowan obligacji oraz ztotego. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4.45888 +0.10% +0.50% -4.90%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USD/PLN 407185 +009%  -015%  -7.03%
) 5 N ) N CHF/PLN 465561  +0.08%  +240%  -172%
Po se.sy w USA ppznahsmy V\.l)l/nlkl Appla oraz Amazona, ktortle Wylpadty lepiej od GBP/PLN 517813 [01%%  -012% 291%
oczekiwari, co powinno poprawi¢ sentyment na poczatku notowan. Gtéwnym punktem , \ .
dnia beda popotudniowe dane z amerykariskiego rynku pracy. EUR/USD 1.09505 +001%  +0.65%  +2.29%
Usb/Ipy 142,531 +0.01% -1.32% +8.59%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% [ e S ' Brent ($/bbl) 85.17 +0.04%  +11.7%  -0.86%
ggzﬁ """"""""" Armmmem s TR Ry i WTI ($/bbl) 81.64 +011%  +150%  +1.72%
(] - T E
25% ; i Ztoto ($/0zt) 1968.25 -0.03% +1.79% +7.78%
%g; Miedz (c/Lb) 388.53 -0.36%  +2.60%  +1.96%
(]
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-03
ng WZROSTY SPADKI
0
-5% GOBARTO +26.98% ARCTIC  -12.34%
-10% GAMEOPS +19.09% SILVANO ~ -9.79%
-15% MIRACULUM — +14.07% INTERBUD  -5.98%
%g.ﬁ | OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lip-22 paz-22 sty-23 kwi-23 191
WIG "t WIG20 e WIGAD e SWIGEO GPW 85381 133 (35.5%) (50.9%)
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WIG20 i mWIG40 A=
Kety Konferencja wynikowa

e Grupa Kety w potowie przysztego roku moze przedstawi¢ nowg strategie.

e "Skala spotki jest na tyle duza, ze w przysztosci prawdopodobnie bedziemy musieli
pokusi¢ sie o akwizycje (...). Nie zamykamy sie na zadne z rozwigzan, chcemy, by grupa
rosta. Na razie blizej nam jest do tego, by rozwijac sie obszarach, ktére znamy, ale nie
chce tez zamknac tej innej drogi"

e Grupa Kety przy dobrych czynnikach makroekonomicznych moze powrdci¢ do rocznego
zysku EBITDA na poziomie 1 mld zt - ocenit prezes Dariusz Marnko.

e Jak poinformowali przedstawiciele spoétki, inwestycje Grupy Kety realizowane sg
zgodnie z harmonogramem.

Pekao Konferencja wynikowa

e Wzrost kosztéw osobowych Banku Pekao SA w Il kwartale (+25% r/r) wynikat gtdwnie z
indeksacji ptac, bank obserwuje pozytywne efekty zmiany systemu motywacyjnego dla
sprzedawcow.

e |l kwartat 2023 przynidst silne odreagowanie w bankowosci detalicznej. Nowa sprzedaz
kredytow hipotecznych byta w okresie kwiecieri-czerwiec prawie dwa razy wyzsza niz
kwartat wczesniej, siegajac 1,3 mld zt. Z kolei nowa sprzedaz pozyczek gotéwkowych
wzrosta rdr o 21 proc. do 1,4 mld zt.

e Bank Pekao SA do korica 2023 roku chce podpisa¢ okoto 5 tys. umow kredytow
mieszkaniowych w ramach programu "Pierwsze Mieszkanie" i zatozy¢ okoto 2,5 tys.
kont mieszkaniowych w ramach tego programu

e Standardowe koszty ryzyka w Il kwartale 2023 roku wzrosty do 51 pb. z 30 pb. w |
kwartale. Bank podat, ze na koszt ryzyka kredytowego znaczacy wptyw miaty odpisy
dokonane na ekspozycje wobec jednej grupy kapitatowej reklasyfikowanej do NPL.

e Bank Pekao SA w kolejnych kwartatach spodziewa sie umiarkowanych kosztow ryzyka
kredytowego, ale nie powinny one przekroczy¢ okreslonego w strategii poziomu 50-60
pb.

SWIG80 i inne +/-
Asseco BS Wyniki 2Q23
Przychody wyniosty 87,0 mln zt (+12% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 31,5 mln zt
(+12,6% r/r, 2,6% powyzej prognoz). EBIT wynidst 23,0 mln zt (+10,6% r/r, 2,9% od konsensusu),
a zysk netto jd. 19,0 mln zt (+10,5% r/r, -0,3% od oczekiwarn)
BOS Zwigkszenie rezerw na ryzyko prawne kredytéw
Bank podat, ze jego zarzad podjat decyzje o zwiekszeniu rezerwy na ryzyko prawne kredytow
hipotecznych w walucie obcej 0 16 mln zt. Bank obecnie szacuje, ze w | pétroczu 2023r. wyniesie
ona tacznie ok. 162 mln zt
DataWalk Wywiad z prezesem

e DataWalk chce mie¢ co najmniej 50 proc. przychoddw z sektora komercyjnego.

e  Gtoéwnym celem spotki jest skalowanie biznesu. Prezes wskazat, ze jesli DataWalk chce
odnie$¢ sukces mierzony w miliardach, to musi intensywnie inwestowac.

e Prezes wskazat, ze obecnie spdtka chce zrobi¢ runde finansowania zewnetrznego w
przysztym roku, a na razie trzyma koszty w ryzach.

LUG Wyniki 2Q23

LUG zanotowat w Il kw. 2023 r. 2,07 mln zt zysku netto, czyli o0 144 proc. wiecej rdr i 65,61 mln
zt przychoddw ze sprzedazy, wiecej o 9,8 proc. Na catoroczny wynik moze przetozy¢ sie
niekorzystna koniunktura w europejskim przemysle.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

* . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00



Rainbow Tours

Sprzedaz akcji przez gtéwnych akcjonariuszy
Spdtka poinformowata, ze Elephant Capital sp. z 0.0, Flyoo sp. z 0.0. oraz TCZ Holding sp. z 0.0.

sprzedaty tacznie 1,1 mln akcji (7,5% akcji spotki) w dniu 2 sierpnia po cenie 455 zt. -

Réwnoczesnie akcjonariusze podpisali umowy lock-up zobowigzujace do nie sprzedawania akcji
spotki w terminie do 31.07.2024 r.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 4 sierpnia 2023

LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2022/2023 w wysokosci 1,46 zt na akcj
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAWLPLUG Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

poniedziatek 7 sierpnia 2023

GPW Wyptata dywidendy 2,70 zt na akcje.
PCEGROUP NW”ZA ws. podvvstzgnia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii G, pozbawienia prawa pob
akcji serii G, oraz zmiany statutu.
WIELTON Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,10 zt na akcje.
wtorek 8 sierpnia 2023
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
PBG NWZA ws. podziatu przez wydzielenie PBG Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji w likwidacji.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

$roda 9 sierpnia 2023

PKNORLEN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 5,50 zt na akcje.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SHOPER Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,01 zt na akcje.

SOLAR Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Solar Company S.A

Investments Limited, Stanmax CO Limited i Veraques Limited.

czwartek 10 sierpnia 2023

KGHM Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
PKNORLEN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5,50 zt na akcje.
APATOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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BENEFIT NWZA ws. zmiany statutu oraz wyboru cztonka RN.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SHOPER Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,01 zt na akcje.

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 6,81 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jana Kuchno, Piotra Kuchr

VINDEXUS Currit, Julie Kuchno, Grazyne Jankowska - Kuchno.

piatek 11 sierpnia 2023

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATREM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,11 zt na akcje.

INSTALKRK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PIPMAKRUM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,51 zt na akcje.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

f B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
X, | BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 lipca 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 2,00% 2,40% -2,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 5,90% 5,90% 5,80%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,80% 0,20% 1,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 10,80% 10,90% 11,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,60% 0,50% 1,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 42,8 43,3 41,5
Wtorek, 1 sierpnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 43,5 44,5 45,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 445 44 43,8
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,60% 5,70% 5,70%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 6,40% 6,50% 6,50%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 46,4 46,5 46
Sroda, 2 sierpnia 2023
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ czerwiec
1415 USA Raport ADP lipiec 324 tys. 180 tys. 497 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -17,§Ekmtn -1,4 mln brk -0,79 mln brk
Czwartek, 3 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 0,10% 0,20% -0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec -3,40% -0,30% 1,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 51,5 52,2 52,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec -3,40% -3,10% -1,50%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa sierpien 5,25% 5,25% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 225 tys. 221 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 52,7 53,0 53,9
Piatek, 4 sierpnia 2023
8:.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 7,00% -2,00% 6,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,30% 1,20%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -0,30% 1,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,20% 0,00%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,60% 3,60%
14:30 USA égijginﬁii;untjinienia W sektorze lipiec 200 tys. 209 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 4,20% 4,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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