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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD

WIG 70897.73 +1.29% +5.01% +23.4%
Po stabym rozpoczeciu sierpnia na rynkach i utrzymywania sie trendu bocznego,

- ) s . o WIG20 2130.58 +1.63% +4.37% +18.9%
czwartek przynidst znacznie lepszy sentyment na europejskie parkiety. Indeks DAX juz
0, 0, 0,
od ranarozpoczat forsowanie psychologicznego poziomu 16 000 pkt. icho¢ bykom nie mWIG40 520174 *035%  +430%  +25.2%
udato sie ostatecznie utrzymac powyzejtejgranicy, inde ks domknat luke spadkowa z sWIG80 2148215 +092% -078%  +22.8%
ubiegtego czwartku i na przestrzeni dnia zyskat 0,91%. Jeszcze lepiej radzit sobie WIG ESG 11609 62 +134%  +532%  +236%
. . o
francuski CACAO, ktoryzyskat 1,52% WIG20 USD 52738 +234%  +463%  +29.1%
Pozytywny sentyment byt wspierany przez szeroko oczekiwane dane dotyczace inflacj WIG20 TR 420445 *163%  +5.79%  +213%
w Stanach Zjednoczonych. Inflacja CPI wzrosta do 3,20% z 3,00%, jednak rynek ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
oczekiwat wyzszego odczytu na poziomie 3,30%. Podobnie zaskoczyta inflacja bazowa S&P500 4468.83 +003%  +1.34% +16 4%
CPI, ktéraobnizytasie do 4,70% z 4,80% przy oczekiwaniac h rynkowych na poziomie Nasdagq C. 1373799 +0.12% +038%  +313%
4,80%. Ekonomidci BNP Paribas prognozuja, ze do konca 2023r. inflacja bazowa w DAX 1599652 +091%  +2.06%  +149%
Stanach Zje dhoczonych ZW0 Lnli do poziom u3,50%, a wchzorajslzy od.czy.t upewni Fe.d cp CAC40 7433.62 +152%  +406%  +14.8%
do utrzymam:fl gbecnego poziomu stdp procentowych na niezmienionym poziomie FTSE250 18993 81 1030%  +536%  +0.75%
podczas wrze$niowego posiedzenia.
BUX 5582510 +1.07% +11.4% +27.5%
Pozytywny sentyment dominowat takze na rynku nad Wista i indeks najwie kszych IBEX 950220 *1.58%  +2.69%  +15.5%
spétek zyskat 1,63%, czym widocznie oddalit sie od Linii technicznego wsparcia w NIKKEI 3247365 +084% +088%  +244%
okolicy 2100 pkt. Dzien ze strata zakoriczyty jedynie cztery walory, a najmoc niej Hang Seng 19119.49 -067%  +246%  -335%
wzrosty akcje Allegro (4,88%) i Alior Banku (4,21%). Po drugiej stronie spektrum OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
znalazty sie akcje JSW, ktérych przecena siegneta2,72%. Polska 476 045%  432%  2000%
USA 41040 -0.22%  +3.22%  +5.85%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemcy 2500 0,00%  0,00%  0,00%
Dzi§ poznamy odczyt Indeksu Michigan, ktéry obrazuje oczekiwah gospodarstw WALUTY Kurs 1D M Y1D
domowych co do ksztattowania sie warunkéw ekonomicznych. Konsensus sugerue EUR/PLN 444927 +005% +025%  -511%
nieco nizszy poziom wskaznika niz obserwowany w czerwcu (71,0 vs. 71,6 pkt.). USD/PLN 404858 +000%  +042%  -757%
CHF/PLN 462103 0.05% 0.80% -2.45%
Poranne kwotowania kontraktéw na najwig ksze $wiatowe indeksy sugeruja ne utralny ’ ’
sentyment od rana. GBP/PLN 513550  +0.04% -150%  -3.02%
EUR/USD 109897 +0.05% -0.16%  +2.66%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) UsD/PY 144699 +001% +310%  +102%
20% SUROWCE Kurs 1D M YTD
35% Brent($/bbl) 86.33 -0.12%  +8.69% +0.45%
30% WTI ($/bbl) 82.78 -008%  +106%  +3.10%
0,

5(5);) Ztoto ($/ozt) 1947.65 -008% +0.53% +6.63%
(]
9 Miedz (c/lb 37468 -0.51% -0.54% -1.70%
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5% SLEEPZAG +28.74% ERG -11.76%
10% ALTA  +12.66% APSENERGY  -8.28%
5% MEDICALG  +11.14% LESS  -741%
-20% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
2% GPW 899,64 195 (51.6% 132
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Wyniki za 2Q23

e Asbis Enterprises, dystrybutor, deweloperi dostawca produktow, rozwigzan i ustug IT
oraz loT zanotowat w Il kw. 2023 roku 11,2 mln USD zysku netto, co 0znacza wzrost o
1,5 proc. rdr. Analitycy spodziewali sie, ze zysk netto Asbisu w Il kw. wyniesie miedzy
9,7a11,3mln USD.

e W I kwartale przychody wyniosty 674,1 mln USD, co oznaczawzrost o 30,5 proc. w
poréwnaniu do Il kw. 2022 r.

e Marza zysku brutto ustabilizowata sie na poziomie 8,04 proc. Zysk operacyjny (EBIT)
wzrdést 0 12,2 proc. i osiagnat 54,2 mln USD w pordéwnaniu do 48,3 mln USD w Il kw.
2022r.

BNP Paribas BP

Wyniki za 2Q23

e Zysknettogrupy BNP Paribas Bank Polskaw Il kwartale 2023 roku wzréstdo 459,6 min
7t 2257,7 mln zt rok wcze$niej. Zysk banku byt 37 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie, ze wyniesie on 335,4 mln zt. Bank zanotowat dodatni wynik odpiséw
kredytowych. Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku netto za Il kwartat, wahaty
sie 0d 253,6 mln zt do 402 mln zt. Zysk netto wzrdst 78 proc. rdr i spadt 6 proc. kdk
Po | pétroczu zysk netto grupy BNP Paribas BP wzrgst do 947,6 mln zt z 535,4 mln zt
rok weczesniej.

e Wptyw na lepsze od oczekiwan wyniki banku miata pozycja rezerw. W Il kwartale saldo
rezerw byto dodatnie i wyniosto 26,4 mln zt, podczas gdy rynek szacowat, ze dojdzie
do zawigzania rezerw na poziomie 26,9 mln zt.

e Bank podat, ze na poziom kosztu ryzyka wptyneta utrzymujaca sie dobra jako$¢ obstugi
kredytow.

B udimex

Zwyciestwo w przetargu

Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w postepowaniu przetargowym PKP PLK
dotyczacymprac naliniikolejowej 148 naodc. Pszczyna - Zory - podat Budimex w komunikacie.
Wartos¢ oferty wynosi 258,47 mln zt netto. Jak podano, wartos¢ robdt netto wynosi ok. 195,7
mln zt, wynagrodzenie warunkowe 61,8 mln zt, a kwota kosztéw komunikacji zastepczej 934,8
tys. zt. Termin zakoriczenia robdt okreslono na 31 miesiecy od daty zawarcia umowy.

Cyfrowy Polsat

Szacunki za 2Q23

Cyfrowy Polsat szacuje skonsolidowany zysk netto za Il kw. na 8,1 mln zt. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 94,9 mln zt zysku. Cyfrowy Polsat poinformowat, ze odchylenie skonsolidowanego
zysku netto od konsensusu rynkowego w Il kwartale 2023 roku wynika przede wszystkim z
rozpoznaniaw tym okresie udziatu w stracie spotki PAK-PCE, w ktdrej Cyfrowy Polsat posiadat
na 30 czerwca 2023 roku 40,41 proc. udziatéw, wyzszych od konsensusu kosztéw finansowych
netto, co wynikato w gtdwnej mierze z jednorazowego ujecia kosztéw o charakterze
niegotdwkowym zwigzanych z przedterminowa sptata kredytéw grupy w Il kwartale 2023 roky,
a takze rozpoznania wyzszego od oczekiwan rynkowych podatku dochodowego, co
spowodowane byto przede wszystkim wystgpieniem kosztéw finansowania dtuznegow kwotach
przekraczajacych limity tych kosztéw mozliwe do ujecia w kalkulacji biezacego podatku
dochodowego oraz wystapieniem strat podatkowych w dziatalnosci inwestycyjnej, ktérych
rozliczenie w przysztosci nie jest pewne.

GPW

Wyniki za 2Q23
e Zysk netto przypadajacy akcjonariuszomj.d. grupy GPW wynidst w drugim kwartale
2023 r.45 mln zt, a przychody 110,7 mln zt, wobec odpowiednio 38,1 mlnzt 991 min
zt przed rokiem. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
e EBITDA grupy GPW w drugim kwartale wyniosta 44 mln zt, a zysk z dziatalnosci
operacyjnej siegnat 35,6 mln zt. Dla pordwnania, w drugim kwartale 2022 r. EBITDA
wyniosta46,8mln zt, a EBIT 37,3 mln zt.
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e W catym pierwszym potroczu 2023 r. przychody GPW wyniosty 222,9 mln zt, EBITDA
78,9 mln zt, EBIT 62,2 mln zt, azysk nettoj.d. 71,6 mln zt.

Grupa Azoty

Produkcja w Lipcu

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze zmniejszytaw lipcu produkcje nawozéw azotowych do 151
tys. ton z 274 tys. ton rok wezesniej. Produkcja nawozdw wielosktadnikowych spadta do 47 tys.
ton z 82 tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozdw specjalistycznych w lipcu 2023 roku spadta
do 22 tys. ton z 23 tys. ton przed rokiem.

Kruk

Wyniki za 2Q23

e Zysknetto grupy Kruk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w drugim
kwartale 2023 roku wynidst 293,6 mln zt wobec 244,9 min zt przed rokiem. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 254,1 mln zt zysku netto.

e Zysk operacyjny Kruka wynidst 378,3 mln zt i byt wyzszy o0 29,3 proc. rdr, a EBITDA
wzrosta o 28,9 proc. rdr do 392,6 mln zt. EBITDA gotdwkowa wyniosta ok. 546 mln zt.
Konsensus zaktadat 348,8 mln zt EBITDA334,3 mln zt EBIT.

e Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sig, ze EBITDA gotéwkowa Kruka
wyniostaw drugim kwartale 2023 roku 550 mln zt. W catym pierwszym pétroczu 2023
r. zysk netto Kruka wynidst ok. 528 mln zt, EBIT 708 mln zt, a EBITDA gotdwkowa 1076
mln zt. Przychody wyniosty ok. 1,3 mld zt.

PKO BP

Analiza przejecia VeloBanku

PKO BP analizuje ztozenie oferty kupna Velobanku, na te chwile nie zapadty w tej sprawie
decyzje. "Temat jest przez nas analizowany, jeszcze nie jest czas, zeby o tym rozmawia.
Bedziemy sie kierowac¢ przede wszystkim interesem banku i akcjonariuszy, temat jest otwarty"
- powiedziat dziennikarzom Dariusz Szwed.

Spotki
ene rgetyczne

PGE, Tauron, Energa i Enea majg z SP term sheet ws. transakcji sprzedazy aktywdw weglowych
PGE, Tauron, Energai Enea podpisaty ze Skarbem Paristwa term sheet zawierajacy kluczowe
warunki brzegowe planowanej transakcji nabycia przez Skarb Parfistwa wytworczych aktywow
weglowych celem utworzenia Narodowej Agencji Bezpieczeristwa Energetycznego. W kolejnym
etapie planowane jest podpisanie umowy przedwstepnej, a nastepnie Umowy przyrzeczonej
sprzedazy akcji.

ZE PAK

Zdarzenia jednorazowe w 2Q23

ZE PAK rozpozna w wynikach Il kwartatu 2023 roku zdarzenia jednorazowe, ktdre - wedtug
szacunkow - obnizg EBITDAgrupy 0 56,4 mlnzt.Jak podano, zdarzenia dotycza spotek zaleznych
PAK-Polska Czysta Energia (PAK-PCE) i wynikajg z: zaliczenia w ciezar kosztéw Il kwartatu 2023
roku jednorazowych korekt w odniesieniu do rozliczen z tytutu sprzedazy energii elektrycznej |
ciepta oraz ujecia wycen zawartych miedzy spétkami zaleznymi PAK-PCE a Cyfrowym Polsatem
kontraktéw PPA (Power Purchase Agreement) na sprzedaz energii.

SWIG80 i inne

+/-

Arctic Paper

Wyniki za 2Q23
e Arctic Paper w drugim kwartale 2023 r. miat 836,2 mln zt przychoddw ze sprzedazy i
68,9 mln zt EBITDA. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

e Na poczatku sierpnia Arctic Paper szacowat skonsolidowany przychdd ze sprzedazy w
drugim kwartale 2023 r. na ok. 836 mln zt, a EBITDA na 60-70 mln zt.

e EBITwdrugim kwartale 2023 r.wyniost 39,3 mln zt, a zysk netto 46,9 mln zt.

Decora

Szacunki za 1H23

Decora szacuje, ze zysk netto grupy w pierwszej potowie 2023 roku zwiekszyt sie 0 46 proc. do
33,4 mln zt, a EBITDA wzrosta o 29 proc. do 47,1 mln. Wedtug szacunkdw, przychody ze
sprzedazy wzrosty 0 6 proc. do 294,7 mln zt.

Gaming Factory

Plany wydania gry Realm Protector
Gaming Factory planuje wyda¢ w 2023 roku gre VR - Realm Protector. Tytut jest na
zaawansowanym etapie produkcji i ma ukazac sie jeszcze w tym roku na platformie Meta Quest
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2. Jak podano, w grze dostepne beda cztery rodzaje wiez, odpowiadajace roznym zywiotom:
arkanom, ogniowi, lodowi i elektrycznosci. Aby zbudowac wieze, gracze musza nakierowat je na
wybrane miejsce na mapie i wykorzysta¢ zdobyte podczas walki zasoby. Poza podstawowa
bronig, jak rekawice kontrolujace pioruny, na pdzniejszym etapie gracz bedzie miat do
dyspozycji tuk oraz elektryczne strzaty.

Mostostal Zabrze  Projekt uchwaty dot. buybacku
Akcjonariusz Mostostalu Zabrze - KMW Investment - zgtosit zadanie umieszczenia w porzadku
obrad NWZ, ktdére zwotano na 4 wrzesnia, punktdw dotyczacych uchwat w sprawie
upowaznienia do nabywania akcji wtasnych i zasilenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji
wtasnych. Projekt uchwaty zgtoszony przez akcjonariusza zaktada, ze kwota, ktéra miataby
zostac przeznaczona na buyback to nie wiecej niz 4,9 miln zt.

Wawel Wyniki za 2Q23

e Wawel miat w drugim kwartale 2023 roku 9,4 mln zt zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej wobec 1,8 mln zt zysku rok weczesnie;.

e Zyskoperacyjny wyniost blisko 8 mln zt waobec 0,7 mln zt straty rok wczesniej, podczas
gdy przychody wzrosty do 130,4 mln zt ze 108,9 mln zt w drugim kwartale 2022 r.

e Po pierwszym potroczu 2023 roku spotka ma 287,5 mln zt przychoddw (wzrost o 19
proc. rdr) i 25,8 mln zt zysku operacyjnego (wzrost o 267 proc.). Zysk netto z
dziatalno$ci kontynuowanej wzrdst do 25,4 mln zt z 8,4 mln zt przed rokiem.
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TERMINARZ SPOEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 11 sierpnia 2023

ACAUTOGAZ Publikacjaraportuzal potrocze 2023 roku.

ATREM Pierwszydziern notowan bezdywidendy 0,11 zt na akcje.
INSTALKRK Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,50 zt na akcje.
MWTRADE Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

PJPMAKRUM Pierwszydzier notowan bezdywidendy 0,51 zt na akcje.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SYGNITY

Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartatroku obrotowego 2022/2023.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 sierpnia 2023

8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) czerwiec -1,50% -0,40% -0,20%
Wtorek, 8 sierpnia 2023

8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) lipiec 6,20% 6,20% 6,40%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 6,50% 6,50% 6,80%

8:30 Wegry Inflacja CPI(r/r) lipiec 17,6% 17,50% 20,10%
$roda, 9 sierpnia 2023

3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) lipiec -0,30% -0,50% 0,00%

3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) lipiec -4,40% -4,00% -5,40%

16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzied 5'8b5rlim” 'O'bZrTL” -17,05 min brk
Czwartek, 10 sierpnia 2023

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20% 0,20%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) lipiec 0,20% 0,20% 0,20%

14:30 USA Inflacja CPI(r/r) lipiec 3,20% 3,30% 3,00%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) lipiec 4,70% 4,80% 4,80%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 248 tys. 231 tys. 227 tys.
Piatek, 11 sierpnia 2023

8:00 WILk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) czerwiec -1,20% -2,30%

14:30 USA Inflacja PPI(m/m) lipiec 0,20% 0,10%

14:30 USA Inflacja PPI(r/r) lipiec 0,20% 0,10%

16:00 USA Indeks Uniwer sytetu Michigan wst. sierpien 71,0 71,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
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wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwesty cyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
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prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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