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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 70503.71 -0.56%  +378%  +22.7%
Gtdwne $wiatowe indeksy zakonczyty tydzienn pod kreska, jednak wieksza skala WIG20 10531 119% 2 48% 175%
- o +2. +1/.
przeceny dotkneta rynkize Starego Kontynentu. Nie mieckiindeks DAX stracit 1,03%, a ’ ' ? ’
franc uski CAC40 - 1,26%, podczas gdy amerykariski S&P500 znizkowat 0 0,11%. mWIG40 528638  +163% +571%  +273%
sSWIG80 21449 42 -0.15% -145%  +22.6%
Podobna skala przeceny dotkneta takze indeksu najwig kszych polskich spétek, kiory WIG ESG 11537.86 -062%  +400% +228%
) o ) . o L a .
stracit 1,1.9{,.Zyskown|e zakoniczyta dzie nJedynllejgdnak spotka - Kruk, ktéra zyskatg WIG20 USD 52024 135%  +230%  +273%
4,17%. Najwieksza skala przeceny dotkneta sp6tki surowcowe - PKN Orlen stract
0, _ 0 3 -1 (] +35. 0 +19.9%
2 54% 2 )SW - 2 13%. WIG20 TR 415461 119%  +378%  +19.9%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI S&PS00 446405 -0.1l% - +056% - +16.3%
Nasdagq C. 13644.85 -0.68%  -084%  +30.4%
W poniedziatek zostang opublikowane finalne dane o inflacji CPI w Polsce. DAX 15832 17 -103% +026%  +13.7%
Oczekujemy, ze potwie rdzg one wstepne szacunki, czylispadekcen konsumenckich o CAC40 734019 -126%  +166%  +13.4%
0,2% m/m i wzrost 9 10,8% r./r. Dpdatkowo teg(? dni.a NBP poda dane o bilan.siel FTSE250 18799 70 102%  +364% -0.28%
ptatmc zym za czerwiec. Sadzimy, ze'saldo F)brotow blezgcych pozostzlito dodatnie /I BUX 5611441 1052%  +11.0% 428 1%
wyniosto 1,8 mld euro, eksport towaréw wzrést 0 5,5% r/r, import towaréw zmalat za$
042%r/r. IBEX 943430 -0.71% +1.11% +14.6%
NIKKEI 32473.65 +0.84%  +0.88%  +24.4%
Wtorek bedzie wPolsce dniemwolnym. Tego dnia gietdy nie otworza sie réwniezm Hang Seng 19075.19 -090%  +223%  -357%
in we Wtoszech, w Rumuniii na Litwie. W $rode zostanie opublikowany wstepny O BLIGACIE Kurs 1D iM YTD
szacunek polskiego PKB w drugim kwartale. Ekonomisci BNP Paribas oczekujg, ze Polska 5511 +064%  -362% -1949%
nieodslezo nowany PKB spadto 0,2% r/r. Prqgnoza zaktade}, zew okrelsie kwie cieri- USA 41580 +104%  +452%  +719%
czerwiec .ko nsum p'Cj? prywatna nadal obn.|zata PKB, zas pvozyty\v/vme na WZFOS.t Niemcy 2627 0,00% 0,00% 0,00%
wptywaty inwestycje ieksport netto. W trzecim kwartale oczekiwana jest kontynuacja
stagnacji, a silniejsze ozywie nie gospodarkirozpocznie sige dopiero pod koniec roku. W WALUTY Kurs 1D M Y1D
przysztym tygodniu w §rode poznamy dane o czerwcowej produkcji przemystowe;j i EUR/PLN 443313 -031%  -011%  -5.46%
bilansie handlu zagranicznego w strefie euro. Zkolei, w piate k zostang o publikowane USD/PLN 404974 +002%  +0.44% -755%
finalne dane oinflacji. We dtug wstepnego szacunku wyniosta ona 5,3% r/r. W czwartek CHF/PLN 462003 1002%  +077% 2.48%
zostanie podana lipcowa inflacja bazowa w Polsce. Oczekiwania sugeruja, ze . . .
dynamika wskaznika zréwnata sie z inflacjg CPliwyniosta 10,7% r/r. GBP/PLN 5.14284 +0.18%  -136% "2.88%
EUR/USD 109467 -0.34% -0.55%  +2.26%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) uSDAPY 144942 +017% +326%  +104%
40% SUROWCE Kurs 1D M YTD
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Budimex

Spotka wejdzie do MSCI Poland

Budimex wejdzie w sktad indeksu MSCI Poland. Zmiany wejda w zycie po sesji 31 sierpnia Do
polskiego indeksu MSCI dla mniejszych spdtek (small cap) trafi Grupa Kety, a opuszcza go
Budimex i Grupa Pracuj.

GPW

Udziat w kilku procesach M8A

Gietda Papierdw Wartosciowych bierze udziat w wielu projektach fuzji i przejec, w tym kilka z
nich moze by¢ sfinalizowane do konca 2023 roku. Gietda zapowiada tez wzrost wydatkéw
inwestycyjnych. "Jeste$my zaangazowani w wiele proceséw M&A, natomiast rezultaty tych
dziatari sg odlegte w czasie, do tego w naturalny sposéb nie wszystkie z nich koricza sie
sukcesem. Jestesmy jednak nadal aktywni w kilku procesach, co do ktérych mamy pozytywne
nastawienie i sadzimy, ze bedziemy w stanie podpisa¢ umowy, by¢ moze jeszcze do korica
biezacego roku" - powiedziat Adam Mtodkowski podczas pigtkowej telekonferencji prasowe;).

Kruk

Inwestycje w 2023r.

Inwestycje Kruka w nowe portfele wierzytelnosci moga by¢ w 2023 roku rekordowe, obecna
sytuacja rynkowa sprzyja spotce, bowiem wysokie stopy procentowe umozliwiajg wyzsze
inwestycje przy spadajacej aktywnosci konkurencji. W 2022 roku inwestycje wyniosty blisko 2,3
mld zt. Wydatki na zakup portfeli wierzytelnosci w | potowie 2023 roku wyniosty 1,18 mld z,
czyliwzrosty 56 proc. rdr. Najwieksze inwestycje w nowe portfele wierzytelnosciw grupie miaty
miejsce we Wtoszech (524 mln zt).

Kruk

Sptaty w 2023

Zysknetto grupyKrukw drugimkwartale 2023 rokuwynidst 293,6 mln zti byt 15,5 proc. wyzszy
od konsensusu. Zdaniem analitykdw, w wynikach zwracajg uwage sptaty, ktore istotnie
przekroczyty w tym kwartale plany ksiegowe. Na przebicie wyniku finansowego wptyneta takze
nieco nizsza efektywna stopa podatkowa.

SWIG80 iinne

Arctic Paper

0 czekiwania co do 3Q23

Arctic Paper przewiduje, ze poprawa koniunktury rynkowej powinna nastapi¢ od konca lll
kwartatu 2023, potrwa w IV kwartale i w 2024 roku. "W drugim kwartale wykorzystanie mocy
produkcyjnych byto na poziomie 55 proc. Mysle, ze trzeci kwartat bedzie raczej podobny do
drugiego kwartatu. Natomiast juz obecnie widze ozywienie dotyczace koricdwki trzeciego
kwartatu, poczatku czwartego. Juz sktadane przez klientdw zamdwienia sg wieksze na ten okres
w stosunku do tego, co mamy teraz, co mieliSmy w miesigcach letnich.(...) Spodziewam sie, ze
to ozywienie, ktdre widze na koniec trzeciego kwartatu, przeniesie sie na zaréwno czwarty
kwartat, jak i bardziej optymistyczny rok 2024" - powiedziat prezes.

Big Cheese Studio

Przesuniecie premiery Cooking Simulator 2

Zarzad Big Cheese Studio zdecydowat o przesunieciu premiery gry Cooking Simulator 2 na
pierwsza potowe 2024 roku. Pierwotnie debiut gry zaktadano na drugie pétrocze 2023 roku.
"Decyzja o przesunieciu terminu premiery gry wynika z koniecznosci prac nad dodatkowymi
funkcjonalnosciami gry, w szczegdlnosci zwigzanymi z rozwojem obszaréw multiplayer oraz
"blueprint”, ktdre majg by¢ istotnymi elementami tego projektu" - napisano w komunikacie.

Frozen Way

Data premiery gry "Builder Simulator"

Spotka Frozen Way na 2 pazdziernika 2023 r. wyznaczyta date premiery gry "Builder Simulator"
na konsole PlayStation 4, PlayStation 4 Pro, Xbox One oraz Xbox One S. Cena jednego
egzemplarza to 24,99 USD.

Kino Polska

Szacunki za 2Q23
e Kino Polska szacuje swdj zysk nettow drugim kwartale 2023 roku na 10,3 mln zt, co
oznaczawzrost rok do roku o 18 proc.
e Liczac od poczatku 2023 roku zysk netto grupy wynidst 23,8 mln zt i byt wyzszy rok do
roku o 11 proc.
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e Zyskna dziatalnoscioperacyjnej w drugim kwartale wzrésto 17 proc., do 13,4 mln z#,
a w skali catego potrocza zwiekszyt sie o 15 proc. i siegnat 30,5 mln zt.

Quercus P lany zwiekszenia aktywow
Quercus TFI liczy, ze w 2024 roku zwiekszy swoje aktywa pod zarzadzaniem do 5 mld zt z 344
mld zt na koniec pierwszego p6trocza 2023 roku. Na koniec pierwszego potrocza 2023 roku
aktywa funduszy Quercus TFI pod zarzgdzaniem wzrosty rdr o 13 proc. do 3,44 mld zt. Prezes
QuercusaTFlwskazat, ze poczawszy od maja2023 roku, miesieczne saldo naptywow i odptywow
jest na plusie, po wielu miesigcach odptywdw srodkdow netto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 14 sierpnia 2023

ATREM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,11 zt na akcje.
INSTALKRK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
PJPMAKRUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,51zt na akcje.
SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TRANSPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50zt na akcje.

wtorek 15 sierpnia 2023

§roda 16 sierpnia 2023

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

BOOMBIT NWZA ws. zmiany uchwaty nr 6 WZz dnia 21 kwietnia 2022 r. orazustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN.

INTROL NWZA ws. czes’c?owego rozwilgzaniakapita{u rezerwowego i wyptaty dywidendy orazzmiany zasad wynagrad:
RN z tytutu petnionych funkcji.

LSISOFT Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,25 zt na akcje.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za li kwar tat 2023 roku.

RAINBOW Pierwszydzien notowan bezdywidendy 0,79 zt na akcje.

STSHOLDING Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 24,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Entain Holdings (

TRANSPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

czwartek 17 sierpnia 2023

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwar tatroku obrotowego 2023/2024.

LSISOFT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

PHN Pierwszydzier notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.

RAINBOW Dzieri ustalenia prawa do zaliczkina poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wys

naakcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

P <l BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

X BIURO MAKLERSKIE ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 14 sierpnia 2023
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) lipiec 10,80% 11,50%
Wtorek, 15 sierpnia 2023
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,80% 0,70%
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) lipiec 4,50% 4,40%
4:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 4,90% 3,10%
8:00  WILk. Brytania Stopabezrobocia czerwiec 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien -1470,00%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) lipiec 0,30% 0,20%
Sroda, 16 sierpnia 2023
8:00  WILk. Brytania InflacjaCPI(r/r) lipiec 7,90%
8:00  WIk. Brytania InflacjaPPI(r/r) lipiec 0,10%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. -0,20% -0,30%
11:00 StrefaEuro  Bilanshandlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -0,9 mld
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) czerwiec 0,20%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec -2,20%
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnosciienergii(r/r) lipiec 10,70% 11,10%
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) lipiec 0,20% -0,50%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 5,85 mln brk
Czwartek, 17 sierpnia 2023
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien -1350,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 248 tys.
16:00 USA i:nocrt]eflésr\évr?(l;:z’Bnoi;ﬁﬁ(\i/v wypr zedzajacych - lipiec -0,70%
Piatek, 18 sierpnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) lipiec 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) lipiec 3,30%
8:00  WILk. Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) lipiec 0,70%
8:00  WILk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec -1,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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