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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) ) WIG 68885.11 -1.79%  -254%  +19.9%
Powrét z dtugiego weekendu nie byt udany dla krajowych inwestoréw. Indeksy przy
o . . i (. . WIG20 2044.35 -2.04% -4.33% +14.1%
Ksiazecej mocnymi spadkami ,nadrabiaty” zalegtosci wzgledem rynkéw bazowych po
dniu przerwy we wtorek. Przypomnijmy iz 15 sierpnia amerykanski S&P500 stracit mWIG40 5229.40 -1.33% -0.52% +25.9%
ponad 1,0% pierwszy raz od poczatku miesiaca, tak wigc WIG20 znizkowat o ponad SWIG80 21348.66 -1.09% -3.37% +22.0%
2,0%, réwniez po raz pierwszy od sesji 2 sierpnia. Po okresach wzrostéw obserwujemy, WIG ESG 11243.86 -1.97% -2.83% +19.7%
ze indeksy akcji nerwowo reaguja na kazda negatywna informacje. W ostatnich dniach WIG20 USD 498.91 9 40% 7 55% +221%
inwestorzy zwracali wiec uwage na stabsze od oczekiwan dane gospodarcze z Chin
: : . . WIG20 TR 4034.31 -2.04% -3.12% +16.4%
(publikowane we wtorek rano produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna oraz
inwestycje wszystkie ponizej konsensusu, ponadto dane o bezrobociu wéréd mtodych ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
0s6b w Chinach okazaty sie by¢ tak stabe, ze rzad zaprzestat ich publikacji). Ponadto S&P500 4404.33 -0.76% -2.62% +14.7%
CNBC poinformowato we wtorek, ze Fitch Ratings moze podda¢ ponownej ocenie Nasdagq C. 1347463 -1.15% -541% +28.7%
rating kredytowy wielu bankdw. We wtorek nie pomogty nawet lepsze od oczekiwarn DAX 15789.45 +014%  -174%  +13.4%
dane o amerykarniskiej sprzedazy detalicznej (a mogty one by¢ wrecz interpretowane CAC40 796025 -0.10% -0.43% +12.1%
jako dostarczajace argumentdw do dalszych podwyzek stép procentowych przez Fed). FTSE250 1858078 042%  +0.96% -1 44%
- 0, 0, 0,
Wczoraj, w negatywne otoczenie korekty na rynkach zewnetrznych wpisaty sie takze BUX 55229.73 0.32% +6.27% ¥26.1%
o . . . IBEX 9350.50 +0.03%  -093%  +13.6%
gorsze od oczekiwar wstepne dane o dynamice polskiego PKB w Il kwartale. W ujeciu
0, 0, 0,
rok do roku PKB spadt 0 0,5% w ujeciu nieodsezonowanym przy oczekiwaniach rynku NIKKEI 3156299 -0.68% -2.90% +20.9%
-0,2% r/r. Wptyw otoczenia widac tez przez pryzmat wiekszej korekty na WIG20 (- Hang Seng 18177.00 082%  -440%  -8.10%
2,04%) w poréwnaniu do $rednich i mniejszych spétek (spadki lekko powyzej 1,0%). Z OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
dlrugitlej strony niedng .ruchy na .krgjowej WE}[UCie potwierdzaja, ze jest to korekta, a Polska 5549 -018%  +206% -1893%
nie wieksza wyprzedaz i wycofanie inwestoréw z naszego rynku. USA 43150 +1.34% +13.3% +11.2%
Niemcy 2.703 0,00% 0,00% 0,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII WALUTY e 5 TR
Publikowany wczoraj wieczorem protokét z lipcowego posiedzenia Fed nie wnidst EUR/PLN 4.46369 -0.08%  +047%  -4.80%
naszym zdaniem nowych informacji, cho¢ nadal cztonkowie FOMC podkreslaja obawy USD/PLN 4.10500 -0.01%  +3.83% -6.28%
przed utrzymaniem sie presji inflacyjnych, co przetozyto sie na kontynuacje spadkéw CHF/PLN 466466 -0.00% +1.52% -153%
amerykariskich |nQek30\{\/ w drug|eJ c,zesu drlna.. DZIIS z uwag[ na brak istotniejszych GBP/PLN 52456 004%  +1.08% 133%
danych makro mozna wiec oczekiwa¢ uspokojenia sie nastrojéw na rynkach.
EUR/USD 1.08738 -0.07% -3.23% +1.58%
2 0, 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDrIPY 146389 +008%  +554%  +115%
20% SUROWCE Kurs 1D M YTD
.
35% Brent ($/bbl) 83.46 0.00% +631%  -2.86%
30% WTI ($/bbl) 79.31 -010%  +7.05%  -1.20%
gg; Ztoto ($/0zt) 1923.45 -0.25%  -1.69%  +5.32%
15;; Miedz (c/Lb) 365.47 -008%  -492%  -4.09%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-16
g:f WZROSTY SPADKI
5; BEDZIN +35.65% TRANSPOL  -7.50%
5% |-
-10% SLEEPZAG +31.54% MEDICALG ~ -6.89%
-15% PJPMAKRUM +20.16% PURE  -6.67%
-20% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-25% o 233
sie-22 lis-22 ut-23 maj-23 GPW 109118 99 (25.7%) (60.5%)
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Wyniki 2Q23

Przychody wyniosty 697,5 mln zt (+51,8% r/r oraz 0,7% od konsensusu). EBITDA to 215,6 mln zt
(+101,1% r/r oraz +24,4% od prognoz). EBIT to 143,2 mln zt (+184,5% r/r i +33,8% od oczekiwarn),
a zysk netto j.d. wyniodst 129,5 mln zt (+309,7% r/r oraz 41,1% powyzej oczekiwan).

Benefit Systems podat, ze grupa podtrzymuje plan na 2023 rok, zaktadajacy sprzedaz do 300
tysiecy kart sportowych (+180-200 tysiecy kart w Polsce, +90-100 tysiecy za granica), wzrost
przychoddw o 45 proc. rok do roku oraz rentowno$¢ operacyjna na poziomie 17-18 proc. (wzrost
0 6-7 p.p. rdr).

Na drugie pétrocze 2023 r. grupa planuje otwarcia 3 klubéw w Polsce i 6 na rynkach
zagranicznych oraz capex (rozwdj organiczny) na poziomie 110-130 mln zt.

Cl Games

Rozwigzanie umowy

Cl Games rozwigzat umowe dotyczaca produkcji gry "Survive" z czeska firma Batfields. Ci Games
zapewnia, ze wywigzat sie w catosci z ptatnosci za wszystkie przyjete od Batfields prace, wedtug
zasad okreslonych w umowie z pazdziernika 2021 roku. Zgodnie z porozumieniem Cl Games,
jako jedyny wtasciciel "Survive", zatrzymuje prawa wtasnosci intelektualnej i nie jest
zobowiazana do uiszczania jakichkolwiek tantiem na rzecz Batfields za "Survive".

Cyfrowy Polsat

Wyniki 2Q'23

Przychody wyniosty 3289,8 mln zt (+1,9% r/r, -0,3% od oczekiwari). EBITDA to 798,5 mln zt (-
10,6% r/r oraz -1,9% ponizej oczekiwan). EBIT wynidst 329,8 mln zt (-22,5% r/r oraz -5% od
konsensusu), a strata na poziomie netto to 7,3 mln zt (vs 94 mln zt oczekiwanego zysku).
Réwnoczesnie Grupa Cyfrowy Polsat podtrzymata oczekiwania wzrostu rynku reklamy
telewizyjnej i sponsoringu w 2023 roku w niskim jednocyfrowym tempie.

InterCars

Szacunkowe wyniki 2Q'23

Inter Cars szacuje zysk netto w Il kw. 2023 r. na ok. 155 mln zt (-26% r/r), a skonsolidowane
przychody ze sprzedazy na 4.556 mln zt (+21% r/r). Konsensus PAP Biznes zaktadat 216,9 mln
7t zysku netto i 4.564 mln zt przychodow.

Szacunkowy wskaznik poziomu zadtuzenia grupy na koniec czerwca 2023 roku, okreslony jako
wartos¢ dtugu netto do EBITDA wynidst ok. 1,69 i jest wyzszy o ok. 6 proc. od wartosci tego
wskaznika na koniec czerwca 2022 roku.

Szacowany poziom zapasow w grupie na koniec czerwca 2023 roku wyniost okoto 4.869 mln zt
i jest wyzszy o ok. 14 proc. w stosunku do stanu na koniec czerwca roku 2022.

PGE, ZE PAK

Prace nad elektrownig jadrowg

PGE PAK Energia Jadrowa, wspolna spotka PGE oraz ZE PAK, ztozyta wniosek ws. wydania decyzji
zasadniczej dotyczacej budowy, we wspotpracy z koreanska firma KHNP, elektrowni jadrowe] w
Koninie-Patnowie. Uzyskanie decyzji zasadniczej jest kluczowe dla rozpoczecia dalszych prac
zwigzanych z lokalizacjg, badaniami srodowiskowymi i finalnie wystapieniem o pozwolenie na
budowe elektrowni jadrowe;.

SWIG80 i inne

+/-

Creepy Jar

Szacunkowe wyniki 2Q'23

Zysk netto w Il kwartale br., wedtug wyliczen PAP Biznes wynidst 3,5 mln zt (-71,1% r/r) i okazat
sie nizszy od konsensusu PAP Biznes na poziomie 5 mln zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
wynidst 2,6 mln zt (-79% r/r) wobec 4,4 mln zt konsensusu. Wedtug szacunkéw przychody ze
sprzedazy w Il kwartale br. wyniosty 7,9 mln zt (-53,7% r/r) wobec 8 mln zt konsensusu. Spétka
podata, ze osiagniete w | pétroczu 2023 r. wyniki finansowe sa nizsze rdr w efekcie malejace]
sprzedazy gry Green Hell na wszystkich platformach, w szczegdlnosci na konsolach oraz
platformach VR.

Enter Air

Wspétpraca z TUI

Enter Air i TUI planujg stworzy¢ wspélng firme oferujaca wynajem i czarter samolotéw, a
siedziba nowej firmy bedzie zlokalizowana poza Polska - podano we wniosku o zamiar
koncentracji do UOKIK.
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iFirma Dywidenda
iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.
Wyptata dotyczy drugiego kwartatu 2023 roku. Dzieri, wedtug ktorego ustalono uprawnionych
do zaliczki, wyznaczono na 7 wrzesnia, natomiast jej wyptata nastapi 14 wrzesnia 2023 roku.

Introl Dywidenda
Akcjonariusze Introlu zdecydowali o czgSciowym rozwigzaniu - w zakresie kwoty 8,74 mln zt -
kapitatu rezerwowego i przeznaczeniu tej kwoty na wyptate dywidendy - wynika z uchwat
podjetych przez NWZ sp6tki. Dywidenda wyniesie 0,34 zt na akcje. Dniem dywidendy bedzie 22
sierpnia, a jej wyptata nastapi 25 sierpnia.

Mo-Bruk Wyniki 2Q"23
Przychody wyniosty 57,0 mln zt (-8,1% r/r oraz -11,2% od oczekiwari). EBITDA to 27,9 mln zt (-
17,9% r/r i -8,2% od oczekiwan). EBIT to 24,9 mln zt (-23,8% r/r oraz -13,1% od konsensusu), a
zysk netto j.d. wyniost 21,0 mln zt (-21,3% r/r oraz -8,9% od konsensusu).

Newag Nowa umowa
Newag zawart z wojewddztwem pomorskim umowe na dostawe jednego wielocztonowego
elektrycznego zespotu trakcyjnego (EZT). Warto$¢ umowy wynosi 28,3 mln zt netto. Newag
poinformowat, ze w razie skorzystania z opcji zamdwienia dodatkowych dziewieciu EZT taczna
warto$¢ umowy wyniesie 281,2 mln zt.

Patentus Nowa umowa
Patentus podpisat umowe z Jastrzebska Spdtka Weglowa na dostawe do JSW KWK "Pnidwek"
trzech nowych przeno$nikdw tasmowych tacznie za 66,8 mln zt netto.

PKP Cargo Wywiad z prezesem
PKP Cargo chciatoby zwiekszy¢ w drugiej potowie 2023 roku dynamike wzrostu przychoddw, a
utrzymac zwyzki EBITDA w stosunku do dynamik z pierwszego poétrocza tego roku -
poinformowat PAP Biznes prezes PKP Cargo Dariusz Seliga. Dodat, ze grupa prowadzi
zaawansowane rozmowy o akwizycji na Batkanach przewoznika kolejowego. Prezes podtrzymat
wczedniejsze zapowiedzi dotyczace prezentacji strategii grupy w IV kwartale 2023 roku.

Redan, Monnari Sprzedaz marki ,Top Secret”
Redan podpisat z Monna Nice, spotka zalezng Monnari Trade, list intencyjny dotyczacy
sprzedazy praw ochronnych do znakéw towarowych "Top Secret" oraz "DryWash". Redan chce
skoncentrowac sie na ustugach logistyki kontraktowe;.
Kwota transakcji to 8 mln zt plus podatek VAT. Dodatkowo Monna Nice zaptaci Redan potowe
EBITDA wygenerowanej przez biznes marki "Top Secret" w drugim i trzecim petnym roku po
zawarciu transakcji. Redan poinformowat, ze prawa do znakdw towarowych ,Top Secret” i
,DryWash” Redan nabyt w pazdzierniku 2022 r. za 14,3 mln zt, co oznacza, ze na transakcji
poniesie strate ksiegowa w wysokosci okoto 6,3 mln zt. Z kolei planowane wykupienie obligacji
za 2,3 mln zt (ktérych wartosc bilansowa wynosi 9 mln zt), pozwoli na zaksiegowanie okoto 6,7
mln zt zysku na tej operacji.

Remor Solar Prognoza finansowa

Polska Remor Solar Polska prognozuje, ze w 2023 roku osiggnie co najmniej 10 mln zt zysku netto, przy
przychodach ze sprzedazy nie nizszych niz 110 mln zt. W 2022 roku przychody spotki wyniosty
54,7 mln zt, a zysk netto 6,76 mln zt.

Road Studio Program motywacyjny

NWZ Road Studio, notowanego na NewConnect dewelopera gier z grupy Movie Games,
zdecydowato o przyjeciu programu motywacyjnego, ktdry bedzie przeznaczony dla kluczowych
pracownikdw zespotu. Program motywacyjny bedzie realizowany w latach obrotowych 2023-
2026 i w ramach programu ma zosta¢ wyemitowanych 192 150 akcji.

Osoby uprawnione bedg czesciowo zwalniane z lock-upu na obiete akcje w miare spetniania
kolejnych wyznaczonych zespotowi celdw, ktére obejmujg m.in. premiere gry Alaskan Road
Truckers w terminie do 31 pazdziernika 2023 roku, sprzedaz tej gry w pierwszym roku od dnia
jej premiery na poziomie co najmniej 500 tys. sztuk, a w okresie 24 miesiecy od dnia jej premiery
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na poziomie co najmniej 800 tys. sztuk, a takze pozyskanie wydawcy i zapewnienie finansowania
na produkcje tytutu o budzecie produkcyjnym do 10 mln zt do korica 2024 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 17 sierpnia 2023

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

LSISOFT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PHN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.

RAINBOW Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wy:

na akcje.

piatek 18 sierpnia 2023

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ESOTIQ Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

LIVECHAT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2022 roku i koricz
31 marca 2023 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

PHN Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,08 zt na akcje.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

TESGAS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

VERCOM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,13 zt na akcje.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

poniedziatek 21 sierpnia 2023

KETY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 62,50 zt na akcje.

MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

PLAYWAY Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 19,39 zt na akcje.

TESGAS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

UNIBEP Wyptata dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

VERCOM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,13 zt na akcje.
wtorek 22 sierpnia 2023
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KETY Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 62,50 zt na akcje.

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022/2023.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PLAYWAY Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 19,39 zt na akcje.

STALPROFI Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,74 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 23 sierpnia 2023

EKOEXPORT NWZA ws. ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
KINOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,74 zt na akcje.
TIM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroBhandel.
czwartek 24 sierpnia 2023
ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAINBOW Wyptata zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wysokosci 0,79 zt na akcje.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
VERCOM Wyptata dywidendy 1,13 zt na akcje.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

piatek 25 sierpnia 2023

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAFAKO NWZA ws. podwstzepial kapitgtu zgktadowego, pozbawi_enia prawa pobgru akcji, emisji warrantow lsubskrypcyj nych
uprawniajacych do objecia akcji, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmian w sktadzie RN.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 sierpnia 2023
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 10,80% 10,80% 11,50%
Wtorek, 15 sierpnia 2023
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 1,50% 0,80% 0,70%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,70% 4,50% 4,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,50% 4,90% 3,10%
8:00 WILk. Brytania Stopa bezrobocia czerwiec 4,20% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien -12,3 -14,5 -14,7
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,70% 0,30% 0,20%
Sroda, 16 sierpnia 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec -6,80% 6,80% 7,90%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -1,30% 0,30%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. -0,50% -0,20% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 0,50% 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec -1,20% -4,20% -2,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 10,60% 10,70% 11,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 1,00% 0,30% -0,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -5,96 mln brk Q’Srlrjm 5,85 mln brk
Czwartek, 17 sierpnia 2023
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 3,6 mld -0,9 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien -10,0 -13,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 248 tys.
16:00 USA 'C”Oi?‘;ievgi‘;aég;‘ﬁgw wyprzedzajacych - lipiec -0,40% -0,70%
Piatek, 18 sierpnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,10% 3,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -0,50% 0,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -2,10% -1,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 566 97 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

5"]0MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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