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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartek przynidst kontynuacje minorowych nastrojow na globalnych rynkach akcji. Po jastrzebim
wydzwigku zapiskéw z ostatniego posiedzenia Fed, inwestorzy obawiaja sie pozostawienia stép
procentowych na obecnych poziomach przez dtuzszy czas. Co wiecej, w ostatnich dniach
zwiekszyto sie prawdopodobieristwo podwyzki stép procentowych na listopadowym posiedzeniu
do poziomu ponad 35%, gdy jeszcze kilka tygodni wcze$niej szanse na taki scenariusz nie
przekraczaty 20%. Powyzsze w najwiekszym stopniu ciazyto ponownie spétkom technologicznym,
tym samym NAsdaq100 stracit podczas wczorajszego handlu ponad 1,1%, gdy S&P 500 ,tylko”
0,77%. W powyzsze wpisywaty sie indeksy na Starym Kontynencie, ktérych spadki przekraczaty
0,7% w przypadku CAC czy DAX. Obawy o bardziej restrykcyjna polityke monetarna widoczne byty
takze w zachowaniu rynku dtugu, gdzie rentownosci kontynuowaty wzrosty. Rentownosci 10-
letnich obligacji Stanéw Zjednoczonych dotarty do pazdziernikowych maksiméw w okolicy 4,33%.
Niemieckie odpowiedniki wzrosty do poziomu 2,71%, czyli najwyzszego poziomu od marca br. Na
powyzsze trendy zareagowat réwniez krajowy rynek dtugu, gdzie rentownosci wzrosty wezoraj do
poziomu 5,67%. Przy czym trudno doszukiwaé sie czynnikéw wewnetrznych stojacych za
wspomnianym ruchem.

Kontynuowane umocnienie dolara amerykariskiego nie sprzyjato rynkom rozwijajacym sie, w tym
indeksom na GPW. WIG20 stracit ponad 1,1% i tym samym zblizyt sie do psychologicznego
poziomu w okolicy 2000 pkt. Zwracamy jednak uwage, ze powyzsze miato miejsce w otoczeniu
,wakacyjnych” obrotdw, ktére niz przekroczyty 0,7 mld PLN. Wsrdd komponentdw pozytywnie
handel zakoriczyty jedynie walory Allegro (0,53%), natomiast najstabiej radzity sobie banki z Alior,
mBank oraz Santander na czele. Najmniej stracit segment $rednich spétek, ktéry koriczyt dziert
symbolicznym spadkiem na poziomie 0,10%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Koniec tygodnia w kalendarium makroekonomicznym nie przyniesie wazniejszych odczytéw.
Warto zwrdci¢ uwage natomiast na finalne publikacje odnosnie dynamiki cen konsumpcyjnych w
strefie euro.

Trudno oczekiwaé poprawy nastrojéw przed weekendem, tym bardziej w otoczeniu negatywnych
zaskoczen wynikowych w przypadku KGHM, czy Dino Polska. Z kolei na rynkach globalnych strone
podazowa wspiera¢ beda doniesienia o ogtoszeniu upadtosci Evergrande, niegdysiejszego
najwiekszego dewelopera w Chinach. Spadki z ostatnich dni sprowadzity WIG20 w okolice
lipcowego minimum 2000 pkt. natomiast biorac pod uwage kanat wzrostowy rysowany od
pazdziernika 2022 r. oraz brak osiagniecia strefy wyprzedazy na wskazniku RSI, spodziewamy sie
ze rejon wsparcia dla indeksu blue chips znajduje sie w zakresie 1950-2000 pkt.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 68299.82 -0.85%  -3.37%  +189%
WIG20 2021.15 -1.13% -5.42% +12.8%
mWIG40 5224.30 -0.10%  -0.61%  +25.8%
SWIG80 21244.10 -0.49% -3.85% +21.4%
WIG ESG 11137.74 -0.94% -3.74% +18.6%
WIG20 USD 492.17 -1.35% -8.80% +20.5%
WIG20 TR 3988.52 -1.14% -4.22% +15.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4370.36 -0.77%  -337%  +13.8%
Nasdaq C. 1331693 -1.17% -6.51% +27.2%
DAX 15676.90 -0.71% -2.44% +12.6%
CAC40 7191.74 -0.94% -1.37% +11.1%
FTSE250 18356.07 -1.21% -0.26% -2.64%
BUX 56470.09 +225%  +866%  +28.9%
IBEX 9278.00 -0.78% -1.70% +12.7%
NIKKEI 31399.58 -0.71%  -3.36%  +20.3%
Hang Seng 18014.77 -1.68% -5.25% -8.91%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5673 +2.23% +434%  -17.12%
USA 4.2550 -0.65%  +123%  +9.69%
Niemcy 2.683 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 447583 +0.17% +0.59% -4.55%
USD/PLN 411370 +0.09%  +381%  -6.09%
CHF/PLN 4.68019 +0.05% +1.32% -1.20%
GBP/PLN 5.24151 +0.05% +1.45% -1.01%
EUR/USD 1.08803 +0.08% -3.10% +1.64%
UsD/IPY 145.404 -0.29% +4.74% +10.8%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 83.97 -0.18% +5.45% -2.26%
WTI ($/bbl) 80.38 0.00% +6.25% +0.16%
Ztoto ($/0zt) 1921.35 +032%  -3.00%  +521%
Miedz (c/Lb) 368.63 -0.13% -3.73% -3.25%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-17

WZROSTY SPADKI

FMG +13.10% KRVITAMIN ~ -6.98%

IBSM +12.41% INTERCARS  -6.84%

BENEFIT +11.18% CLOUD  -6.38%

OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 866,39 116 (31.1%) (511?5204)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Komentarz zarzadu

Benefit Systems szacuje potencjat polskiego rynku i swoich rynkdw zagranicznych, bez
uwzglednienia Turcji, na tacznie 4,2-4,7 mln uzytkownikéw abonamentdw sportowych w dtugim
terminie.

"Potencjat polskiego rynku znaczaco wzrdst i szacujemy go w tej chwili w przedziale 2,5-2,8
mln uzytkownikéw abonamentdw sportowych w dtugim terminie. To wzrost o ok. 35 proc. w
stosunku do naszych szacunkdw sprzed pandemii".

odsetek populacji korzystajacej w Polsce regularnie z sitowni to 8 proc., a w krajach zachodnich
15-20 proc.

Benefit Systems szacuje potencjat swoich rynkéw zagranicznych (Czechy, Stowacja, Chorwacja
i Butgaria), bez uwzglednienia Turcji (na wczesnym etapie rozwoju), na 1 mln uzytkownikéw w
perspektywie 5-7 lat, a w dtugim terminie (10 lat i wiecej) na 1,7-1,9 mln.

Benefit Systems podtrzymuje plan na 2023 rok, zaktadajacy sprzedaz do 300 tysiecy kart
sportowych (+180-200 tysiecy kart w Polsce, +90-100 tysiecy za granica), wzrost przychoddw
0 45 proc. rok do roku oraz rentownos¢ operacyjng na poziomie 17-18 proc. (wzrost o 6-7 p.p.
rdr).

Spdtka zaktada, ze w Polsce ARPU wzrosnie w tym roku o 13-15 proc., a marza EBIT w segmencie
Fitness wyniesie wysokie kilka procent. W segmencie Zagranica firma przewiduje Sredni wzrost
wolumendw o ok. 30 proc. rdr i wzrost ARPU o ok. 15 proc.

"W drugim poétroczu oczekujemy utrzymania typowej sezonowosci wynikowej biznesu, a to
oznaczatoby, ze drugie p6trocze ma szanse byc lepsze niz pierwsze"

CD Projekt

Nowy fragment DLC

D Projekt pokaze nowy fragment wideo z zapisem rozgrywki z "Cyberpunk 2077" Widmo
Wolnosci" podczas gamescom Opening Night Live. Otwarcie targdw gamescom w Kolonii bedzie
miato miejsce 22 sierpnia. Wydarzenie potrwa do 27 sierpnia.

Cyfrowy Polsat

Komentarz zarzadu

Grupa Cyfrowy Polsat w zwigzku z prowadzonymi duzymi inwestycjami przewiduje dalszy
wzrost wskaznika dtug netto/EBITDA w 2023 i 2024 roku.

"Jestesmy w trakcie bardzo duzych inwestycji, ktére majg w przysztosci przynosi¢ nam EBITDA
i spore zyski.(...) Dopdki te inwestycje bedg trwaty, ten wskaznik bedzie rést. Oczekujemy, ze w
przysztym roku tez bedzie wzrastat. Natomiast od 2025 roku oczekujemy rozpoczecia
delewarowania i spadku tego wskaznika".

“Jesli chodzi o drugie pétrocze, to trzeci kwartat to bedg jeszcze najprawdopodobniej nie tak
duze kontrybucje, bo jestesmy w trakcie rozruchu Mitostawia i Kazimierza Biskupiego, te
wiatraki bedg pracowaty petng parg przez 3 miesigce w IV kwartale. Bardzo ciezko jest mi na
ten moment ocenic, ile doktadnie grupa PAK-PCE dotozy nam sie do zysku i EBITDA. Na pewno
bedzie to kontrybucja dodatnia".

Dino Polska

Wyniki 2Q23

Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w drugim kwartale 2023 roku 362,2 mln zt wobec 273,1
mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 386,9 mln zt zysku netto.

EBIT wynidst 482,1 mln zt wobec 377,7 mln zt przed rokiem i byt blisko 7 proc. nizszy od
oczekiwan analitykéw na poziomie 518,1 mln zt.

Wynik EBITDA grupy zwiekszyt sie rok do roku o 26,8 proc. do 571,4 mln zt. Konsensus PAP
Biznes zaktadat 604 mln zt EBITDA.

Przychody grupy wyniosty 6,549 mld zt, co oznacza wzrost o 34 proc. rdr. Analitycy oczekiwali
przychoddw w wysokosci 6,676 mld zt.

Marza EBITDA wyniosta 8,73 proc. wobec 9,22 proc. w Il kw. 2022 r.

Wzrost sprzedazy LfL wyniést w Il kwartale 2023 r. 20,3 proc., po wzroscie 0 29,8 proc. w
analogicznym okresie 2022 r.

W catym pierwszym pétroczu przychody grupy Dino wyniosty 12,1 mld zt i byty o 38,3 proc.
wyzsze rdr.

Sprzedaz LFL wzrosta w | potowie roku o 23,3 proc. (25,5 proc. wzrostu przed rokiem).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KGHM

Wyniki 2Q23

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2023 roku 1,266 mld zt wobec
2,176 mld zt w analogicznym okresie 2022 r. Wynik okazat sie ok. 4 proc. nizszy od konsensusu
PAP Biznes, ktdry zaktadat 1,325 mld zt skorygowanej EBITDA.

Przychody grupy KGHM wyniosty 8,172 mld zt wobec 8,06 mld zt oczekiwanych przez rynek i
wobec 8,933 mld zt rok wczesniej.

Zysk netto wynidst 237 mln zt wobec 2.281 mln zt w Il kwartale 2022 roku.

Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA spé6tki KGHM Polska Miedz w drugim kwartale wynigst
865 mln zt wobec 1.360 mln zt w | kwartale 2023 r. Przychody sp6tki wyniosty 7.140 mln zt.
Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w Il kwartale - proporcjonalnie do 55 proc. udziatdw,
ktére posiada w spotce KGHM - wynidst 390 mln zt wobec 550 mln zt kwartat wczesniej.
Przychody sp6tki wyniosty 779 mln zt.

KGHM International wypracowat w drugim kwartale 164 mln zt skorygowanej straty EBITDA
wobec 37 mln zt straty w | kwartale tego roku. Przychody sp6tki wyniosty 506 mln zt.

Mo-Bruk

Komentarz zarzadu - potencjalne przejecia

Mo-Bruk w jednym projekcie M&A jest na etapie negocjowania umowy inwestycyjnej, a
transakcja jest mozliwa w czwartym kwartale 2023 r. Projekt ten dotyczy spétki dziatajacej w
segmencie morskich odpadéw niebezpiecznych. Zajmuje sie zaréwno zbieraniem, jak i
przetwarzaniem odpaddw, a spdtka charakteryzuje sie ponadprzecietng rentownoscig EBITDA i
posiada dtugoterminowy potencjat wzrostu.

Spadek podazy odpaddw byt zauwazalny w pierwszym pétroczu, a szczegdlnie w pierwszym
kwartale. "Musimy by¢ bardziej aktywni na tym rynku, aby dociera¢ do odpaddw, ktdre sg dla
nas najbardziej odpowiednie. Mysle, ze sobie z tym radzimy i powinno by¢ coraz lepiej”.
Dziatalno$¢ zwigzang z neutralizacjag ,bomb ekologicznych” - inicjatywa jest po stronie
samorzaddw, a obecnie trwa postepowanie przetargowe na ,bombe ekologiczng” w
Czestochowie na 6 tys. ton. Wyniki bedg we wrzes$niu-pazdzierniku. "Mysle, ze aktywno$¢ wtadz
w tym obszarze bedzie rosta”

W zakresie mutdw weglowych eksploatacja odbywa sie zgodnie z planem w oparciu 0 umowe
dzierzawy z operatorem branzowym.

"W tej chwili na polach odktadczych zgromadzono ok. 40 tys. ton, gdzie trwa proces
odwadniania wegla. Paliwo jest ofertowane do cieptowni energetyki zawodowej, ale ciggle
mamy na rynku zaktdcenia w zwigzku z ubiegtoroczng duza nadwyzka wegla i procesem
restrukturyzacji sektora energetycznego, czyli powotania NABE".

SWIG80 i inne

+/-

cyber_Folks

Komentarz zarzadu

cyber_Folks chce zwiekszy¢ udziat klientdw e-commerce’owych w przychodach oraz obecnos¢
spotki na rynku narzedzi dla e-commerce. cyber_Folks pracuje obecnie nad programem korzysci
dla akcjonariuszy. Sp6tka planuje wprowadzenie nowych produktdw. Obecnie spotka rozwija sie
wytacznie organicznie.

"Zapowiedzi dotyczace podwojenia EBITDA w ciggu dwdch, trzech lat sg nadal aktualne. W
prezentacjach okresowych pokazujemy zatozenia naszych programow ESOP-owych, ile ma
urosngC przychdd, ile ma urosng¢ EBITDA. To wynika zardwno ze wzrostu bazy klientdw i
pojawienia sie nowych produktow, ale tez coraz wiekszego wykorzystania ustug przez naszych
klientdw. Krdtko méwiac, rosniemy razem z naszymi klientami".

Demolish Games

Debiut na NC
Producent gier Demolish Games zadebiutuje na rynku NewConnect 24 sierpnia. Do obrotu
zostang wprowadzone: 2 mln akcji serii A, 250 tys. akcji serii B oraz 50 tys. akcji serii C.

Demolish Games jest producentem gier z gatunku symulatoréw z grupy kapitatowej Ultimate
Games.

Grodno

Szacunki wynikéw za 1Q34/24
Grodno szacuje, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/2024, tj. od 1 kwietnia 2023
r. do 30 czerwca 2023 r., zysk netto wynidst 4,6 mln zt, co oznacza spadek o 48 proc. rdr.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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EBITDA wyniosta 8,5 mln zt wobec 13,6 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku
obrotowego, co oznacza spadek o 38 proc., a EBIT byt na poziomie 6,1 mln zt, czyli spadt o 48
proc.

Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy wyniosty 290,8 mln zt, co oznacza wzrost o
9 proc.

Spotka podata, ze wzrost przychoddw zwigzany byt przede wszystkim z wyzsza sprzedaza w
segmencie OZE.

"Na spadek pozycji wynikowych wptynat wyzszy poziom kosztdéw operacyjnych i finansowych
oraz silna presja konkurencyjna. Na dynamike wynikow wptynety rowniez stosunkowo wysokie
poziomy wynikéw odnotowane w analogicznym okresie przed rokiem w warunkach
utrzymujacej sie wowczas korzystnej koniunktury w branzy elektrotechnicznej".

Medicalgorithmics

Nowa umowa

Medicalgorithmics podpisat umowe z Gérnoslaskim Centrum Medycznym im. prof. Leszka Gieca
Slaskiego Uniwersytetu Medycznego w Katowicach na dostawe urzadzed do wykonywania
telemetrii ciggtej. Wartos¢ umowy to 1,6 mln zt netto.

Oponeo.pl

Wyniki 1H23

Zysk netto grupy Oponeo przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w | potowie 2023
roku wzrost do 8,4 min zt z 4,7 mln zt rok wczesniej.

Wedtug wyliczen PAP Biznes w samym Il kwartale zysk wynidst 11,6 mln zt. Analitycy
ankietowani przez PAP spodziewali sie w tym okresie 11,6-20,2 mln zt zysku netto.

W | pétroczu 2023 roku grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 789,4 mln zt, co
oznacza wzrost 0 14,1 proc. Udziat sprzedazy zagranicznej w catkowitej sprzedazy grupy w |
potroczu 2023 roku wynidst 20 proc.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej spadt do 7,3 mln zt z 11,8 mln zt rok wcze$niej.

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto za | pétrocze 2023 roku uksztattowat sie na poziomie
18,57 proc.

Rainbow Tours

Szacunki wynikéw 1H23

Rainbow Tours szacuje, ze w | potowie 2023 roku jednostkowa EBITDA wyniosta 78,7 mln zt, a
zysk netto jednostki dominujacej wynidst 56,6 mln zt.

Rok wczesniej spotka miata EBITDE na poziomie minus 4,4 mln zt i 11,4 mln zt straty netto na
poziomie jednostkowym.

Wedtug szacunkdw, jednostkowe przychody ze sprzedazy wzrosty do 1.262,4 mln zt z 809,4 mln
zt przed rokiem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\;ww.bnpparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 18 sierpnia 2023
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ESOTIQ Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.
LIVECHAT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 01 kwietnia 2022 roku i koricz

31 marca 2023 roku.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
PHN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,08 zt na akcje.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
TESGAS Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
VERCOM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,13 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ponledziatek 21 slerpnia 2023

KETY Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 62,50 zt na akcje.
MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

PLAYWAY Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 19,39 zt na akcje.
TESGAS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
UNIBEP Wyptata dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.
VERCOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,13 zt na akcje.

wtorek 22 sierpnia 2023

KETY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 62,50 zt na akcje.
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022/2023.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
KINOPOL Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PLAYWAY Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 19,39 zt na akcje.
STALPROFI Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,74 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
$roda 23 sierpnia 2023
EKOEXPORT NWZA ws. ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN.
KINOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,74 zt na akcje.
TIM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt

ElektrogroBhandel.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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czwartek 24 sierpnia 2023

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAINBOW Wyptata zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wysokosci 0,79 zt na akcje.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
VERCOM Wyptata dywidendy 1,13 zt na akcje.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
piatek 25 sierpnia 2023
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAFAKO NWZA ws. podwstzerjialkapitg{u zqktadowego, pozbawignig prawa pobgru akcji, emisj@ warrantéw §ubskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji, zmiany statutu, ustalenia liczby cztonkdw RN oraz zmian w sktadzie RN.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
SUWARY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 sierpnia 2023
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 10,80% 10,80% 11,50%
Wtorek, 15 sierpnia 2023
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 1,50% 0,80% 0,70%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,70% 4,50% 4,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,50% 4,90% 3,10%
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia czerwiec 4,20% 4,00% 4,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien -12,3 -14,5 -14,7
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,70% 0,30% 0,20%
Sroda, 16 sierpnia 2023
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec -6,80% 6,80% 7,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,80% -1,30% 0,30%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. -0,50% -0,20% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 0,50% 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) czerwiec -1,20% -4,20% -2,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 10,60% 10,70% 11,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 1,00% 0,30% -0,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -5,96 mln brk -Z,é)rlr(nln 5,85 mln brk
Czwartek, 17 sierpnia 2023
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec 12,5 mld 3,6 mld -0,9 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 12,00 -10,0 -13,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 239 tys. 240 tys. 248 tys.
16:00 USA 'C”Oi?ﬁsrevxiia;gmw wyprzedzajacyeh - lipiec -0,40% -0,40% -0,70%
Piatek, 18 sierpnia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,30% 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 3,10% 3,10% 3,30%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -0,50% 0,70%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -2,10% -1,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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18 sierpnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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