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P OPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 6770643  -044%  -5.89%  +17.8%

Najbardziej wyczekiwanym przez inwestoréw w tym tygodniu wydarzeniem byt szczyt

bankierdw centralnych wlackson Hole i wystapienie prezesaFed Jeroma Powella w kwesti WIG20 200042 -0.46% -8.31% +116%
polityki monetarnej. Wystapienie miato miejsce ok godz 16:00 czasu polskiego i byto mWIG40 516560 -081%  -3.38%  +24.3%
utrzymane w jastrzebim to nie. Powell zasugerowat, ze obecny pozio m stdp procentowych, sWIG80 20945 .39 +024%  -446%  +19.7%
jednak nie wykluczyt podwyzek w przypadku zbyt silnej aktywno$ci gospodarczej i rynku . o ) o o
pracy. Szef Fed podkr eslit takze, ze cel inflacyjny na poziomie 2,00% pozostaje niezmieniony. WIG ESG 11068.00 0.50% 6.11% +178%
WIG20 USD 482.87 -0.78%  -1117%  +18.2%
Europejskie indeksy, zwyzkowaty od rana, jednak ostatnia godzina handlu zniwelowata WIG20 TR 3957.36 -0.46% -6.92% +14.2%
wypracowanezyskiiostatecznie niemiecki DAX zako ficzyt sesje zwynikiem 0,07%. ZAG RANICA KoTs ) ™ YTD
S&P500 4405.71 +0.67% -3.54% +14.7%
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SES!I Nasdag C. 1359065 +094%  -392%  +29.8%
W biezacym tygodniu w czwartek GUS opublikuje wstepny szacunekinflacji CPlw sier pniu. DAX 1563182 +0.07% -3.58% +12.3%
Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze ceny konsumpcyjne r/r wzrosty o okoto 10%. W CAC40 7229.60 +021%  -251%  +117%
ostatnich miesigcach inflacja spadata dzieki taniejacym surowcom, efektom bazy i FTSE250 18131.02 -0.35% -5.32% -3.83%
spowaolnieniu gospodarczemu. Najprawdopodobniejw najblizszych miesigcach ten kierunek BUX 56912 43 -055% +587%  +30.0%
bedzie kontynuowany, jednak czynnikiem, ktéry moze ograniczy¢ tempo dezinflacjj IBEX 933890 +0 15% -189% +13 5%
pozo stajelszlyb ki lerost Qominatnychlwyhalgrongh. .Sier,pniowe danel 0 irjﬂacji belda Wame NIKKEI 3213748 +163% 189% 1232%
w kontek$cie posiedzenia Rady Polityki Pienieznej, ktére odbedzie sie w zmienionym . . .
terminie 12-13 wrzeg$nia. O czekiwania eko nomistéw BNP Paribas sugeruja, ze Rada o bnizy Hang Seng 1819567 +1.25% -8.71% -8.09%
stope referencyjna 025 pb do pozio mu6,50%. O bnizki std p procentowych wycenia rdwniez OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
rynek. Na konferencji prasowej po lipcowym posiedzeniu prezes Glapifiski powiedziat, ze Polska 5698 +166% +532% -16.76%
warunkiem obnizenia stdp jest jednocyfrowa inflacja z pewna tendencja spadkowa. USA 42950 0.14% 1683%  +8.92%
W czwartek poznamy réwniez finalne i bardziej szczegétowe dane z rachunkéw narodowych Niemcy 2.554 0,00% 0,00% 0,00%
za drugi kwartat. Wedtug wstepnego szacunku PKB w drugim kwartale spadt o 05% r/r. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Oczekujemy, ze w okresie kwiecier czerwiec konsumpcja prywatna nadalobnizata PKB, za$ EUR/PLN 446734 -0.04% +126% ~4.73%
pozytywnie na wzrost wptywaty inwestycje i eksport netto.
USD/PLN 413145 -0.12% +3.24% -5.67%
W piatek zostanie opublikowany wskaznik PMI dla polskiego przemystu oraz finalne CHF/PLN 468110 +0.03%  +168% -1.19%
przemystowe indeksy PMIdla najwiekszych gospodarek na $wiecie. GBP/PLN 520901 002%  +123% -163%
W $rode zostanie opublikowany wstepny szacunek sierpniowej inflacji CP1 i HICP w EUR/USD 108130 +0.08% 192% +1.00%
Niemczech. W czwartek z ko lei poznamy inflacje HICP dla catej strefy euro. Podobnie jak w UsSD/APY 146 317 -0.03% +3.72% +11.5%
Polsce inflacja w Europie Zachodniej o bniza sie od kilku miesiecy. S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent($/bbl) 8401 -0.56% -0.47% -2.21%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/b1) 8000  +024%  -069%  -0.30%
2(5)2? Ztoto ($/ozt) 1945.10 +0.25%  -0.80% +6.49%
25% Miedz (c/Lb) 38030  +107%  -317%  -0.22%
523 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-27
0
10% WZROSTY SPADKI
5:4) EDINVEST +27.40% CELTIC -29.40%
x MOVIEGAMES ~ +13.01% FEERUM  -7.14%
_10% SLEEPZAG +10.28% VISTAL ~ -6.10%
-15% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
-20% 155
-25% GPW 784,70 138 (37.8%) 49 5%
sie-22 lis-22 ut-23 23 (42.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Perspektywy na 2023r.

Grupa Asseco podtrzymuje, ze 2023 rok bedzie stabilny jesli chodzi o wyniki w pordwnaniu z
2022 r. Spétka jest zadowolona z obecnego poziomu portfela zamdwien, celem jest utrzymanie
rentownosci kontraktéw i wyhamowanie spadku marzy operacyjnej. ,Jesli chodzi o marzowos¢
to poprzedni rok byt duzym wyzwaniem, bo zdecydowanie szybciej rosty nam koszty niz
przychody. Wida¢, ze obecnie te wartosci duzo bardziej sie zblizaja niz miato to miejsce w
zesztym roku. To jest ten efekt, ze przychody nadganiajg wzrost kosztdw. Jaki$ spadek
rentownosci operacyjnej jeszcze bedzie, ale bedzie mniejszy niz w zesztym roku” - powiedziata
wiceprezes ds. finansowych Grupy Asseco Karolina Rzonca-Bajorek podczas pigtkowej
konferencji prasowej.

LiveChat Wynikiza 2Q23

e LiveChat miatw pierwszymkwartale rokuobrotowego 2023/24, 45,1 mln zt zysku netto,
co oznaczawzrosto 25,4 proc. rok do roku. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na
poziomie 46 mln zt, a oczekiwania analitykdw miescity sie w przedziale 45-46,9 min zt.

e Skonsolidowane przychody LiveChat Software w | kwartale roku finansowego 2023/24
wyniosty 83,5 mln zt i byty wyzsze 0 25 proc. Konsensus PAP Biznes zaktadat 84,4 min
zt.

e Zysk EBITDA spdtki urdsto 25,8 proc. do 52,8 mln zt, a EBIT wynidst 48,4 min zt, co
stanowi wzrost 0 25 proc. Konsensus zaktadat odpowiednio 53,4 mln zt i 49,3 miln zt.

e Winformacji prasowej wskazano, ze wzrosty byt efektem zwiekszenia liczby klient6w i
$redniego przychodu z jednego konta. Wyrazone w dolarach ARPU produktu LiveChat
wyniosto 158,2 USD na koniec kwartatu wobec 120,5 USD rokwczes$niej. W tym samym
czasie ARPU produktu ChatBot wzrosto do 122,5 USD wobec 102,5 USD rok wczesniej.

PKP Cargo Wyniki za 2Q23
Grupa PKP Cargo odnotowata, zgodnie z szacunkami, w Il kwartale 2023 roku 5,5 mln zt zysku
nettoi 1,3 mld zt przychoddw z tytutu umoéw z klientami. Skonsolidowana EBITDA PKP Cargo
wyniostaw Il kwartale 251,8 mln zt, a EBIT wynidst 53,5 mln zt.

SWIG80 i inne +/-

Apator Utworzenie odpisu

Apator podjat decyzje o utworzeniu odpisuw segmencie gaz w wysoko$ci ok. 6,9 mln zt, kwota
bedzie uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu grupy za | pétrocze 2023 r. Odpis
dotyczy spotki posrednio zaleznej George Wilson Industries Ltd. Odpis zwigzany jest ze
zmianami w otoczeniu makroekonomicznym, w tym gtdwnie wptywem waojny w Ukrainie na
rozw(j sektora opomiarowania gazu, nizszymi marzami, obecnymi i planowanymi wolumenami
sprzedawanych produktéw, a takze niepewnoscia, co do mozliwosci wykorzystania
przedmiotowego aktywa z tytutu straty podatkowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Odpis
w catosci dotyczy segmentu Gaz grupy Apator.

Rainbow Tours Szacunki za lipiec
Rainbow Tours szacuje, ze miato w lipcu 510,2 mln zt skonsolidowanych przychoddw, 0 19,5
proc.wiecej rdr. Narastajaco w okresie styczen - lipiec spétka uzyskata 1,8 mld zt przychoddw,
0 ok. 43,5 proc. wiecej w pordwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Sanok Outlook na2H23

Sanok Rubber Company, ktéry po pierwszym pdtroczu ma 83,7 mln zt EBITDA, spodziewa sie
stabszej drugiej potowy roku. W catym 2023 roku chce powtdrzy¢ wynik EBITDA rdr. Tegoroczny
CAPEX moze wynies¢ ok. 50 mln zt, aw przysztym roku naktady wzrosng do ok. 100 mln zt. Na
poczatku 2024 r. firma moze zrealizowac akwizycje. Po pierwszym pétroczu 2023 roku grupa
SanokRubberma83,7 mlnzt EBITDA, co oznaczawzrosto 12 proc. rdri46,5 mln zt zysku netto,
czylill,8proc. wiecejrdr. Przychody wzrosty 0 9,8 proc.rdrdo 759,2 mln zt. Prezes podtrzymat,
ze drugie potrocze tego roku moze by¢ stabsze. Spdtka moze odczué efekty spowolnienia
gospodarczego w Europie.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 28 sierpnia 2023

ATREM Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

BETACOM Publikacja raportu za | kwartatroku obrotowego2023/2024.

CREEPYJAR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 40 zt na akcje.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

MIRACULUM Wprowadzeniedo obrotu na GPW 3.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii X.
OVOSTAR Publikacjaraportu za | pétrocze 2023 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PJPMAKRUM Wyptata dywidendy 0,51 ztna akcje.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

wtorek 29 sierpnia 2023

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CREEPYJAR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 40 zt na akcje.

CYBERFLKS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,93zt na akcje.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

HARPER PublikacjaraportuzaV kwartatroku obrotowego 2022 koriczacy sie 30.06.2023 r.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatroku obrotowego 2023/2024.
MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

PLAYWAY Wyptata dywidendy 19,39 zt na akcje.

SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2022/2023.
SOHODEV Publikacja raportu za Ill kwartatroku obrotowegotrwajacegood01.10.2022r.do 30.09.2023r.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

WIRTUALNA Wprowadzeniedo obrotu na GPW 1.041 akcji serii D i 1.875 akcji serii F.

$roda 30 sierpnia 2023

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
CYBERFLKS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,93 zt na akcje.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KPPD Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

MUZA Wprowadzeniedo obrotu na GPW 200.000 akcji zwyktych na okaziciela seriiD.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 28 sierpnia 2023
10:00 Strefakuro  Podazpienigdza M3 (r/r) lipiec 0,60%
Wtorek, 29 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK wrzesien -24,4
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 6,40%
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych sierpien 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference sier piefs 117
Board
$roda, 30 sierpnia 2023
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojoww gospodarce sierpien 94,5
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 6,20%
14:15 USA RaportADP sierpien 324 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 2,40% 2,00%
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien _G’E?linm
Czwartek, 31 sierpnia 2023
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 2,40%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 5,60%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 4,30%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) lipiec 3,00%
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. sierpien 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 10,20% 10,80%
10:00 Polska PKB n.s.a.fin.(r/r) I kw. -0,50% -0,30%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia lipiec 6,40%
13:30 StrefaEuro  Protokdtz posiedzenia ECB lipiec
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 42,8
Piatek, 1 wrzesnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 43,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 44,5
11:00 Witochy Inflacja PPI(r/r) lipiec -5,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50%
14:30 USA ér;ﬁziipgmiczyz%trudnienia W sektorze sierpien 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 4,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 46,4

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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