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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 68721.61 +1.50%  -451%  +19.6%
Poniedziatek przynidst kontynuacje umiarkowanego optymizmu na rynkach akcji,
. o . . ) WIG20 2039.32 +1.94% -6.85% +13.8%
ktéry pojawit sie pod koniec piatkowego handlu. Indeksy za oceanem zyskiwaty
weczoraj ponizej 1,0%, natomiast gtéwne indeksy w Europie zyskiwaty nieco ponad mwIG40 5201.80 +070%  -131%  +25.2%
1,0%, nadrabiajac tym samym dobra koficéwke piatkowego handlu na Wall Street. sWIG80 20959.46 +0.07%  -4.55% +19.8%
Powyzsze byto reakcja na wspominany przez nas wczoraj wydzwiek wystapienia WIG ESG 1124551 +1.60% -4.69% +19.7%
Powella podczas sympozjum w Jackson Hole. W ocenie ekonomistéw BNP Paribas WIG20 USD 49271 +2.04% -9.99% +20.6%
FOMC utrzyma stopy procentowe na niezmienionym poziomie we wrzesniu i cho¢
L . . . . WIG20 TR 4034.32 +1.94% -5.48% +16.4%
temat dalszego zacieSniania bedzie rozwazany takze przed Llistopadowym
posiedzeniemn Komitetu to stopy procentowe w USA w tym cyklu juz nie wzrosna. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 443331 +0.63%  -3.25%  +15.5%
Chociaz amerykariski dolar pozostawat silny, dobrze radzity sobie réwniez rynki Nasdagq C. 13705.13 +0.84%  -427%  +30.9%
rozwijajace sie, w tym indeksy z GPW. WIG20 zyskat blisko 2,0% odrabiajac stabsze DAX 1579261 +1.03% -411% +13.4%
zachowanie z konca zesztego tygodnia. Wsrdd blue chips najlepiej radzity sobie CAC40 7304 71 +139% -2.03% +13.1%
notowania JSW, ALIOR oraz LPP. Natomiast najstabiej radzit sobie kurs Cyfrowego FTSE250 1813102 0.35% 5309 383%
Polsatu, co mogto by¢ reakcja na rewizje w doét rekomendacji jednego z biur BUX 56787 05 -0.29% 6.46% 29 7%
maklerskich. Segmentowo nieco stabiej radzity sobie $rednie spétki (MWIG40 + 0,7%), ' e o o
natomiast na symbolicznym plusie dzier koficzyty najmniejsze spotki z sSWIG80. IBEX 9430.10 +1.62% -2.00% +15.3%
NIKKEI 32264.54 +028%  -275%  +23.6%
Hang Sen 18551.64 +2.31% -7.61% -6.23%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII g >°ne ° ° °
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Tak jak wspominaliSmy we wczorajszym komentarzu, na wazniejsze dane Polska 5719 +037%  +4.27%  -16.45%
makroekonomiczne nalezy poczeka¢ na druga potowe tygodnia. Natomiast dzi$ USA 41920 -033%  +567%  +8.07%
ciekawa pozycja wydaje sie posiedzenie wegierskiego banku centralnego, ktéry walczy Niemcy 9555 0.00% 0.00% 0.00%
z rekordowa inflacja przekraczajaca nadal 17% r/r w lipcu. Rynek zaktada utrzymanie T 7 IlD IlM ;TD
stép procentowych na poziomie 13,0%. - urs
EUR/PLN 4.46623 -0.08% +1.43% -4.74%
Wczorajsze pozytywne zakoriczenie sesji za oceanem powinno pozosta¢ wsparciem USD/PLN 412650 -0.12% +3.06% -5.79%
dla otwarcia handlu na Starym Kontynencie. Wczorajsza mocna sesja w wykonaniu CHF/PLN 4.67089 -0.10% +1.61% 1.39%
WIG20 oddalita indeks od psychologicznego poziomu 2000 pkt, gdzie indeks GEP/PLN 5‘20987 0‘08"/ 1l36°/ 1l60°/
+ + -
konsolidowat sie w ostatnich dniach. Niemniej dopiero podejscie w okolice 2100 pkt. ’ eR =R R
oraz powrdt wiekszego kapitatu (wczorajsze obroty nie przekroczyty nawet 0,5 mld EUR/USD 1.08233 +0.04% -1.59% +1.11%
PLN na WIG20) potwierdzitoby, ze sierpniowa korekta zostata zakoriczona. Na chwile Usb/IpY 146.468 -0.05% +2.94% +11.6%
obecna blizszy nam scenariusz szerokiego trendu bocznego w najblizszych tygodniach SUROWCE Kurs 1D M YTD
w wykonaniu warszawskich blue chips. Brent (3/bbl) 8379 0.08% 191% 0 A6%
. WTI ($/bbl 80.00 -0.11% -2.19% -0.31%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (5700
. Ztoto ($/0zt) 1952.70 +030%  -281%  +6.92%
45%
480/5 Miedz (c/Lb) 381.67 +0.69% -4.74% +0.20%
gg“ﬁ NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-28
25% WZROSTY SPADKI
%g; INC  +3654% BEDZIN  -6.85%
To% INTERSPPL  +13.38% BOGDANKA ~ -6.72%
5% | ESOTIQ +8.65% COALENERG ~ -6.63%
(5)22 OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
_10% o, 159
Tow GPW 935,08 161 (42.4%) (41.8%)
sie-22 lis-22 lut-23 maj-23
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Najwyze] oceniona oferta
Oferta konsorcjum Budimeksu i Victor Energy zostata oceniona najwyzej w postepowaniu
przetargowym PKP PLK dotyczacym prac na linii kolejowej nr 38 na odcinku Gizycko-Korsze
wraz z elektryfikacja. Wartos¢ oferty wynosi 233,1 mln zt netto.

Jak podano, warto$¢ zakresu podstawowego to 195,6 mln zt netto, w tym na Budimex jako lidera
konsorcjum przypada 158,7 mln zt netto, a kwota warunkowa to 37,5 mln zt netto.

Termin zakonczenia kontraktu to 32 miesigce od daty zawarcia umowy.

Dom Development  Wyniki 2Q23
Dom Development odnotowat w Il kw. 2023 roku 63,8 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom j.d. oraz 73,75 mln zt zysku operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
zysk netto wyniesie 61,9 mln zt, a zysk operacyjny 75,8 mln zt.
Prognozy analitykdw co do zysku netto j.d. znajdowaty sie w przedziale 57,3-64,8 mln zt, a co
do zysku operacyjnego w przedziale 72,8-79,1 mln zt.
Skonsolidowane przychody grupy wyniosty 452,5 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat
przychody na poziomie 447,5 mln zt, a prognozy znajdowaty sie w przedziale 440,1-455,5 mln
zt.
Dla pordwnania, w drugim kwartale 2022 r. Dom Development miat 94 mln zt zysku netto j.d.,
108,65 mln zt zysku operacyjnego i 601,85 mln zt przychodow.
Zysk brutto ze sprzedazy spadt w Il kw. 2023 r. do 140,1 mln zt z 171,7 mln zt rok wczes$niej.

W catym pierwszym potroczu 2023 r. Dom Development miat 1,27 mld zt przychoddw, 271,05
mln zt EBIT i 222,56 mln zt zysku netto j.d.

Grupa sprzedata w tym okresie 1.845 lokali, tj. 0 18 proc. wiecej niz w analogicznym okresie
2022 r. W samym drugim kwartale 2023 r. sprzedaz netto siegneta 931 lokali.

W ocenie prezesa Jarostawa Szanajcy, obecnie wsrdd czynnikdéw stymulujacych popyt mozna
wymieni¢ stabilizacje stdp procentowych i oczekiwanie na ich pierwsze obnizki jeszcze w tym
roku.

"Dodatkowo, ztagodzenie przez KNF warunkdw oceny zdolnosci kredytowej w potaczeniu ze
stale rosnacymi wynagrodzeniami zwigksza dostepnos¢ mieszkan z segmentu popularnego dla
klientow. Zainteresowanie nowymi mieszkaniami zwiekszyto sie takze w zwiazku z
zapowiadanym uruchomieniem rzadowego programu +Bezpieczny Kredyt 2 proc.+"

Eurocash Wyniki 2Q23
Zysk EBITDA grupy Eurocash w drugim kwartale 2023 roku wyniést 268,9 mln zt wobec 256,3
mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP zaktadat 263,2 mln zt zysku EBITDA.
Zysk netto jednostki dominujacej wynidst w Il kwartale 38,3 mln zt wobec 40,9 mln zt zysku
oczekiwanego przez rynek. Zysk netto wynidst 50,7 mln zt wobec 19,2 mln zt zysku w Il kwartale
2022 r.
EBIT wynidst 112,1 mln zt wobec 104,5 mln zt zysku przed rokiem i wobec konsensusu 111,2
mln zt zysku.
Skonsolidowana sprzedaz grupy w Il kwartale 2023 r. wzrosta o 6,9 proc. rdr do 8,38 mld zt.
Konsensus wynosit 8,7 mld zt.
Spétka wskazata w komunikacie prasowym na wzrost przychoddw i EBITDA w Il kwartale,
pomimo stabnacej sprzedazy detalicznej w Polsce oraz wysokiej bazy poréwnawcze;.
"Strategia rozpisana na lata 2023-2025 przynosi oczekiwane efekty. Miniony kwartat byt
siodmym z rzedu, w ktérym Grupa Eurocash zanotowata wzrost sprzedazy i wyniku EBITDA,
przy jednoczesnym budowaniu przeptywdw operacyjnych i mocnym zwiekszeniu zysku netto"

Grenevia Portfel zamdwieri
Portfel zamdwieri Grenevia w segmencie Famur, rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen
oraz dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umow, na koniec czerwca 2023 r. wyniost
ok. 779 miln zt.
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Inter Cars

Wywiad z zarzagdem

Inter Cars od marca 2023 roku rozbudowuje i automatyzuje magazyn centralny w Zakroczymiu
kosztem 300 mln zt w ciggu dwdch lat. Dodat, ze w 2024 roku nastapi przeniesienie magazynu
w Rumunii do nowej lokalizacji i jego automatyzacja. Inwestycja siegnie 150 mln zt.

"W marcu rozpoczeliSmy budowe nowej hali w Zakroczymiu. Budynek jest obecnie wykanczany
w Srodku. Jego uruchomienie planujemy pod koniec pierwszego kwartatu 2024 roku. W
miedzyczasie zakonczylismy prace projektowe nad pierwszym etapem
automatyzacji/robotyzacji wybranych produktéw w istniejacej hali - montaz i uruchomienie jest
planowane na drugi kwartat 2024 roku".

"Obecnie przygotowujemy inwestycje w Rumunii, czyli przeniesienie magazynu z Braszowa do
nowej lokalizacji i jego automatyzacje/robotyzacje. Jestesmy w trakcie podpisywania nowej
umowy najmu. Po ukoriczeniu pierwszego etapu w Zakroczymiu i réwnolegle z procesem zmian
w Rumuni, rozpoczniemy drugi etap modernizacji Zakroczymia - automatyzacja/robotyzacja
pozostatych grup asortymentowych z wytgczeniem towardw gabarytowych".

Cztonek zarzadu poinformowat, ze w tym roku wydatki na inwestycje w Zakroczymiu wyniosg
150 mln zt, w przysztym drugie tyle. Takze 150 mln zt wydatkow jest zaktadane na inwestycje
w Rumunii w 2024 roku.

Dzieki rozbudowie powierzchnia magazynu w Zakroczymiu ma wzrosna¢ z 69.000 m kw. do
107.000 m kw.

"Kolejne inwestycje to robotyzacja magazynu w Sosnowcu, a takze wybudowanie, wyposazenie
i uruchomienie nowego magazynu w okolicach Poznania - w latach 2025-2026".

PKP Cargo

Komentarz zarzadu

Grupa PKP Cargo prowadzi rozmowy w sprawie pozyskania nowych partneréw w Serbii, Rumunii
i na Ukrainie. Chce tez wejs¢ do Niemiec przez Czechy. Grupa szuka tez partneréw, ktdrzy juz
na tych rynkach dziatajg i je znajg. PKP Cargo chce wejs¢ z kapitatem, udziatami i taborem
kolejowym.

JW I pétroczu 2023 r. liczymy na wiekszg dynamike wzrostu, jezeli chodzi o przychody. Jesien i
zima to dla nas czas zwiekszonych przewozéw wegla, ale jestesmy dobrze przygotowani na ten
okres".

WP Holding

Wyniki 2Q23

Skorygowana EBITDA WP Holiding w | kw. '23 wyniosta 100,2 mln zt, zgodnie z konsensusem
Skorygowana EBITDA WP Holding w drugim kwartale 2023 roku wyniosta 100,2 mln zt wobec
93 mln zt przed rokiem. Wynik okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktérzy
spodziewali sie skorygowanej EBITDA na poziomie 99,4 mln zt.

Przychody grupy WP w drugim kwartale siegnety 359,6 mln zt wobec oczekiwan w wysokosci
352,5 mln zt.

Zysk operacyjny spotki wynidst 58,6 mln zt, a rynek szacowat go na 59,8 mln zt. Rok wcze$niej
Wirtualna Polska miata 64,5 mln zt zysku operacyjnego.

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst w drugim kwartale 31,9
mln zt i byt 0 13 proc. wyzszy od przewidywan analitykéw. Przed rokiem Wirtualna Polska miata
45,8 mln zt zysku netto.

W segmencie reklama i subskrypcje przychody gotéwkowe wzrosty o 24 proc. r/r, do 168,5 mln
zt, dzieki dynamicznemu wzrostowi w obszarze subskrypcji, a takze uwzglednieniu w wynikach
segmentu danych Grupy Audioteka, konsolidowanej od IV kwartatu 2022 r.

Skoryg. EBITDA w tym segmencie byta na zblizonym poziomie r/r i wyniosta 68 mln zt, co
oznacza marzeg EBITDA na poziomie 40 proc.

"Ponad 6 p.p. spadku procentowej marzy EBITDA wynika ze strategicznej zmiany miksu
obszaréw segmentu i uwzglednienia wynikéw Grupy Audioteka po akwizycji. Sprzedaz
subskrypcyjna audiobookdw charakteryzuje sie nizsza bazowg rentownoscig w poréwnaniu do
sprzedazy reklam"

SWIG80 i inne

+/-

DataWalk

Szacunkowe wyniki 1H23
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DataWalk szacuje, ze w | pdtroczu 2023 roku zanotowat 7,79 mln zt skonsolidowanej straty
EBITDA wobec 112,2 mln zt straty rok wczesniej. Przychody spadty o 25 proc. rdr do 13,5 mln
zt.

Skonsolidowane szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 13,5 min zt, wobec 18,1 mln zt
w pierwszym pdétroczu 2022 r., co stanowi zmniejszenie 0 4,6 mln zt, tj. 0 25 proc. w stosunku
do okresu poréwnywalnego.

"Skonsolidowany szacunkowy wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje
(EBITDA) wyniost 7,79 mln zt straty, wobec 112,2 mln zt straty w pierwszym pétroczu 2022 r.,
Co stanowi zmniejszenie straty o 1044 mln zt, tj. 0 93 proc. w stosunku do okresu
poréwnywalnego".

Wskazano, ze skonsolidowany szacunkowy wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje, koszt programu motywacyjnego oraz zmiane stanu odpiséw aktualizujacych
wartos¢ aktywdw (EBITDA skorygowana) wynidst 17,9 mln zt straty wobec 6,01 mln zt straty w
pierwszym potroczu 2022 r., co stanowi zwiekszenie straty o 11,9 mln zt, tj. 0 199 proc. w
stosunku do okresu poréwnywalnego.

ML System Wyniki wstepne za 2Q23
ML System szacuje EBITDA w | pé6troczu 2023 roku na ok. 7,3 mln zt wobec 13,1 mln zt rok
wczesniej.
Jak podano, grupa ML System zgodnie z szacunkowymi, niezaudytowanymi danymi
wypracowata w | pétroczu 2023 r. 89,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy wobec 105,3 mln zt rok
wczesniej.
Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 6,4 mln zt w poréwnaniu z 11,6 mln zt w analogicznym
potroczu poprzedniego roku. W analizowanym okresie strata netto wyniosta 10,6 mln zt wobec
straty 3,8 mln zt w | pétroczu 2022 .
"Koniunktura w budownictwie i zmiany harmonogramdéw inwestycji realizowanych przez
klientéw spowodowaty przesuniecie na Il pétrocze 2023 r. odbioru czesci wyprodukowanych juz
szyb z powtokami kwantowymi. Ponadto, realizowaliSmy produkcje szyb powtokowych w
ramach projektdw badawczych: mowa o QDrive, tj. innowacyjnym szkle aktywnym dla branzy
automotive oraz ogniwie tandemowym. W Il kw. opracowywalismy rowniez nowe wzory dla
dachéwek oraz ptyt elewacyjnych, co miato odzwierciedlenie w sukcesie procesu
dokapitalizowania i przyznanych wzorach przemystowych. Oczekujemy, ze nowe,
wysokomarzowe produkty, bedace efektem prac B+R stang sie w przysztosci elementem naszej
struktury sprzedazy".
Jak podano, przesuniecie w odbiorze produktéw oraz obtozenie maszyn pracami w ramach
projektéw B+R abnizyty wartos¢ sprzedazy zaréwno w samym |l kwartale, jak i catym | pétroczu
2023 r. Nizsza sprzedaz, w tym produktéw o wysokiej marzy, wptyneta z kolei na spadek
zyskownosci.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 29 sierpnia 2023
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
CREEPYJAR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 40 zt na akcje.
CYBERFLKS Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,93 zt na akcje.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
HARPER Publikacja raportu za V kwartat roku obrotowego 2022 koriczacy sie 30.06.2023 r.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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PLAYWAY Wyptata dywidendy 19,39 zt na akcje.
SESCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2022/2023.
SOHODEV Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2022r. do 30.09.2023r.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.041 akcji serii D i 1.875 akcji serii F.

$roda 30 sierpnia 2023
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
CYBERFLKS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,93 zt na akcje.
GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
KPPD Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
MUZA Wprowadzenie do obrotu na GPW 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 sierpnia 2023
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec -0,40% 0,60%
Wtorek, 29 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien -24,4
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 13,00% 13,00%
16:00 USA anoC;it[S zaufania konsumentéw - Conference sierpieri 117
Sroda, 30 sierpnia 2023
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 94,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 6,20%
14:15 USA Raport ADP sierpien 324 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 2,40% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -6,1b4rkmln
Czwartek, 31 sierpnia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 2,40%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 5,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 3,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 10,20% 10,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. -0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,40%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB lipiec
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 42,8
Piatek, 1 wrze$nia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 43,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 44,5
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec -5,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50%
14:30 USA ég;ﬁmczyﬁ”“dme”ia W SeKONZe  gonien 187 tys,
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 4,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 46,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA
Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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