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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 6879491 +0.11% -4.81% +19.7%
Wczoraj poznalismy odczyt indeksu zaufania konsumentdw - Conference Board ze WIG20 204208 0.14% 6.91% 14.0%
+ - +
Standw Zjednoczonych. Oczekiwania rynkowe spodziewaty sie ostabienia oczekiwar ’ e o -
0, - 0, 0,
co do warunkdw e konomic znych przez gospodarstwa domowe ispadek wskaznika do mWIG40 520363 +0.04% 274%  +25.3%
116,1 pkt. z 117 pkt. obserwowanych w lipcu. Negatywne zaskoczenie w postaci sWIG80 21003.86 +021%  -431%  +20.0%
odczytu na poziomie 106,1 pkt. zostato odczytane jako argument do tagodniejszego WIG ESG 11261.42 +0.14% -5.00% +199%
prowadzenia polityki pienieznej przez Fed i odebrane pozytywnie przez rynki akcj WIG20 USD 495 68 060%  -971% +213%
0d poczatku sesji amerykarskie parkiety Swiecity sie na zielono, a indeksy S&P500 ' ' 0 ) ' 0 ' 0
oraz Nasdaq ostatecznie zakoriczyty dziers ze wzrostami odpowiednio 1,45% i1,74%. WIG20 TR 403978 +0.14% >54% +16.6%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
Réwniez na Starym Kontynencie dominowat o ptymizm iinde ks DAX zanotowat wzrost S&P500 449763 +145%  -199% +17.1%
rzedu 0,88%, przy czym znaczna cze$¢ nadwyzki zostata wypracowana po publikacji Nasdagq C. 13943.76 +1.74% -280% +332%
danych ze Stanéw Zjednoczonych. Niemiecki inde ks znalazt sie tym samym najwyzej DAX 1593088 +088%  -3.14% +14.4%
od ponad dwdch tygodni. CAC40 737343 +067%  -166%  +139%
FTSE2 18468. 186%  -3.53%  -2.04%
Nieco stabiej performowat rodzimy parkiet, a indeks WIG20 zanotowat wzrost na SE250 8468.59 v 86: 3 5300 0 °°
poziomie 0,14%. Najmoc niejszymi walorami okazaty sie Pepco (2,97%) oraz KGHM BUX 57063.39 *0.50% +6.92%  +30.3%
(2,25%), natomiast najstabiejradzity sobie PGE (-3,21%) i1SW (-1,08%). IBEX 958120 +096%  -063%  +16.4%
NIKKEI 3240191 +055%  -2.32%  +242%
0, - 0, - 0,
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII HangSeng  18-4898  +034% 763% 624%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Dzisiaj inwestorzy poznaja wstepny poziom inflacji CPl za sierpiert w Niemczech. Polska 5656 -110% +445%  -17.37%
Konsensus rynkowy oczekuje, ze odczyt wskaze na spadek wskaznika z 6,20% USA 41340 +034%  +421%  +6.57%
obserwowanych ostatnio do poziomu 6,00% w ujeciu r/r. Bytby to najnizszy odczyt Niemcy 2516 000% 0.00% 000%
inflacji u naszego zac hodniego sasiada od ok. pdttora roku. Ponadto taki poziom i . . .
sugerowatby, ze spadekdynamiki wskaznika wyhamowat, gdyzznajduje sie wokolcy WALUTY Kurs 1D M Y1D
6,00% juz od maja. EUR/PLN 446581 +0.02% +141% -4.76%
USD/PLN 411353 +0.23% +2.74%  -6.09%
Dzi§ poznamytakze dane z rynku pracy w Stanach Zjednoczonych za sierpieri. Raport CHE/PLN 467691 1010%  +173% 108%
ADP przedstawia szacunkowa zmiane zatrudnienia w sektorze prywatnym, poza ’ e e e
rolnictwem. Oczekiwania analitykéw sugeruja pogorszenie sie sytuacjina rynku pracy GBP/PLN 5.19136 *003%  +100%  -196%
i powstanie tylko 195 tys. nowych etatéw wobec 324 tys. obserwowanych ostatni. EUR/USD 108564 021%  -129%  +141%
Taka sytuacja zmniejszytaby oczekiwania do kontynuacji zaciesniania polityki USD/IPY 146.184 +018%  +2.74%  +11.3%
monetarnejprzez Fed. SUROWCE  Kurs 1D M YD
. Brent($/bbl) 85.23 +0.35% -0.26% -0.81%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bb1) 8154 1046%  -033%  +158%
2(5)3’ Ztoto ($/0zt) 196425  -005%  -224%  +755%
35% Miedz (c/lb) 382.10 -049%  -469%  +0.25%
%
320/2 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-29
ig% WZROSTY SPADKI
10% ENERGOINS +22.69% BAHOLDING -57.82%
5% FABRITY +6.96% SLEEPZAG -19.35%
g‘;//o ENTER +6.21% MOVIEGAMES ~ -9.11%
—10"/2 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
-15% 170
. . GPW 832,42 133 (36.0%)
sie-22 WG lis-22 S22 1620 lut-23 123 \Wicao maj- SWIG80 (46.1%)
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WIG20 i mWIG40

Bank Handlowy

Wyniki za 2Q23

Zysk netto grupy Banku Handlowegow drugim kwartale 2023 roku wzréstdo 611,5 mln zt z
500,3mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 3 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie
593,5 mln zt. Oczekiwania dziewieciu biur maklerskich co do zysku netto za Il kwartat wahaty sie
od 573,8 mln zt do 6088 mln zt. Zysk netto wzrdst 22 proc. rdri 1 proc. kdk. Poszczegélne
pozycje wynikowe banku okazaty sie zblizone do oczekwian analitykdw, najwigksza pozytywna
niespodzianka dotyczy rezerw kredytowych.

B udimex

Zwycigstwo w przetargu

Oferta Budimeksu w postepowaniu przetargowym Generalnej Dyrekcji Drdg Krajowych i
Autostrad Oddziat w Olsztynie na budowe odcinka drogi zostata oceniona najwyzej. Wartos¢
oferty wynosi 412,5 mln zt netto. Przetarg dotyczy budowy drogi S16 Olsztyn (S51) - Etk (S61)
odcinek Olsztyn - Biskupiec (budowa drugiej jezdni) odcinek Olsztyn Wschdd - Barczewo.

D om Development

Outlook na2H23

Dom Development chce w drugiej potowie 2023 r. utrzymac ok. 31 proc. poziom marzy brutto na
sprzedazy z pierwszego potrocza. Spdtka moze wrdci¢ na rynek obligacji jeszcze w trzecim
kwartale. Marza brutto na sprzedazy grupy w drugim kwartale 2023 r. wyniosta ok. 31 proc, w
poréwnaniu do 28,5 proc. w drugim kwartale 2022 r. W pierwszym poétroczu 2023 r. marza
wyniosta ok. 31,2 proc.

Enea

Szacunki za 2Q23

e GrupaEneawstepnie szacuje, ze miataw drugim kwartale 2023 roku 1,3 mld zt wyniku
EBITDA oraz 260 mln zt zysku nettoj. d. Konsensusu PAP Biznes zaktadat 938,3 mln zt
zysku EBITDA oraz 303,3 mln zt zysku netto.

e Szacowane wstepnie przychody grupy Enea w drugim kwartale wyniosty 11,5 mld z
wobec 11,9 mld zt konsensusu.

e Szacowany wynik EBITDA w obszarze wydobycie wynidst 234 mln zt, w obszarze
wytwarzanie 577 mln zt, w obszarze dystrybucji 433 mln zt oraz w obszarze obrét 71
mln zt.

e W Il kw. produkcja netto wegla wyniosta 1,6 mln ton, a catkowite wytwarzanie energii
elektrycznej netto wyniosto 5,2 TWh, wtym 0,5 TWh z OZE.

Grenevia

Sprzedaz w Polsce rekompensuje utracone przychody w Rosji

Utrata przychoddw z rynku rosyjskiego nie spowodowata spadku przychoddw ze sprzedazy,
gtdwnie dzieki wzrostowi sprzedazy na rynku krajowym - poinformowali przedstawiciele
Grenevii na konferencji prasowej. Zdaniem prezesa po okresie stagnacji inwestycyjnej, ktéra
miata miejsce na rynku krajowym w okresie 2019-2022 aktualny, pozytywny trend inwestycyjny
potrwa jeszcze kolejne 12, moze 18 miesiecy. Jak napisano w raporcie pétrocznym, trwajaca
waojna na terenie Ukrainy nie stanowi dla spétki zagrozenia kontynuowania dziatalnosci.

LPP

P Lany rozwoju w Wielkiej Brytanii

W trzecim kwartale LPP zamierza uruchomic trzy nowe salony marki Reservedw Wielkiej Brytanii
- pierwszy z nich wtasnie rozpoczat dziatalno$¢ we wschodnim Londynie. Salon o powierzchni
blisko 2 tys. mkw. otwarto w jednym z najpopularniejszych centréw handlowych w kraju -
Westfield Stratford City w Londynie. W drugiej potowie wrzesnia LPP planuje jeszcze otwarcia
dwach salondw Reserved - we wschodniej czesci Oxford Street (bedzie to drugi sklep marki na
tej ulicy) oraz w centrum handlowym Brent Cross.

Neuca

Wyniki za 2023
e Neucaodnotowataw Il kw. 2023 roku 85,3 mln zt EBITDA oraz 2,89 mld zt pr zychoddw
wobec odpowiednio: 98,3 mln zt i 2,65 mld zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes
zaktadat EBITDA na poziomie 86,2 mln zt oraz 3.001,4 mln zt przychoddw.
e Zysk operacyjny grupy wyniost w drugim kwartale 2023 r. ok. 57,7 mln zt, w poréwnaniu
do 75,3 mln zt rok weze$niej i 57,1 mln zt oczekiwanych przez rynek
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e Zysknetto j.d. uksztattowat sie na poziomie ok. 21 mln zt, wobec ok. 37,9 mln zt przed
rokiem, a skorygowany zysk netto w drugim kwartale 2023 r. wynigst 36,3 mln zt.

PGE

Strategia do 2023r.

Grupa PGE zaktada w aktualizacji strategii do 2030 roku, ze przewidywany skumulowany zysk
EBITDA grupy w latach 2024-2030 wyniesie ponad 90 mld zt i w roku 2030 bedzie wynosit ponad
15 mld zt. taczne naktady inwestycyjne w latach 2024-2030 majg wynies¢ ponad 125 mld zt.
Aspiracjagrupyjest absolutnazeroemisyjnosc dziatalnosci (NetZero)w 2040 r. Strategiazostata
przygotowana w oparciu o dziatalnos¢ grupy PGE w strukturze po sprzedazy segmentu
Energetyki Konwencjonalnej.

Wirtualna Polska

Outlook na3Q23

Wirtualna Polska spodziewa sig dobrych wynikdw w trzecim kwartale 2023 roku dzieki turystyce
- poinformowat prezes Jacek Swiderski podczas wtorkowej telekonferencji z dziennikarzami.
Dodat, ze Grupa Szallas sezonowo najlepsza EBITDA osiaga w IIl kwartale roku.

SWIG80 i inne

+/-

Bowim

Szacunki za 1H23

Bowim szacuje, ze miat w | pdtroczu 2023 roku 5 mln zt skonsolidowanego zysku netto, co
stanowi spadek 0 95,8 mln zt w pordwnaniu do analogicznego okresu 2022 r. Zysk operacyjny
wynidstw tym czasie 19,7 mlnztibyt nizszy 0 139,7 mln zt niz rok wezesniej. Wedtug szacunkdw,
skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw Bowimwyniosty
w | pdtroczu 1,08 mld zt, co stanowi spadek wobec tego samego okresu rokwczesniej o 344,5
mln zt.

Lubawa

Szacunkiza 1H23

Lubawa wstepnie szacuje skonsolidowany zysk netto w pierwszym pétroczu 2023 roku na 3,7
mln zt, wobec 23,4 mln zt zysku rok wczes$niej, co stanowi spadek o 84,2 proc. rdr.
Skonsolidowany szacunkowy przychdd Lubawy ze sprzedazy wynidstw pierwszym pétroczu 2023
roku 139,3 mln zt, wobec 196,7 mln zt w pierwszym poétroczu 2022 r., czyli mniej 0 29,2 praoc.
rdr. Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 0,7 mln zt, wobec 29,4 min z
zysku przed rokiem, co stanowi spadek 0 97,6 proc. rdr.

VIGO Photonics

Aneks do umowy z PGZ

VIGO Photonics podpisato aneks do umowy z podmiotem z grupy Polskiej Grupy Zbrojeniowej na
dostarczenie detektoréw o wartosci 15,75 mln zt. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do
konca 2035 roku. Poczawszy od 2025 r. z dniem 1 stycznia kazdego kolejnego roku
obowigzywania umowy automatycznie dojdzie do podwyzszenia wysokosci ceny za detektory
poprzez jej waloryzacje o opublikowany przez GUS srednioroczny wskaznik inflacji za okres roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym nastepuje zmiana cen.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

><l BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700



TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

§roda 30 sierpnia 2023

CDPROIJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
CYBERFLKS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,93 zt na akcje.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KPPD Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

MUZA Wprowadzeniedo obrotu na GPW 200.000 akcji zwyktych na okaziciela seriiD.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
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“= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 28 sierpnia 2023
10:00 StrefaEuro  Podazpienigdza M3 (r/r) lipiec -0,40% 0,60%
Wtorek, 29 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK wrzesien -25,5 -24,4 -24,4
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 7,30% 6,40%
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych sierpien 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference sier piefs 106,1 116.1 117
Board
$roda, 30 sierpnia 2023
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojoww gospodarce sierpien 94,5
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 6,20%
14:15 USA RaportADP sierpien 324 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 2,40% 2,00%
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien _G’E?linm
Czwartek, 31 sierpnia 2023
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 2,40%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 5,60%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 4,30%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) lipiec 3,00%
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. sierpien 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 10,20% 10,80%
10:00 Polska PKB n.s.a.fin.(r/r) I kw. -0,50% -0,30%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia lipiec 6,40%
13:30 StrefaEuro  Protokdtzposiedzenia ECB lipiec
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 42,8
Piatek, 1 wrzesnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 43,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 44,5
11:00 Witochy Inflacja PPI(r/r) lipiec -5,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50%
14:30 USA ér;ﬁziipgmiczyz%trudnienia W sektorze sierpien 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 4,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 46,4
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZnik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, kt ére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$ ¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wy datki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegoko lwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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