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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE

Po wtorkowym stabszym odczycie indeksu Conference Board, wczoraj pojawit sie odcat
ADP zamerykariskiego rynku pracy, kté ry réwniez okazat sig wyraznie nizszy od rynkowych
oczekiwan. Zgodnie z publikacja w sierpniu przybyto 177 tys. nowych etatdw, gdy rynek
spodziewat sie nieco ponizej200 tys. a poprzedniodczyt wynosit ponad 310 tys. 0sdb. Jest
to wiec kolejny czynnik wspierajacy nastroje inwestoréw zgodnie z zatozeniem - stabsze
dane makroekonomiczne, w szczegélnosci z rynku pracy, oznaczaja mniej jastrzebig
polityke monetarng Fed. Finalnie jednak indeksy za oceanem koriczyty dzien
umiarkowanymi wzrostami w okolicy 0,50%. Stabsze nastroje panowaty na Starym
Kontynencie gdzie gtéwne indeksy, jak DAX czy CAC kofczyty handel ujemnymi stopami
zwrotu. Argumentem dla niedZwiedzi m dgt by¢ odczyt wstepny inflacji CPIw Niem czech za
sierpien, ktdry o kazat sie wyzszy od prognoz (6,1% vs 6,0% r/r). W rezultacie umacniato sk
euro, a kurs EURUSD przekroczyt poziom 1,09. Bez wiekszego wptywu na rynek walutowy
miaty doniesienia ze szczytu grupy BRICS, zgodnie z ktérymi zawieszono plany
wprowadzenia wspélnej waluty, ktéra miataby zmniejszy¢ wage dolara w
miedzynarodowych rozliczeniach.

Ostabienie dolara sprzyjato rynkom rozwijajacym sie, w tym GPW. Indeks WIG20 zyskat
blisko 0,40%, leczy o dbyto sie to przy mizernych obrotach nieprzekraczajacych 0,5 mld PIN.
Mieszane nastroje miaty miejsce w grupie rednich i mniejszych spétek. $rodowy handel na
GPW mozna zaliczy¢ zatem do neutralnych - bez jednoznacznego kierunku.

O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Tak jak wspominali§my w poniedziatkowym ko mentarzu, dzi§ poznamy finalne i bardziej
szczegdtowedane zrachunkéw narodowych za drugi kwartat. Wedtug wstepnego szacunku
PKB w drugim kwartale spadt o 0,5% r/r. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze w o kresie
kwiecien -czerwiec konsumpcja prywatna nadal obnizata PKB, zas pozytywnie na wzrost
wptywaty inwestycje ieksportnetto. Dodatkowo GUS o publikuje wstepny szacunekinflacj
CPIw sierpniu. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze ceny ko nsumpcyjne r/r wzrosty o okoto
10%. Sierpniowe dane o inflacji beda wazne w kontekscie posiedzenia Rady Po lityk
Pienieznej, ktére odbedzie sie w zmienionym terminie 12 -13 wrze$nia. Oczekiwania
ekonomistéw BNP Paribas sugeruja, ze Rada obnizy sto pe referencyjng o 25 pb do pozomu
6,50%. O bnizki std p procentowych wycenia réwniez rynek.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D iM YTD
WIG 68979.76 +027%  -455%  +20.0%
WIG20 204996 +0.39%  -6.55%  +14.4%
mWIG40 5200.38 -0.06%  -280%  +25.2%
sWIG80 2104131 +0.18%  -413%  +20.3%
WIG ESG 1130148 +0.36% -466%  +20.3%
WIG20 USD 501.28 +113%  -8.69%  +22.7%
WIG20 TR 4055.35 +0.39% -518%  +17.0%
ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
S&P500 451487 +0.38%  -161%  +17.6%
Nasdagq C. 14019.31 +0.54%  -228% +339%
DAX 1589193 -0.24%  -337%  +141%
CAC40 7364.40 -0.12%  -178%  +13.8%
FTSE250 18564.52 +052% -3.03%  -153%
BUX 56232.14 -147%  +535%  +28.4%
IBEX 9551.10 -031%  -094%  +16.1%
NIKKEI 32678.00 +107%  -148%  +252%
Hang Seng 18389.93 -049%  -840%  -7.02%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.570 -152%  +2.86% -18.63%
USA 41140 +0.05% +3.71%  +6.06%
Niemcy 2.554 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 447004 +0.06%  +1.51% -4.67%
USD/PLN 409405 +0.13%  +2.25%  -6.53%
CHF/PLN 466000 +0.12%  +137%  -163%
GBP/PLN 520656 +0.10%  +1.29%  -167%
EUR/USD 109184 -007%  -073%  +199%
USD/IPY 145962 -0.15%  +2.59%  +112%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent($/bbl) 85.22 -0.02%  -025%  -0.80%
WTI ($/bbl) 81.62 -001%  -022%  +169%
Ztoto ($/ozt) 1972.00 -0.05%  -185%  +799%
Miedz (c/lb) 382.65 -046%  -453%  +0.42%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-30
WZROSTY SPADKI
ASMGROUP  +38.89% CITYSERV -24.26%
HARPER +38.35% BAHOLDING -21.12%
PATENTUS  +35.63% LESS -11.39%
OBROTY PLN Rosngce Spadajace
GPW 618,77 150 (40.8%) (41?8%’4)
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt

Wyniki 2Q23

CD Projekt po dwdch miesigcach od rozpoczecia przedsprzedazy gry "Cyberpunk 2077: Widmo
Wolnosci', jest z niej zadowolony i prognozuje pozytywny wptyw sprzedazy gry nawyniki w |l
kw.

CD Projektwedtugwyliczen PAP Biznes, opartych o dane zaprezentowane w raporcie pétrocznym,
miat w Il kw. 21,6 mln zt zysku netto i 52,3 mln zysku EBITDA. Konsensus PAP Biznes zaktadat
21,1 mln zt zysku netto i 46,8 mln zt zysku EBITDA.

Wedtug wyliczen PAP Biznes, przychody ze sprzedazy w Il kw. 2023 roku wyniosty 150,4 mln zt
wobec konsensusu napoziomie 146,6 mlnzt. EBIT wynidst 27,6 mln zt wobec zatozer konsensusu
PAP Biznes, ktdére wskazywaty na 22,8 miln zt.

Przychody Grupy CD Projekt w | pétroczu 2023 r. wyniosty 325,2 mln zt, skonsolidowany zysk
netto osiagnat poziom 91,3 mln zt, a EBIT wynidst 99,1 mln zt. W pierwszym pétroczu 2023 roku
grupa wypracowata, wedtug wyliczen PAP Biznes, zysk EBITDA na poziomie 148,9 mln zt.

W prezentacji poinformowano, ze w | pétroczu 2023 r. CD Projekt kontynuowat przygotowania do
premiery "Widma Wolnosci" oraz, ze kampania marketingowa nadchodzacego dodatku do
"Cyberpunka 2077", ktory trafi do graczy 26 wrzesnia br., wkracza wtasnie w kluczowa faze.

CD Projekt

Komentarz zarzadu

CD Projekt po dwdch miesigcach od rozpoczecia przedsprzedazy gry "Cyberpunk 2077: Widmo
Wolnosci", jest z niej zadowolony i prognozuje pozytywny wptyw sprzedazy gry na wyniki w Il
kw.

Dodatek do gry "Cyberpunk 2077" zadebiutuje 26 wrzesnia na konsolach obecnej generacji
(PlayStation 5 i Xbox Series Xi S) oraz PC. Cena gry zostata ustalona na 99 zt.

"Wptyw sprzedazy dodatku na wyniki w lll kw. bedzie znaczacy, pamietajmy, ze przedsprzedaz
znacznie przyspiesza na tydzieri, dwa tygodnie, przed premierg".

"Po premierze +Widma Wolnos$ci+ duza cze$¢ cztonkdw zespotu pracujagcego nad gra przejdzie
do grupy pracujacej nad projektem Polaris, a mniejsza czes$¢ z nich zostanie zaangazowana we
wsparcie projektéw takich jak Orion czy Hadar".

Projekt Polaris ma by¢ poczatkiem nowej trylogii wiedZminskiej, a projekt Orion, to kryptonim
dladrugiej czesci Cyberpunk'a.

Wskazano réwniez, ze maty zespot pracuje wtasnie nad zatozeniami dla projektu Hadar, ktory
ma by¢ wtasnym IP.

Bank Handlowy

Wrazliwo$¢ na stopy procentowe

Bank Handlowy, ktéry w pierwszej potowie roku obserwowat mnigejsze zainteresowanie
kredytami korporacyjnymi, w kolejnych miesigcach nie spodziewa sig, ze dojdzie do znaczacego
ich odbicia. Bank szacuje, ze obnizka stdp procentowych o 25 pb. wywota spadek przychoddw
odsetkowych w skali roku o okoto 50 mln zt.

Grupa Pracuj

Wyniki za 2Q23

e Skorygowana EBITDA Grupy Pracuj w drugim kwartale 2023 r. wyniosta 89,1 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 84,8 mln zt skorygowanej EBITDA.

e Zysk netto j.d. w drugim kwartale 2023 r. wynidst ok. 58,4 mln zt, podczas gdy rynek
oczekiwat 54,2 mln zt, askonsolidowane przychody 184,3 mln zt, w poréwnaniu do 185,7
mln zt konsensusu. EBIT wynidst 78,5 mln zt, podczas gdy konsensus zaktadat 78,3 min
zt zysku.

e Dla pordéwnania, w drugim kwartale 2022 r. Grupa Pracuj miata 138,2 mln zt
przychoddw, 67,4 mln zt EBIT, 81,1 mln zt skorygowanej EBITDAi 49,4 mln zt zysku netto
j.d.

Neuca

Komentarz zarzadu

Po stabilnym i dynamicznym wzroscie rynku hurtu aptecznego w pierwszym potroczu Neuca
obserwuje zmiane tendencji w trzecim kwartale. W drugim pdtroczu spodziewa sie dynamiki
wzrostu na poziomie 5-6 proc.
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"Rynek dystrybucji hurtowej lekow w Polsce byt w pierwszym potroczu stabilny i dynamiczny.
Tenwzrostrynkubyt roztozony proporcjonalnie naobakwartaty - w kazdym dynamika wyniosta
ok. 10 proc. Oprécz tego, ze byt dynamiczny, byt tez zréwnowazony, czyli poszczegélne czynniki
w podobny sposdb wptywaty na ten wzrost - zaréwno czynnik inflacyjny, jak i iloSciowy.
Doktadata sie do tego sprzedaz nowych produktéw pojawiajacych sie na rynku. Na poczatku
trzeciego kwartatu obserwujemy zmiane tej tendencji. Wraz z rosnacg inflacjg widac¢ spadek
elastycznosci popytu i przy wysokiej - 10 proc. inflacji - spada liczba opakowan o ok. 4-5 proc,
co nadal daje dobra dynamike w okolicach 5-6 proc. rynku. Spodziewamy sie, ze ta tendencja
bedzie zachowana do korica roku".

Krotkookresowo najwazniejsza zmiang regulacyjng bedzie zmiana marzy urzedowe;.

"Caty rynek dystrybucji lekdw to ok. 40 mld zt, z czego 30 proc. to leki z ceng urzedowa. Nasz
udziat w tym rynku to ok. 30 proc., wiec ok. 3,6 mld zt sprzedazy w naszym portfelu to leki z
cengurzedowa i taka wartos¢ bedzie objeta tym wzrostem".

PKN Orlen P rezes Obajtek o ZA Putawy
PrezesOrlenuDanielObajtek podtrzymuje, ze decyzje dotyczace potencjalnego zakupu Zaktaddw
Azotowych w Putawach zapadna do korica 2023 roku. W putawskim producencie nawozdéw trwa
obecnie due dilligence.
"Procesy akwizycyjne nigdy nie sg tatwe. Nie odstepujemy od tematu przejecia Putaw, ale jest
kwestia badania spotki. Jesli nie posiadamy wszystkich materiatéw do analiz, bo one z czasem
sptywaja, to decyzje korporacyjne Orlen bedzie podejmowat wtedy, gdy bedzie miat wszystkie
potrzebne informacje".

PZU Zyska nettow 2Q23
Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU wedtug MSSF 17 w drugim
kwartale 2023 roku wzrdést do 1.545 mln zt z 949 mln zt rok wczesniej. Raport za | pétrocze,
podobnie jak raport za | kwartat, PZU przedstawit w nowym standardzie sprawozdawczosci
finansowej MSSF 17, ktdry obowigzuje europejskie zaktady ubezpieczen od 1 stycznia 2023 r. W
drugim kwartale grupa PZU zwiekszyta przychody z ubezpieczeri do 6.601 mln zt z 6.046 mln z
rok wczesniej.

SWIG80 i inne +/-

Apator Wyniki 2Q23
Apator miat w drugim kwartale 2023 roku 3,9 mln zt zysku netto jednostki dominujacej waobec 5
mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 6,2 min zt zysku netto.
Przychody grupy w drugim kwartale 2023 r. wyniosty 275,6 mln zt wobec 258,1 mln zt przed
rokiem i okazaty sie zgodne z oczekiwaniami analitykow.
Zysk operacyjny wyniést 13,4 mln zt wobec konsensusu 12,1 mln zt. W analogicznym okresie
2022 roku spotka miata blisko 13 mln zt zysku EBIT. EBITDA wzrosta o 1 proc. rdr do 27,4 min z
i byta blisko 6 proc. wyzsza od oczekiwar analitykow.
Apator poinformowat w komunikacie prasowym, ze to byto najlepsze sprzedazowo pierwsze
potrocze w historii grupy, przede wszystkim za sprawga wysokich przychoddéw w segmentach
Energii Elektrycznej oraz Wody i Ciepta.
"Nizsze rdr obroty odnotowuje segment Gaz, co spowodowane jest sytuacjg geopolityczng i
oczekiwanymi zmianami transformacyjnymi catego sektora gazu w Europie".
W segmencie Energii Elektrycznej przychody wyniosty w | pétroczu 233 mln zt (+27 proc. rdr), a
w segmencie Wody i Ciepta 197,9 mln zt (+17 proc. rdr). O broty w Gazie wyniosty 133,2mln zt
(-7 proc. rdr).
"Widzimy nadal duzy potencjat wzrostu sprzedazy w Wodzie i Cieple oraz nowe mozliwosci dla
aparaturytaczeniowejw ramach segmentu Energii Elektrycznej. Liczymy tez nakolejne kontrakty
na dostawy licznikdw energii elektrycznej w ramach trwajacego rolloutu smart meteringu - tu
wiele zalezy od zrozumienia przez zamawiajacych wagi cyberbezpieczenstwa, a co za tym idzie,
weryfikacji oferentéw pod katem spetniania najwyzszych standardéw bezpieczerstwa
cyfrowego".

Harper Hygienics ~ Wezwanie przeziCotton
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iCotton zamierza ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 2.164.887 akcji Harper
Hygienics, po 5,25 zt za akcje.

Mirbud Komentarz zarzadu
Mirbud liczy na wzrost poziomu backlogu na koniec roku do 6 mld zt. W ich ocenie jest potencjat
do tego, by na koniec roku wzrosta takze marza brutto ze sprzedazy grupy.
"Pierwszy istotny powdd (spadku przychoddw w pierwszym pétroczu - PAP) to, ze pozwolenia na
budowe przy istotnych kontraktach drogowych ulegty przesunieciu (...). Przychdd przesunat sie
tak naprawde na 2024 r. Drugi powdd to fakt, ze w czesci deweloperskiej biznesu pozwolenie na
uzytkowanie w Zakopanem dostalismy w lipcu, a nie w czerwcu”.
"Trzeci powdd spadku przychoddéw to zmniejszenie przychoddw z segmentu hal magazynowych
i logistycznych - ten rynek sie znaczaco wychtodzit”.
Z powodu mniejszej podazy przetargéw zwieksza sie kankurencja - jest to widoczne m.in. na
przetargach ogtaszanych przez GDDKIA.
Przedstawiciele spdtki ocenili, ze na rynku mozna obserwowa¢ wzmozong aktywnos$é w
segmencie infrastruktury wojskowe;.

Skarbiec Holding ~ Wezwanie przez Lubelski Chmiel Investment
Lubelski Chmiel Investment wzywa do sprzedazy 1.290.826 akcji Skarbiec Holding, ktdre
reprezentujg 18,92 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ, po 20,35 zt za akcje.

Zapisy w wezwaniu rozpoczng sie 19 wrze$nia i potrwajg do 3 pazdziernika 2023 r. Planowana
data dokonania transakcji to 6 pazdziernika, a data rozliczenia - 10 pazdziernika 2023 r.

Po przeprowadzeniu wezwania, wzywajacy zamierza osiggna¢ tacznie wraz z podmiotami
zaleznymi oraz Real Estate Investment Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych 66 proc. catkowitej liczby gtosow na WZ spétki.

Wzywajacy ogtasza wezwanie wytacznie w wykonaniu decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 31 sierpnia 2023

PKNORLEN Wyptata dywidendy 5,50 zt na akcje.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

ATREM Publikacja raportu zal pdtrocze 2023 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
NWZA ws. zmiany statutu, wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa CCCS.A. na

cce rzeczCCC.euSp.zo.0.orazpotaczenia CCC Spotka Akcyjna ze sp6tka zalezng CCC Factory spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

CREOTECH NWZA ws. podwyllZszenia kapita{u zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela seriiJw
trybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

ENERGOINS NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

IMMOBILE Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,05 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KINOPOL Wyptata dywidendy 0,35 zt na akcje.

LSISOFT Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

PHN Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

SOLAR NWZA ws. wycofania akcji spdtkiz obrotu na GPW.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdotrocze 2023 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

piatek 1 wrzesnia 2023

IMMOBILE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,05zt na akcje.

LIVECHAT Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
VINDEXUS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

poniedziatek 4 wrzesnia 2023

CREEPYIJAR

Wyptata dywidendy 40 zt na akcje.
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CYBERFLKS Wyptata dywidendy 0,93 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EMCINS MED NWZA ws. sprostowaniauchwaty NWZ nr 5/07/2023 zdnia 26 lipca 2023 r.
NWZA ws. powotania cztonka RN, umorzenia akcji spotki nabytych przez spétke, obnizenia kapitatu
MOSTALZAB . ) L . .
zaktadowego, utwor zenia kapitatu rezerwowego z obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
VINDEXUS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

wtorek 5 wrzeénia 2023

CAPTORTX

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZz 3 kwietnia 2023r.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 6 wrzes$nia 2023

JISW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 20 zt na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

KRUK Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 15 zt na akcje.

PZU Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,40 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FORTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 r. i koriczacy sie 31
marca2023r.

IFIRMA Pierws%y_dzier'] notowarﬁ_bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat2023w
wysokos$ci 0,40 zt na akcje.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

czwartek 7 wrze$nia 2023

KRUK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 15 zt na akcje.

PZU Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

HYDROTOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40 zt
naakcje.

INTERCARS Publikacja raportuzal pdtrocze 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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IPOPEMA

Publikacja raportu zal pdtrocze 2023 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacymoddnia 1 kwietnia 2022 r. do

MERCOR dnia 31 marca2023r.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
POLTREG Publikacja raportuzal pdtrocze 2023 roku.

POLWAX Publikacja raportu za |l potrocze 2023 roku.

REDAN Publikacja raportu zal pdtrocze 2023 roku.

piatek 8 wrze$nia 2023

AIRWAY

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat2023 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

HYDROTOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Publikacja raportu zal pdtrocze 2023 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | p6trocze 2023 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | p6trocze 2023 roku.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 28 sierpnia 2023
10:00 Strefakuro  Podazpienigdza M3 (r/r) lipiec -0,40% 0,60%
Wtorek, 29 sierpnia 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK wrzesien -25,5 -24,4 -24,4
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 7,30% 6,40%
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych sierpien 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow - Conference sier piefs 106,1 116.1 117
Board
$roda, 30 sierpnia 2023
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojoww gospodarce sierpien 93,30 94,5
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 6,10% 6,20%
14:15 USA RaportADP sierpien 177 tys. 324 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. I kw. 2,10% 2,40% 2,00%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzier -lO,b5r8kan _G’E?linm
Czwartek, 31 sierpnia 2023
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec -2,00% -1,30% 2,40%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) lipiec 6,80% 5,40% 5,60%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 4,30%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) lipiec 3,00%
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. sierpien 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) sierpien 10,20% 10,80%
10:00 Polska PKB n.s.a.fin.(r/r) I kw. -0,50% -0,30%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia lipiec 6,40%
13:30 StrefaEuro  Protokdtzposiedzenia ECB lipiec
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 42,8
Piatek, 1 wrzesnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 43,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 44,5
11:00 Witochy Inflacja PPI(r/r) lipiec -5,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50%
14:30 USA ér;ﬁziipgmiczyz%trudnienia W sektorze sierpien 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 4,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 46,4

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkdéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wy ptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzysty wanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigec finalng warto$¢ débr i ustug wy tworzonych na terenie krajuw ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$ lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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