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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 68431.46 -0.79%  -531%  +19.1%
Wezoraj mieli$my do czynienia z relatywnie stabszym zachowaniem krajowych blue chipéw
wzgledem rynkéw bazowych. Pomimo lekkich wzrostéw za oceanem oraz w przypadku wiG20 2027.38 -1.10% ~7.58% +13.1%
niemieckiego DAXa, WIG20 stracit 1,10%. Wida¢ byto pewna realizacje zyskéw przez mwIG40 5190.71 -019%  -298%  +24.9%
inwestoréw zagranicznych, z uwagi na niewielkie zmiany pozostatych indekséw, czyli SWIG80 21064.73 +0.11%  -4.03% +20.4%
mWIG40 oraz sWIG80. Wptyw na to mogty mie¢ m.in. gorsze od oczekiwan dane WIG ESG 1120275 -087% 550% +193%
makroekonomiczne z kraju (wyzsza inflacja za sierpien, a nizsze PKB za Il kwartat)lednakze
po kilku dniach wzrostéw, wczorajsza korekta w dét nie zmienia umiarkowanie pozytywnego WIG20 USD 491.79 -189%  -1042%  +20.4%
obrazu WIG20, ktéry obronit wsparcie na 2 000 pkt., co potwierdza obowiazujacy od prawie WIG20 TR 4010.68 -1.10% -6.22% +157%
roku trend wzrostowy. ZAGRANICA  Kurs 1D ™M YTD
W gronie najwiekszych spétek dobrze zachowywaty sie sektory konsumenckie (LPP i Pepco S&PS00 4507.66 -0.16% 177% +17.4%
na plusie, Allegro mniejszy spadek -0,5%) oraz telekomunikacyjne (Cyfrowy i Orange), z Nasdagq C. 14034.97 +011%  -217%  +34.1%
drugiej strony gorsze byty m.in. banki, spétki surowcowe oraz CD Projekt. Producent DAX 15947.08 +0.35% -3.04% +14.5%
WiedZmina i Cyberpunk 2077 pomimo nieco lepszych od konsensusu wynikéw za 2Q, nie CAC40 7316.70 -0.65% -2.42% +13.0%
3achwyci{k inwesttoré\g/ silzala ZLzedsdprbzedaZ(y dodatku c;o Cybe:jpunk k207k7 z koncéwki FTSE250 18605.70 +022% -281% -131%
rugiego kwartatu. Jednak to odbior debiutu (26 wrze$nia) przesadzi w krotkim terminie o 0 o 0
dalszym zachowaniu kursu producenta gier. BUX 55775.02 “OBL% - +A4.A9% - +27.4%
IBEX 9505.90 -047%  -141%  +15.5%
Zachowanie WIG20 mogto tez wpisywac sie w relatywnie gorszy performance rynkéw NIKKEI 3275810  +048%  -2.09%  +25.6%
wschodzacych (np. kontynuacja przeceny indekséw chiriskich) i umacniajacego sie wczoraj Hang Seng 18382.06 0.00% -814%  -7.07%
amerykanskiego dolara. To z kolei mogto by¢ argumentem za wzrostami S&P500 na OBLIGACIJE Kurs 1D 1M YTD
poczatku sesji, ktére nie zostaty jednak utrzymane do korica dnia. Z drugiej strony > S S
zmienno$¢ byta niewielka, a np. indeks Nasdaq zdotat zakoriczy¢ dzieri na plusie. Polska 5570 -002% - +286%  -1863%
USA 4.1140 +019%  +191%  +6.06%
H 0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemcy 2466 000%  000%  000%
WALUTY Kurs 1D M YTD
Przed nami dzien bogaty w liczne odczyty makroekonomiczne. Zaczniemy od serii publikacji EUR/PLN 447144 +002%  +063% -4.64%
indekséw PMI dla przemystu w Europie, w tym w Polsce (przewidywane przez konsensus . . 0
odbicie z 43,5 do 44,1 pkt.). Natomiast w drugiej czesci dnia uwaga inwestoréw przeniesie USD/PLN 412460 *0.03%  +227%  -584%
sie na dane z amerykanskiego rynku pracy. W sierpniu spodziewane jest dalsze jego CHF/PLN 4.66964 +0.04%  +097%  -1.43%
chtodzenie z uwagi na prognozy mniejszego wzrostu liczby nowych miejsc pracy i nieco GBP/PLN 5.22137 -0.08% +1.21% -1.41%
mnlerzeg'o tempg Wzrosty p{ac.‘P‘ozmeJ poznamy takze‘ra}porlt ISM dla pr‘zer'nystu w lUSA EUR/USD 108409 000% 160% +128%
(tu oczekiwane jest lekkie odbicie m/m). Mozemy mie¢ wiec od czynienia z wyzsza
zmiennoscia, tym bardziej iz w poniedziatek nie ma sesji w USA (Swieto Pracy). USD/IPY 145.507 -002%  +1.89%  +108%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 87.06 +0.26%  +2.53%  +1.34%
45% WTI ($/bbl) 83.81 +0.22%  +3.00%  +4.42%
402/0 Ztoto ($/0zt) 1966.40 +0.01%  -0.64%  +7.66%
gg;: Miedz (c/Lb) 385.82 +095%  -1.29%  +1.25%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-08-31
20% WZROSTY SPADKI
18;: PATENTUS +38.14% BAHOLDING  -19.13%
sy | ASMGROUP +23.33% SLEEPZAG  -12.69%
0% MOJ +10.53% INTERSPPL  -10.47%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
0% GPW 2346,39 153 (41.2% 171
“15% , (41.2%) (46.1%)
sie-22 lis-22 lut-23 maj-23
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WIG20 i mWIG40

AmRest

Wyniki 2Q'23 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 606,7 mln EUR (+16,6% r/r, zgodnie z oczekiwaniami). EBITDA to 101,4 mln
EUR (+25,3% r/r oraz 10,7% powyzej konsensusu). EBIT wynidst 36,8 mln EUR (+27,3% r/r oraz
+34,6% od prognoz), a zysk netto j.d. 21,9 mln EUR (76% powyzej oczekiwarn).

Budimex

Najlepsza oferta
Oferta konsorcjum Budimeksu, Eiffage Genie Civil i Rizzani de Eccher zostata oceniona najwyzej
w postepowaniu o udzielenie zamdwienia pod nazwa "Budowa gtdwnej linii Rail Baltica na
totwie". Wartos¢ oferty wynosi 3,69 mld euro netto. Udziat Budimex jako partnera konsorcjum
wynosi 30 proc.

Comarch

Wyniki 2Q'23 ponizej oczekiwari

Przychody wyniosty 394,9 mln zt (-7,4% r/r oraz -13,4% od prognoz). EBITDA to 27,3 mln zt (-
47% r/r oraz -31,9% od konsensusu). EBIT to 4,5 mln zt (-84% r/r i -71,5% od konsensusu), a zysk
netto j.d. wynidst26,7 mln zt (+116% r/r i 13,5% powyzej oczekiwan).

Grupa Azoty

Zmiana umowy o finansowanie

Grupa Azoty podpisata porozumienia z 13 instytucjami finansujacymi, na mocy ktérych zgodzity
sie one na odstgpienie od stosowania wybranych warunkéw umow o finansowanie Grupy Azoty
oraz Grupy Azoty Police. Efektem zawartych wtasnie porozumien jest zgoda na odstgpienie od
stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA na koniec czerwca 2023 roku.

Grupa Pracuj

Komentarz zarzadu do wynikéw
e Zarzad spodziewa sie pozytywnej dynamiki przychoddw w Polsce w czwartym kwartale.
e Grupa Pracuj chce w segmencie SaaS wiekszy nacisk ktas¢ na akwizycje klientéw spoza
Niemiec, np. Szwajcarii i Francji, ale na razie raczej nie w efekcie przejec.
e Spoétka oczekuje wzrostu przychoddw rozwigzan oparty o SaaS w tempie co najmniej
20% r/r.

GPW

Zmiany w indeksach

W wyniku korekty kwartalnej portfele indekséw WIG20 pozostana bez zmian. TIM i Ryvu
Therapeutics zastgpia Mabion i BNP Paribas Bank Polska w indeksie mWIG40 po sesji 15
wrzesnia 2023 roku. W sWIG80 nowe spotki to: BNP Paribas Bank Polska, Mabion, Rafako i XTPL,
a opuszczg indeks: Biomaxima, Bowim, Ryvu i TIM. W indeksie WIG30 nowe spdtki to: Budimex i
LiveChat, a opuszcza go: Bumech i Ciech.

PKO BP

Zatwierdzenie prezesa przez KNF
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wyrazita zgode na powotanie Dariusza Szweda na
stanowisko prezesa zarzadu PKO Banku Polskiego.

PZU

Komentarz zarzadu do wynikéw

e PZU liczy, ze zgodnie ze strategia, przychody z ubezpieczen brutto wzrosng na koniec
2024 roku do 28 mld zt, a w catym 2023 roku jego wyniki beda bardzo dobre.

e Prognozowany zysk netto w 2024 roku ma wynies¢ 4,3 mld zt.

SWIG80 i inne

+/-

Aplisens

Wyniki 1H23

Producent aparatury kontrolno-pomiarowej osiaggnat w | pétroczu 80,34 mln zt
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy (+22,2 proc. rdr) i 17,6 mln zt zysku netto (+59,8
proc. rdr). Zysk operacyjny w pierwszych szesciu miesigcach br. wynidst 21,88 mln zt (+ 56,6
proc. rdr), zysk brutto ze sprzedazy 34,9 mln zt (+32,7 proc. rdr) a EBITDA 25,37 mln zt (+44,3
proc. rdr). Aplisens zrealizowat w | pétroczu 2023 roku 56,5 proc. celu przychodowego,
podtrzymuje catoroczng prognoze 142,2 mln zt.

Bioton

Wyniki 1H23
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Bioton odnotowat 1,29 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej w | pot. 2023 r. wobec 1,67 mln zt straty rok wczesniej, podata spotka.
Zysk operacyjny wynidst 6,62 mln zt wobec 6,49 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat
23,86 mln zt.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 83,41 mln zt w | pot. 2023 r. wobec 98,09 mln
zt rok wczesniej.

Columbus Energy

Sprzedaz projektéw PV
Columbus Energy sprzedat na rzecz Engie ostatnig transze 5 spotek realizujacych projekty farm
fotowoltaicznych o tacznej mocy 12,97 MW, za kwote powyzej 50 mln zt.

Comp Wyniki 1H23
Comp odnotowat 14,39 mln zt skonsolidowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej w |
pot. 2023 r. wobec 3,31 mln zt straty rok wczesniej, podata spotka. Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej tacznie, przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej,
wyniost 15,43 mln zt wobec 7 mln zt straty rok wczesniej.
Zysk operacyjny wyniost 33,36 mln zt wobec 3,35 mln zt zysku rok weczesniej. Zysk EBITDA siegnat
56,45 mln zt wobec 26,46 mln zt zysku rok wczes$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 447,22 mln zt w | pot. 2023 r. wobec 291,39
mln zt rok wczesniej.

Creotech Emisja akcji
Nadzwyczajne walne zgromadzenie Creotech Instruments zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego poprzez emisje w formie subskrypcji prywatnej nie wigcej niz 396.557 nowych akcji
serii J.

Kino Polska Wyniki 1H23

W | pot. 2023 r. Grupa Kino Polska odnotowata przychody na poziomie 144,8 mln zt (+3,9% r/r),
przy wzroscie wptywow zaréwno z emisji i podobnym jak rok wczesniej poziomie wptywow z
reklam. Zysk netto Grupy w pierwszym podtroczu biezacego roku wynidst 23,8 mln zt (+10,9% r/r),
a wynik EBITDA 60,5 mln zt (+5,5% r/r).

Mostostal Zabrze

Szacunkowe wyniki 2Q'23

Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowata w Il kwartale 2023 mln zt 21,7 mln zt zysku
netto. Konsensus PAP Biznes zaktada osiagniecie 19 mln zt zysku netto j.d.

Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy wyniosty w Il kwartale br. 407,3 mln zt wobec
384 mln zt konsusnsusu.

Zysk operacyjny siegnat 21 mln zt wobec 24,8 mln zt przewidywanych przez analitykdw. Zysk
brutto wynidst 27,4 mln zt.

Jak podano, aktualna warto$¢ backlogu grupy, tj. wartos¢ zakontraktowanych robdt do
zrealizowania w kolejnych okresach wynosi 688,9 mln zt, natomiast szacowana wartos¢
kontraktéw do podpisania w oparciu o aktualne oferty wynosi 207,9 mln zt, co tagcznie stanowi
896,7 mln zt.

Mostostal Zabrze

Strategia na lata 2023-2026

Gtdwne zatozenia strategii to m.in. aktywne poszukiwanie i skoncentrowanie na najbardziej
atrakecyjnych rynkach oraz wzmocnienie pozycji finansowe;j.

Spotka zamierza rozwija¢ nowe rynki, segmenty i klientéw w takich obszarach jak:

- rynek data centers,

- elektromobilnosc¢ i budowa zaktaddw produkujacych baterie do samochoddéw elektrycznych,

- w kolejnych latach fabryki recyklingu akumulatordw i baterii do samochoddw elektrycznych,
ktére bedg rozwijane przez producentdw baterii,

- projekty wodorowe realizowane dla partnerdw technologicznych, w zakresie wodoru "szarego"
niemniej jednak takze jako budowa kompetencji do potencjalnych przysztych projektdow
zwigzanych z wodorem "zielonym",

- udziat w budowie spalarni $mieci i instalacji RDF

Selena FM

Finalizacja akwizycji
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Selena FM zawarta ostateczng umowe nabycia udziatdw w portugalskiej spétce Imperalum, na
podstawie ktérej nabyta bezposrednio pakiet 90,1 proc. udziatéw zapewniajacych kontrole 100
proc. praw kapitatowych i gtosu. Cena transakcji wyniesie okoto 10,6 mln euro.

Sescom

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Sescom spodziewa sie bardzo dobrych wynikdéw na koniec biezacego roku obrotowego
(pazdziernik 2022 - wrzesieri 2023).

e Prezes Sescom wskazat ponadto, ze oczekuje ze dotychczasowy udziat rynku polskiego
w przychodach grupy (ok. 70%) bedzie sie wyraznie zmniejszat, co ma by¢ efektem
obecnosci w wynikach grupy brytyjskiej spétki PCB i wzrostu skali jej dziatalnosci. +

e Sescom ocenia, ze technologia wodorowa ma duzy potencjat na rozwaj, i ze w ciggu 2, 3
lat pojawig sie pierwsze instalacje, w ktdrych znajda sie rozwigzania technologiczne
spotki. Do korica | potrocza 2024 r. spétka planuje doprowadzic projekt kotta wodorowego
do wersji produkcyjnej.

e Grupa uwzglednia potencjalny debiut gietdowy segmentu wodorowego w przysztosci.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 1 wrzes$nia 2023
IMMOBILE Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,05 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata dywidendy 3,03 zt na akcje.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
VINDEXUS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

poniedziatek 4 wrze$nia 2023

CREEPYJAR Wyptata dywidendy 40 zt na akcje.
CYBERFLKS Wyptata dywidendy 0,93 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EMCINSMED NWZA ws. sprostowania uchwaty NWZ nr 5/07/2023 z dnia 26 lipca 2023 r.
NWZA ws. powotania cztonka RN, umorzenia akcji spétki nabytych przez spétke, obnizenia kapitatu
MOSTALZAB ! . e . .
zaktadowego, utworzenia kapitatu rezerwowego z obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
VINDEXUS Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

wtorek 5 wrze$nia 2023

CAPTORTX NWZA ws. zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 3 kwietnia 2023 r.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 6 wrzeénia 2023

JISW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 20 zt na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KRUK Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 15 zt na akcje.

PZU Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,40 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FORTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 r. i koficzacy sie 31
marca 2023 r.

IEIRMA Pierwszy QZieh notowan .bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w
wysokosci 0,40 zt na akcje.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 7 wrze$nia 2023

KRUK

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 15 zt na akcje.

#,
* .
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PZU Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

HYDROTOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Dzien gsta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40 zt
na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MERCOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2022 r. do
dnia 31 marca 2023 r.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

REDAN Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

piatek 8 wrzesnia 2023

AIRWAY NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

HYDROTOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

[FIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 sierpnia 2023
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec -0,40% 0,00% 0,60%
Wtorek, 29 sierpnia 2023
8:.00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien -25,5 -24.4 -24.4
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 7,30% 6,40%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych sierpien 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference sierpieri 106,1 1161 117
Board
Sroda, 30 sierpnia 2023
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 93,30 93,80 94,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 6,10% 6,00% 6,20%
14:15 USA Raport ADP sierpien 177 tys. 195 tys. 324 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 2,10% 2,40% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydziert -lO,bSrEE(an -2,9 mln brk -6,1b4|:kmln
Czwartek, 31 sierpnia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec -2,00% -1,30% 2,40%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,80% 5,40% 5,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 4,80% 4,60% 4,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,90% 3,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,70% 5,70% 5,60%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 10,10% 10,00% 10,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. -0,60% -0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,40% 6,40% 6,40%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB lipiec
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpieni 48,7 44,1 42,8
Piatek, 1 wrzesnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 44,1 43,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 45,9 44,5
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec -5,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,50% 3,50%
14:30 USA ég;:;nziitzglunﬁmema W sektorze sierpien 170 tys. 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 4,40% 4,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 47,0 46,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 566 97 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

5"]0MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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