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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) ) WIG 67828.60 -0.77%  -4.26%  +18.0%
Wezorajsza sesja na GPW zakoriczyta sie spadkiem gtéwnego indeksu. WIG20 stracit WIG20 2006.27 0.95% 6.78% 12.0%
- 0 -o. ] +12.U%
0,95% i zamknat sie na poziomie 2006 pkt. Najstabszym ogniwem byta PGE, ktérej ’ ’
akcje staniaty o 3,9%. Zarzad spétki dzien wczesniej uchylit uchwate przyjmujaca mwIG40 5124.42 -0.56% -1.69% +23.4%
aktualizacje strategii Grupy PGE. Jak podawano, decyzja spowodowana byta sWIG80 2131143 +0.27%  -092% +21.8%
koniecznoscia zakorczenia procesu powstania Narodowej Agencji Bezpieczerstwa WIG ESG 11099.38 -0.81% -4.38% +18.2%
Energetycznego. O ponad 3% spadty réwniez notowania Allegro. Z kolei indeks WIG20 USD 47787 216%  -1058%  +17.0%
$rednich spétek znizkowat o 0,56%.
WIG20 TR 3968.92 -095%  -541%  +14.5%
Notowania benchmarkéw na GPW wpisywaty sie w szerszy obraz rynkowego ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pesymizmu. Juz od samego rana na rynkach przewazata podaz, a iskra zapalng byta S&P500 4496.83 -0.42% -0.48% +17.1%
publikacja danych makroekonomicznych z drugiej pod wzgledem wielkosci gospodarki Nasdag C. 14020.95 -0.08%  +0.19%  +34.0%
$wiata. Indeks Caixin PMI dla ustug w Chinach spadt w sierpniu do poziomu 51,8 pkt. DAX 15771.71 -0.34% -112% +13.3%
z 54,1 pkt. \|/<V li[;]cu. Rylnekl ogzekiwat clofnie.cial tycllio do pfgiotrnu .53’6 pkt. Ob-a\:-ly CAC40 725472 -0.34% -0.89% +121%
zwmgane z /ruc ym ozyW|en|lem w P;nstwuslslro al lprze ozyty 3|le ng eulropeljs ie FTSE250 18491 42 018%  -1.96% 1.9%%
parkiety, cho¢ skala wyprzedazy byta nieco mniejsza niz w Warszawie. Niemiecki DAX
o o ) BUX 55722.95 +0.11%  +2.26%  +27.2%
spadt o 0,34%, podobnie jak francuski CAC40.
IBEX 9392.00 -0.26%  +0.36%  +14.1%
NIKKEI 33164.55 +0.41% +2.84% +27.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Hang Seng 18350.21 048%  -599%  -715%
Dzi$ indeksy na sesji w Azji zachowuja sie mieszanie. Shanghai Composite i Kospi OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
notuja straty, ale Nikkei utrzymuje sig nad kreska. Z kolei kontrakty terminowe na DAX Polska 5555 -0.63%  -016% -18.85%
lekko znizkuja, co sugeruje, ze otwarcie handlu w Warszawie moze byc¢ rozpocza¢ sie USA 42550 -023%  +3.86%  +9.69%
na niewielkim minusie. Niemcy 2619 000%  000%  000%
Punktem kulminacyjnym dzisiejszego dnia dla krajowych inwestoréw bedzie decyzja WALUTY Kurs 1D M YTD
Rady Polityki Pienieznej. Ekonomisci BNP Paribas uwazajg Rada zdecyduje sie na EUR/PLN 4.49125 -0.00%  +1.53% -4.22%
obnizke stép procentowych o 25 pb do poziomu 6,50%. Wskazuja na to gotebie USD/PLN 4.18445 -0.10% +4.08% -4.48%
wypowiedzi niektérych cztonkéw Rady oraz fakt, ze we wrzesniu inflacja prawie na CHF/PLN 470712 -0.05% +292% -0.64%
pewno spadnie do jednocyfrowego poziomu zwtaszcza, ze przed rokiem na poczatku
T . o ) o (s . GBP/PLN 5.26144 -0.05% +2.40% -0.64%
jesieni ceny w Polsce wzrosty az 0 1,6% m/m. Spodziewamy sig, ze po wrzesniowej
obnizce Rada obnizy stopy jeszcze raz o 25 pb na posiedzeniu zaplanowanym na 3-4 EUR/USD 1.07332 +0.10% -2.45% +0.27%
pazdziernika.. usD/IPY 147.347 -0.25%  +340% @ +12.2%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 90.07 +0.04%  +555%  +4.85%
45% WTI ($/bbl) 86.72 +0.05%  +5.85%  +8.06%
ggi Ztoto ($/0zt) 195235  +0.02% -087%  +694%
30% MiedZ (c/Lb) 383.38 -0.30%  +0.05%  +0.69%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-05
20%
15% WZROSTY SPADKI
10% IZOLACIA +13.25% ASMGROUP  -30.34%
5% | PATENTUS +11.37% NTCAPITAL -18.43%
0% CYBERFLKS +9.84% INTERSPPL  -15.93%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% 186
5% b ] GPW 976,43 138 (37.3%) (50.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Banki Wyniki w 2023 r.
Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2023 wyniesie 22,42 mld zt - ocenia Zwigzek
Bankdw Polskich. Wynik taki prognozowano przy zatozeniu braku dodatkowych obcigzeri sektora
bankowego kosztami ryzyka CHF oraz innych obciazer o charakterze fiskalnym i parafiskalnym.

Grupa Azoty Awaria instalacji
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn majg awarie instalacji amoniaku, czasowo wstrzymano
produkcje nawozdw, kwasu azotowego, RSM, mocznika i alkoholi 0X0. Jak podano, na podstawie
aktualnie dostepnych informacji, Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn nie jest w stanie
wskaza¢ wigzacego terminu usuniecia problemow technicznych i przywrécenia produkceji do
stanu sprzed awarii.

SWIGS80 i inne +/-

Apator Telekonferencja
Apator w zwigzku z kurczacym sie rynkiem gazu chce uzupetni¢ oferte rynkowa i spodziewa sie,
ze ten segment powinno udac sie ustabilizowac w 2024 r. - poinformowali przedstawiciele spotki
podczas wideokonferencji.

e "W zwigzku z organicznym spadkiem na rynku gazu, na pewno w trzecim i czwartym
kwartale bedziemy boryka¢ sie z kurczacym sie rynkiem i dostosowaniem kosztéw
operacyjnych w tym segmencie do spadajagcych przychoddw. Podejmujemy kroki
zwigzane z uzupetnieniem oferty rynkowej 0 rozwigzania, ktdérych nie mielismy
dotychczas, co powinno sie w 2024 r. przetozy¢ na poszerzenie oferty rynkowej, ktdra
pozwoli obroni¢ czes¢ rynku, ktdéry organicznie sie skurczyt” - powiedziat prezes Maciej
Wyczesany.

e Prezes poinformowat, ze Apator poszerza oferte produktéw gtownie w obszarze
rozwigzan inteligentnych i zdalnego odczytu wtasnego wykonania. "Integrujemy grupe
w poprzek, wykorzystujac potencjat w zakresie zdalnego odczytu, tworzac rozwigzania
w petni nasze, co oznacza, ze nie bedziemy uzaleznieni od konsorcjow produktowych z
firmami, ktdre oferowaty brakujace elementy” - powiedziat Wyczesany.

e Wskazat, ze atrakcyjnym kierunkiem jest nadal Europa Zachodnia. "Z naszych analiz
rynkowych wychodzi, ze jest tam catkiem spory potencjat. Jest sporo przetasowan w
zakresie wytwdrstwa i dystrybucji rozwigzan. Podejmujemy kroki, by te przetasowania
daty nam stabilny udziat w rynku” - dodat.

BOS Dotaczenie do programu
Bank Ochrony Srodowiska witaczy do swojej oferty ,Bezpieczny kredyt 2 proc.” w ramach
rzadowego programu ,Pierwsze Mieszkanie”. Od 6 wrzesnia klienci beda mogli sktadac¢ wnioski
w oddziatach BOS Lub poprzez posrednikéw.

Gamivo Zaproszenie do sktadania ofert
Gamivo zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 50 tys. zdematerializowanych akcji zwyktych
na okaziciela serii A'i B o wartosci nominalnej 0,10 zt. Proponowana cena nabycia to 100 zt za
akcje. Data rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy to 7 wrzesnia 2023 roku, a data
zakoriczenia ich przyjmowania to 20 wrze$nia (do godz. 17.00). Przewidywana data przeniesienia
wtasnosci akcji oraz rozliczenia transakcji to 25 wrzesnia 2023 roku.

LSI Software Umowa z Orlenem
LS| Software zawarto umowe z Orlenem na dostarczenie urzadzen w postaci terminali POS wraz +
peryferiami o wartosci 7,3 mln USD netto, tj. 30,4 mln.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 6 wrze$nia 2023

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 20 zt na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KRUK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 15 zt na akcje.

pPzU Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,40 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FORTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 r. i koficzacy sie 31
marca 2023 r.

IFIRMA Pierwsz’y Idzier’] notowan Ibez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w
wysokosci 0,40 zt na akcje.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 7 wrze$nia 2023

KRUK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 15 zt na akcje.

pzU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,40 zt na akcje.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CAPTORTX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

IEIRMA Dzien Ustlalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40
zt na akcje.

INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MERCOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2022 r. do
dnia 31 marca 2023 r.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

REDAN Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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piatek 8 wrze$nia 2023
AIRWAY NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
HYDROTOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

poniedziatek 11 wrze$nia 2023

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PANOVA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.
VINDEXUS NWZA ws. upowaznienia zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spétki.

wtorek 12 wrze$nia 2023

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

FASTEIN ZWZAst. m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym 2022 oraz dalszego istnienia spotki
zgodnie z art. 397 k.s.h.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PANOVA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 13 wrze$nia 2023

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

pzU NWZA ws. oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,74 zt na akcje.
czwartek 14 wrze$nia 2023

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BENEFIT Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 41 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40 zt na akcje.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACJA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

ONESANO NWZA ws. zmiany statutu.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
piatek 15 wrze$nia 2023

GTC Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

BENEFIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 41 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACIA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. potaczenia ze sp6tka Marvipol TM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

! ’ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

L9238 BIURO MAKLERSKIE ’
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

\Il\'lww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 wrze$nia 2023
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,90% -1,50% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,40% 0,50% -3,40%
Wtorek, 5 wrze$nia 2023
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 49,8 50,2 51,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -7,60% -7,80% -3,40%
Sroda, 6 wrze$nia 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -11,70% -4,50% 7,00%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,30% -0,30%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 52,5 52,7
Polska Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 6,50% 6,75%
Czwartek, 7 wrze$nia 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,50% -1,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,30% -0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,60% 1,00%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 228 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1 mln brk -10,t5)§kmtn
Piagtek, 8 wrze$nia 2023
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 1,30% 0,90%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,90% 2,00%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 6,10% 6,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 6,40% 6,50%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 17,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,10% -0,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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