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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W czwartek WIG20 zaliczyt juz czwartg spadkowa sesje z rzedu. Dzienne minimum
zostato wyznaczone na poziomie 1909 pkt, ale ostatecznie indeks blue chips zakoriczyt
dzien spadkiem 0 1,57% do 1927 pkt. Najstabszymi ogniwami byty Alior Bank (-4,59%)
i Cyfrowy Polsat (-4,59%). W przypadku Alior Banku wptyw na to miaty nastroje jakie
wywotata obnizka stdp, natomiast na akcjach Cyfrowego Polsatu czes$¢ inwestoréw
postanowita zrealizowa¢ zyski po tym jak w $rode notowania wzrosty o 8,23%. Indeks
$rednich spétek spadt 0 0,71%, natomiast na niewielkim plusie zakoriczyty dzier mate
spotki - indeks sWIG80 wzrdst o 0,04%.

Punktem kulminacyjnym wczorajszego dnia byta konferencja Adama Glapiriskiego,
prezesa NBP. Przypomnijmy, ze dzier wczesniej Rada Polityki Pienieznej zdecydowata
sie na obnizke stopy referencyjnej o 0,75pb do 6,00%. Na konferencji Adam Glapiniski
przyznat, ze decyzja 0 obnizce stép zostata podjeta, bowiem zostaty spetnione
warunki, ktére zapowiadano - jednocyfrowa inflacja roczna i projekcja na wiele
kwartatdw, ktéra przewiduje szybki spadek inflacji. W ocenie Glapiriskiego 6% poziom
stép jest bardzo wysoki, a obnizka o 75 pb. jest dostosowaniem. "To 75 pb. to
dostosowanie, gwattowne, bo zeszliSmy do tego, co powinno by¢, a dalej dziatamy
stosowanie do naszej oceny sytuacji. Zobaczymy co sie dzieje, jakie sa reakcje na nasze
decyzje i bedziemy podejmowac stosowne decyzje" - dodat. W trakcie konferencji
wyraznie tracit ztoty. Kurs USD/PLN rdst nawet do ponad 4,32 zt. Adam Glapinski
przyznat, ze NBP nie bedzie bronit kursu ztotego i nie bedzie interweniowat na rynku
walutowym, aby nie wyzbywac sie rezerw.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym brak istotnych danych. Negatywne
zakonczenie sesji na Wall Street i spadki gtéwnych indekséw w Azji o poranku nie
wrizg pozytywnego otwarcia handlu w Warszawie. Z technicznego punktu widzenia
wazna bedzie obrona poziomu 1900 pkt na WIG20, ktdry jest obecnie najblizszym
wsparciem.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 65932.92 -1.22% -6.94% +14.7%
WIG20 1927.39 -157%  -10.44%  +7.55%
mwIG40 5019.82 -0.71%  -3.69%  +20.8%
SWIG80 21090.28 +0.04% -1.95% +20.5%
WIG ESG 10770.68 -1.38% -7.21% +14.7%
WIG20 USD 445.67 -2.55%  -16.61%  +9.08%
WIG20 TR 3838.50 -157%  -852%  +10.8%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 445114 -032%  -1.49%  +159%
Nasdaq C. 13748.83 -089%  -175%  +31.4%
DAX 15718.66 -0.14% -1.46% +12.9%
CAC40 7196.10 +0.03%  -169%  +11.2%
FTSE250 18383.85 -037%  -2.53% -2.49%
BUX 56590.98 +1.26%  +385%  +29.2%
IBEX 9310.00 -0.05%  -0.52%  +13.1%
NIKKEI 32541.66 -1.37% +0.50% +24.7%
Hang Seng 18202.07 0.00% -5.12% -7.98%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.699 +2.57% +243%  -16.74%
USA 4.2280 -049%  +499%  +9.02%
Niemcy 2.610 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.62368 -0.04%  +383%  -1.40%
USD/PLN 4.31535 -020%  +6.16%  -1.49%
CHF/PLN 4.84304 -0.00% +4.35% +2.23%
GBP/PLN 5.39082 -0.03%  +4.05%  +1.79%
EUR/USD 1.07145 +0.16% -2.19% +0.09%
UsD/IPY 147.202 -0.06% +2.68% +12.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 89.35 -0.65% +3.68% +3.99%
WTI ($/bbl) 86.22 -0.75% +3.98% +7.43%
Ztoto ($/0zt) 1949.05 +033%  -0.56%  +6.72%
Miedz (c/Lb) 374.12 -0.60% -0.72% -1.87%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-07
WZROSTY SPADKI
ASMGROUP +25.27% GRUPRACUJ  -16.18%
TSGAMES +11.48% O6MAGNA  -10.04%
BIOCELTIX +9.37% CORMAY  -9.17%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1268,01 117 (31.3%) (5299%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Ciech Wyniki w Il kwartale
Znormalizowana EBITDA Ciechu w drugim kwartale 2023 roku wyniosta 148 mln zt wobec 142
mln zt konsensusu - wynika z wyliczert PAP Biznes. Strata netto jednostki dominujacej wyniosta
w tym czasie 73,9 mln zt wobec 53,9 mln zt straty, ktére zaktadat konsensus.

Cyfrowy Polsat Emisja obligacji
Cyfrowy Polsat przeprowadzi emisje abligacji serii E 0 tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 820 mln zt. Spétka wyemituje nie wiecej niz 820.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E 0 wartos$ci nominalnej 1.000 zt kazda.

Huuge Games Wyniki za Il kwartat
Huuuge odnotowat w Il kw. 2023 roku 27,5 mln USD skorygowanego wyniku EBITDA wobec 13,7
mln USD przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze skoryg. EBITDA wyniesie 25,4 mln +
USD. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost w Il kw. 21,7 mln
USD waobec 8,6 mln USD przed rokiem. Konsensus zaktadat 19,6 mln USD zysku.

Inter Cars Wyniki w Il kwartale
Zysk netto grupy Inter Cars w Il kw. 2023 r. wynidst zgodnie z szacunkami 155 mln zt. Przychody
ze sprzedazy w drugim kwartale 2023 roku zgodnie z szacunkami wyniosty 4.556,2 mln zt.

JSW Wieksza produkcja
Jastrzebska Spdétka Weglowa przewiduje, ze w trzecim kwartale produkcja wegla bedzie wyzsza
w poréwnaniu z pierwszym i drugim kwartatem - poinformowali przedstawiciele spotki.

e "Tworzac plany produkcji na 2023 rok uwzglednialiSmy dostepnos¢ produkcji z kwartatu
na kwartat. Nie wszystko mozna przewidzie¢. Trzeci kwartat powinien zwiekszac
produkcje w porédwnaniu z pierwszym i drugim kwartatem” - powiedziat podczas
wideokonferencji wiceprezes JSW Edward Pazdziorko.

e W drugim kwartale produkcja wegla w JSW wyniosta 3,32 mln ton, a w pierwszym
kwartale wynosita 3,38 mln ton.

e JSW widzi presje na ceny wegla energetycznego. Jak powiedziat wiceprezes Sebastian
Bartos, spotka nie dokonata dotad renegocjacji cen tego surowca.

Kruk Fundacja rodzinna
Prezes Kruka Piotr Krupa przekazat 1,1 mln posiadanych akcji Kruka Krupa Fundacja Rodzinna w
organizacji. Po transakcji Piotr Krupa nadal posiada tacznie 9,08 proc. w akcjonariacie Kruka, w
tym bezposrednio 3,39 proc. i po$rednio 5,69 proc.

PGE Zmiana terminu publikacji raportu
Polska Grupa Energetyczna opublikuje raport za pierwsze potrocze 2023 roku 26 wrzesnia.
Wczesniej PGE planowata opublikowaé wyniki 12 wrzesnia

Tauron Gotowos¢ do wydzielenia aktywéw
Tauron jest praktycznie gotowy do transakcji wydzielenia aktywow weglowych, ale kluczowe dla
utworzenia NABE bedzie dokoriczenie procesu legislacyjnego - poinformowat wiceprezes Tauronu
Krzysztof Surma.

e "Po stronie grupy wiekszos¢ kwestii do przygotowania sie do transakcji NABE zostata
zrealizowana. (...) Witasciwie jesteSmy gotowi, praktycznie na ostatniej proste;j.
Dokumentacja SPA, ktdrej kluczowe warunki byty zawarte w termsheet jest praktycznie
gotowa. Warunki zawieszajace do zrealizowania po stronie grupy w zasadniczej czesci
sg zrealizowane. Czekamy jeszcze na zgode KOWR" - powiedziat wiceprezes Krzysztof
Surma podczas wideokonferencji.

o "Kluczem, szczeg6lnie dla umowy przeniesienia aktywow, jest uzyskanie zgody na
gwarancje dla instytucji finansowych, ale ta czes¢ jest decyzjg poza spotka. Trudno sie
wypowiedzie¢ na temat procesu legislacyjnego” - dodat.
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Grodno Wywiad z prezesem
Grodno w najblizszych kwartatach bedzie koncentrowato sie na zdobywaniu udziatéw
rynkowych, nawet kosztem chwilowo nizszych marz - poinformowat prezes Andrzej Jurczak.
Spodziewa sie on, ze 2023 r. bedzie jeszcze okresem spowolnienia, ale 2024 r. powinien by¢ juz
lepszy dla branzy dystrybucji elektrotechniki.

e "W pierwszym kwartale roku obrotowego 2023/24 Grodno odnotowato 9-proc. wzrost
przychoddw - duzy, biorgc pod uwage sytuacje rynkowa. Z danych Zwigzku
Pracodawcow Dystrybucji Elektrotechniki SHE wynika, ze sprzedaz realizowana przez
hurtownie elektrotechniczne spadta w tym okresie 0 4 proc. Naszym celem na najblizsze
miesigce jest zwiekszenie udziatu w rynku i rozszerzanie portfela klientow. Szczegdlnie
zalezy nam na zdobywaniu nowych odbiorcow, ktdrych dotychczas nie obstugiwalismy,
co bedzie zwigzane z tymczasowym obnizaniem cen, czyli nizszymi marzami, na co
jestesmy przygotowani” - powiedziat prezes.

e "Dotychczas na polskim rynku trzema najwiekszymi graczami naszej branzy byli Grodno,
TIM i Kaczmarek Electric. Przejecie tych dwdch ostatnich firm przez grupe Wuirth
spowodowato, ze jej udziat w polskim rynku wyniesie wedtug naszych szacunkow ok. 25
proc. Mamy wiec kogo goni¢. Dobrych perspektyw zwiekszania udziatu w rynku
wypatruje w ruchach akwizycyjnych, ktdre w dtugiej perspektywie zapewnig nam duzo
wyzszg - od lidera - dynamike zdobywania rynku” - powiedziat

e "Spodziewamy sie, ze spadajaca inflacja i koszt kredytu spowodujg wzrost inwestycji.
Cata branza czeka tez na Srodki z KPO, ktdre majg by¢ w duzej mierze przeznaczone na
rozwoj energetyki. Zaktadamy, ze po wyborach w koricu uda sie te $rodki pozyskac” -
powiedziat Jurczak.

Lena Lighting Szacunkowe wyniki
Lena Lighting szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w pierwszym poétroczu 2023 r. spadt rdr o
30,1 proc., do 3,3 mln zt. Skonsolidowane przychody zmniejszyty sie w tym okresie 0 1,4 proc. i
wyniosty 80,1 mln zt.

Mercor Dywidenda
Akcjonariusze Mercora zdecydowali w sprawie wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakoriczony
31 marca 2023 r. w wysokosci 1,51 zt na akcje. Dziert dywidendy to 14 wrzes$nia, a jej wyptaty -
20 wrzesnia 2023 r.

Vigo Photonics List intencyjny
VIGO Photonics ma list intencyjny o wspotpracy z PCO w celu opracowania dostosowanych do
potrzeb armii rozwigzan, w szczegélnosci matryc podczerwieni opartych o technologie supersieci
T2SL (Type Il Superlattice). Dzieki wspdtpracy VIGO i PCO efektywnie beda mogty wdrazac polskie +
rozwigzania pétprzewodnikowe do wojskowych urzadzen technologii podczerwieni. Produkty
nowej generacji beda dostarczaty nowych mozliwosci w szerokim zakresie widmowym polskim
oraz sojuszniczym sitom zbrojnym w obszarze zobrazowania i sensoryki.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker Wydarzenie

piatek 8 wrze$nia 2023
AIRWAY NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
HYDROTOR Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

poniedziatek 11 wrze$nia 2023

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PANOVA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,65 zt na akcje.
VINDEXUS NWZA ws. upowaznienia zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych spotki.

wtorek 12 wrze$nia 2023

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FASTFIN ZWZAIWS. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2022 oraz dalszego istnienia spotki
zgodnie z art. 397 k.s.h.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PANOVA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 13 wrze$nia 2023

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

pzU NWZA ws. oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,74 zt na akcje.

czwartek 14 wrze$nia 2023

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BENEFIT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 41 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40 zt na akcje.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACJA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

ONESANO NWZA ws. zmiany statutu.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
piatek 15 wrze$nia 2023

GTC Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

BENEFIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 41 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACJA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. potaczenia ze spotkg Marvipol TM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
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STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 wrze$nia 2023

8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,90% -1,50% 0,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,40% 0,50% -3,40%
Wtorek, 5 wrze$nia 2023
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 49,8 50,2 51,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec -7,60% -7,80% -3,40%
Sroda, 6 wrze$nia 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -11,70% -4,50% 7,00%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,20% -0,20% -0,30%
15:20 Polska Decyzja ws. stop procentowych wrzesien 6,00% 8,50% 6,75%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 54,5 52,5 52,7
Czwartek, 7 wrzes$nia 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -0,80% -0,50% -1,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,10% 0,30% -0,10%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,50% 0,60% 1,00%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 234 tys. 228 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien  -6,31 mlnbrk  -1,4 mln brk -10,t5)§kmtn
Piatek, 8 wrze$nia 2023
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 1,20% 1,30% 0,90%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,60% 1,90% 2,00%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 6,10% 6,10% 6,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 6,40% 6,40% 6,50%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) sierpien 16,20% 17,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,10% -0,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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