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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

WIG20 w piątek zdołał przerwać spadkową serię, która trwała przez cztery poprzednie 

dni z rzędu i wzrósł o 0,86% do 1943 pkt. Tym samym indeks bue chips oddalił się od 

kluczowego poziomu wsparcia w okolicy 1900 pkt. Liderem wzrostów w gronie blue 

chips było Asseco Poland, którego notowania wzrosły o 5,7%. Spółka poinformowała 

w minionym tygodniu o skupie akcji własnych i zaprosiła inwestorów do składania 

ofert sprzedaży. Najsłabiej radziły sobie akcje Cyfrowego Polsatu (-3,6%). W gronie 

średnich spółek także przeważały wzrosty i to o większej skali niż w przypadku 

największych firm. MWIG40 zyskał 1,44%. Nieco mniejsza dynamika wystąpiła w 

przypadku SWIG80 (+0,39%). 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym brak istotnych odczytów. Inwestorzy 

na zagranicznych rynkach wyczekują czwartku, kiedy odbędzie się posiedzenie 

Europejskiego Banku Centralnego. Rynek nie spodziewa się zmian w wysokości stóp 

procentowych, choć prawdopodobieństwo podwyżki o 25 pb wyceniane jest na około 

35%. Rynek dopuszcza możliwość ruchu stóp procentowych w górę także na 

posiedzeniach w październiku i grudniu. Pierwsza obniżka oczekiwana jest natomiast 

w połowie przyszłego roku. 

Poza posiedzeniem europejskich władz monetarnych w gospodarce globalnej istotna 

będzie także środowa publikacja danych o inflacji w USA w sierpniu. Konsensus 

rynkowy przewiduje przyspieszenie inflacji CPI do 3,6% r/r z 3,2% r/r w lipcu. 

Jednocześnie jednak prognozowane jest wyhamowanie inflacji bazowej do 4,3% r/r z 

4,7% r/r. 

Lokalnie uwaga rynku skupiona będzie przede wszystkim na piątkowej publikacji 

finalnego szacunku inflacji CPI w sierpniu. Ekonomiści BNP Paribas sądzą, że GUS 

potwierdzi wstępne dane wskazujące na wyhamowanie dynamiki cen do 10,1% r/r w 

ubiegłym miesiącu. Poza samym poziomem inflacji istotna będzie także jej struktura, 

w tym zwłaszcza zachowanie inflacji bazowej (z wyłączeniem energii, paliw i 

żywności). Bazując na wstępnych danych spodziewamy się, że ta miara inflacji także 

zwolniła w okolice 10,1% r/r w sierpniu. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 66542.34 +0.92% -4.60% +15.8% 

WIG20 1943.99 +0.86% -8.01% +8.48% 

mWIG40 5092.23 +1.44% -1.33% +22.6% 

sWIG80 21172.75 +0.39% -0.75% +21.0% 

WIG ESG 10884.63 +1.06% -4.64% +15.9% 

WIG20 USD 451.68 +1.35% -12.90% +10.5% 

WIG20 TR 3871.56 +0.86% -6.04% +11.7% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4457.49 +0.14% -0.93% +16.1% 

Nasdaq C. 13761.53 +0.09% -0.88% +31.5% 

DAX 15740.30 +0.14% -0.22% +13.0% 

CAC40 7240.77 +0.62% -0.39% +11.8% 

FTSE250 18463.19 +0.43% -2.01% -2.07% 

BUX 56856.01 +0.47% +3.23% +29.8% 

IBEX 9364.60 +0.59% +0.68% +13.8% 

NIKKEI 32437.16 -0.53% +1.17% +24.3% 

Hang Seng 18011.12 -0.75% -5.30% -8.68% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.574 -2.19% +1.16% -18.57% 

USA 4.3010 +0.94% +3.42% +10.9% 

Niemcy 2.609 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.61680 -0.02% +4.15% -1.54% 

USD/PLN 4.30002 -0.38% +6.17% -1.84% 

CHF/PLN 4.83034 -0.07% +4.52% +1.94% 

GBP/PLN 5.38573 +0.17% +4.71% +1.70% 

EUR/USD 1.07367 +0.36% -1.91% +0.31% 

USD/JPY 146.067 -1.19% +0.80% +11.3% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 90.55 -0.10% +4.32% +5.41% 

WTI ($/bbl) 87.10 -0.46% +4.71% +8.53% 

Złoto ($/ozt) 1950.05 +0.39% +0.19% +6.80% 

Miedź (c/lb) 375.95 +1.24% +1.18% -1.25% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-10 

WZROSTY SPADKI 

VISTAL +16.39% ASMGROUP -7.89% 

INTERSPPL +15.95% PANOVA -5.26% 

IZOLACJA +11.11% MUZA -5.00% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 825,01 182 (48.8%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Benefit Systems Przegląd posiadanych przez Calypso Fitness aktywów 
Benefit Systems podjął decyzję o rozpoczęciu przeglądu posiadanych przez Calypso Fitness 
aktywów, które mogą być przedmiotem potencjalnego nabycia przez spółkę. "W ramach 
potencjalnej transakcji Benefit Systems może nabyć udziały w spółkach posiadających majątek 
wydzielony z Calypso Fitness w postaci pięciu zorganizowanych części przedsiębiorstwa Calypso 
Fitness (klubów fitness). Wydzielenie nastąpiłoby poprzez przeniesienie na trzy spółki 
przejmujące (których wyłącznymi wspólnikami są odpowiedni akcjonariusze Calypso Fitness) 
pięciu klubów fitness zgodnie z planem podziału Calypso Fitness" - napisano. 

 

Ciech Prognozy podtrzymane 
Ciech ma za sobą trudny drugi kwartał 2023 roku. Przyniósł on kontynuację słabej koniunktury, 
odzwierciedlonej niskim popytem na produkty grupy. Mimo to Ciech podtrzymuje wypełnienie 
prognozy, zgodnie z którą wynik znormalizowanej EBITDA(Z) w 2023 r. ma wynieść 860-920 mln 
zł - poinformował prezes Ciechu Kamil Majczak. 

 "Patrząc na każdy z segmentów aktywnie odpowiadamy na wyzwania, koniunkturę i 
perspektywę rynkową, przed którą się znajdujemy. Podtrzymujemy perspektywę na 
wynik segmentów w całym 2023 roku zgodnie z tym, co prezentowaliśmy przy wynikach 
pierwszego kwartału" - powiedział podczas piątkowej telekonferencji z analitykami 
prezes Majczak. 

 "Sytuacja jest wymagająca, koniunktura jest odwrócona w stosunku do tego, co mieliśmy 
w zeszłym roku. Na razie nie widzimy istotnych sygnałów jej odbicia. Mamy opracowaną 
taktykę dla każdego biznesu, dodatkowo racjonalizujemy koszty stałe, dostosowując się 
do bieżącej sytuacji. Kluczowym elementem naszych działań pozostaje transformacja 
energetyczna, która pozwoli istotnie zwiększyć konkurencyjność Ciechu" - dodał członek 
zarządu spółki Marcin Puziak. 

 

Develia Większa sprzedaż 
Develia podwyższyła cel sprzedażowy na 2023 r. do 2,5-2,6 tys. lokali, wobec 1,45-1,65 tys. lokali 
deklarowanych na początku roku - podał deweloper w komunikacie. Spółka planuje przekazania 
2,5-2,6 tys. mieszkań oraz wprowadzenia do oferty i rozpoczęcie budowy 2,7-2,9 tys. lokali. 
Wcześniej Develia planowała przekazać klientom w 2023 r. 1,9-2,05 tys. lokali oraz wprowadzić 
do oferty i rozpocząć budowę 1,85-2,05 tys. lokali. 

 "Zdecydowaliśmy się na zwiększenie celów, jakie wyznaczyliśmy sobie na 2023 rok, 
ponieważ sytuacja w branży w ostatnich miesiącach poprawiła się, a popyt istotnie 
wzrósł, m.in. ze względu na powrót klientów kredytowych do biur sprzedaży. Kolejnym 
istotnym czynnikiem, który wpłynął na weryfikację celów jest przejęcie w lipcu br. 
polskich spółek Nexity" - powiedział, cytowany w komunikacie prasowym, prezes 
Andrzej Oślizło. 

 "Zwiększony popyt na mieszkania przełoży się na tegoroczną sprzedaż. Dążymy do tego, 
by osiągnąć wynik na poziomie 2.500-2.600 lokali, czyli 60-70 proc. więcej niż 
zakładaliśmy na początku roku. Dzięki przejęciu Nexity jesteśmy w stanie jeszcze lepiej 
na ten popyt odpowiedzieć – chcemy zwiększyć liczbę wprowadzeń mieszkań z 
rozpoczętą budową o ok. 45 proc. wobec poziomu, jaki planowaliśmy w lutym. 
Zrealizowanie tegorocznych celów istotnie umocni pozycję Develii w czołówce 
deweloperów mieszkaniowych" - dodał. 

+ 

Huuge Games Telekonferencja z zarządem 
Huuuge Games zauważa pozytywny wpływ zmiany ekonomii w grach "Huuuge Casino" i 
"Billionaire Cassino" i chce się koncertować na rozwiązaniach direct-to-consumer. Spółka 
planuje poszukiwania opcji do potencjalnych fuzji i przejęć, ale nie wyklucza kolejnego skupu 
akcji własnych - poinformowali w trakcie telekonferencji przedstawiciele spółki. 

 "Nasze dwa flagowe tytuły, czyli 'Huuuge Casino' oraz 'Billionaire Cassino', zbliżają się 
do 2 mld dolarów przychodów od momentu premier tych gier. (...) Nasza pozycja 
gotówkowa była mocna, mieliśmy prawie 260 mln dolarów na koniec czerwca 2023 r., 
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korygując to o kwoty zarezerwowane na skup akcji własnych, wyniosła ona 109 mln 
USD" - powiedział wiceprezes ds. strategii i planowania, Maciej Hebda. 

 Huuuge na skup akcji własnych przeznaczył 150 mln USD. Akcje zostały umorzone 29 
sierpnia. Marek Chwałek, wiceprezes wykonawczy ds. finansowych dodał, że zakończony 
w sierpniu skup akcji własnych może mieć pozytywny wpływ na wskaźnik EPS (zysk na 
akcję). 

 "Gdybyśmy wzięli zysk za II kwartał i przyłożyli do niego liczbę akcji w obrocie - już po 
skupie - to otrzymalibyśmy 35 centów w porównaniu 28 centów z II kw. Mamy nadzieję, 
że poprawa tego wskaźnika będzie jednym z czyników wpływających na wzrost kursu 
akcji spółki w dłuższym okresie" - powiedział. 

Inter Cars Sprzedaż w sierpniu 
Skonsolidowane przychody Inter Cars w sierpniu 2023 roku wyniosły 1.463,9 mln zł, co oznacza 
wzrost rdr o 15,3 proc. Narastająco od początku roku grupa wypracowała 11.431,4 mln zł 
przychodów, czyli o 23 proc. więcej niż rok wcześniej. 

+ 

Orlen Większe zapotrzebowanie na bioetanol 
Orlen zwiększa zapotrzebowanie na bioetanol, który wykorzystuje do produkcji paliw, o prawie 
50 proc. - poinformowała spółka w komunikacie prasowym. Grupa ocenia, że jej zapotrzebowanie 
na ten surowiec wyniesie w 2024 roku prawie 700 tys. metrów sześciennych. Spółka podała, że 
aby wytworzyć taką ilość bioetanolu, trzeba przetworzyć ok. 2 miliona ton zbóż, które będą 
pozyskiwane głównie od lokalnych rolników. "Zgodnie z deklaracjami zwiększamy 
zapotrzebowanie na bioetanol do produkcji paliw. Zastosowanie biokomponentów ma pozytywny 
wpływ na środowisko naturalne, ale także na większe bezpieczeństwo paliwowe" - powiedział, 
Daniel Obajtek, prezes Orlenu. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Atal Lepsze II półrocze 
Atal zakłada, że w II półrocze sprzedaż mieszkań będzie wyższa niż w I półrocze, a w całym 2023 
r. wyniesie 2,5-3 tys. 2024 r. może być lepszy pod względem sprzedaży - poinformowali 
przedstawiciele spółki podczas wideokonferencji. Celem Atalu jest zwiększenie udziału w rynku. 
"Korzystamy z dobrej sytuacji rynkowej, która jest znacznie lepsza niż w poprzednim kwartale. 
Sprzedaż rośnie i zakładamy, że w drugim półroczu sprzedaż będzie większa. Pierwotnie 
zakładaliśmy ok. 2 tys. mieszkań sprzedanych, a już ostatnio sygnalizowaliśmy, że będzie 
większa. Teraz jesteśmy bezpieczni, że będzie więcej i myślę, że nie będzie mniej niż 2,5-3 tys. 
Podwyższamy poprzeczkę pod 3 tys., ale nie wykluczam, że będzie lepiej. (...) Myślę, że 3 tys. 
osiągniemy" - powiedział prezes Zbigniew Juroszek odnosząc się do oczekiwanej sprzedaży w 
2023 r. 

+ 

FO Dębica Moce produkcyjne 
Firma Oponiarska Dębica po pożarze w hali produkcyjnej spodziewa się, że do listopada 2023 r. 
szacowane moce produkcyjne w zakładzie produkcji opon spółki zostaną zwiększone do 70 proc. 
mocy pierwotnej, przy pełnym rozruchu spodziewanym na początku 2025 r. 

 

Unibep Najkorzystniejsza oferta 
Oferta Unibepu została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu GDDKiA Oddział w 
Olsztynie na rozbudowę drogi krajowej nr 63 na odcinku Borki - Jeże. Wartość złożonej przez 
Unibep oferty wynosi ok. 95,6 mln zł brutto (ok. 77,7 mln zł netto). 

 

Wielton Rejestracje od początku roku 
Wielton zarejestrował w okresie styczeń-sierpień 2.578 nowych przyczep i naczep, czyli o 7,5 
proc. mniej rdr - podał Polski Związek Przemysłu Motorowego, powołując się na dane CEP. 
W samym sierpniu Wielton wydał 225 pojazdów. Udział firmy w rynku wyniósł 14,22 proc. wobec 
15,10 proc. przed rokiem. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

poniedziałek 11 września 2023 

  HYDROTOR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PANOVA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,65 zł na akcję. 

  VINDEXUS  NWZA ws. upoważnienia zarządu do przeprowadzenia skupu akcji własnych spółki. 

wtorek 12 września 2023 

  PGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ATENDE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  CASPAR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  FASTFIN  
ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiągniętego w roku obrotowym 2022 oraz dalszego istnienia spółki 
zgodnie z art. 397 k.s.h. 

  KOGENERA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2023 roku. 

  MABION  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MANGATA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PAMAPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PANOVA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zł na akcję. 

  PASSUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RAFAMET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  UNFOLD  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

środa 13 września 2023 

  ENEA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PZU  NWZA ws. oceny odpowiedniości zbiorowej RN. 

  AMBRA  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  BEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BOGDANKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  DEVELIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  FERRO  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  LOKUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  OEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PHN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RYVU  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  STALPROFI  Wypłata dywidendy 0,74 zł na akcję. 

czwartek 14 września 2023 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  AUTOPARTN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BENEFIT  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 41 zł na akcję. 

  CAPITAL  Publikacja raportu za II kwartał 2023 roku. 

  DEBICA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  FERRO  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zł na akcję. 
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  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za II kwartał 2023 w wysokości 0,40 zł na akcję. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  INPRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  IZOLACJA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  ONESANO  NWZA ws. zmiany statutu. 

  ORZBIALY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PEKABEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RELPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

piątek 15 września 2023 

  GTC  Wypłata dywidendy 0,23 zł na akcję. 

  BENEFIT  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 41 zł na akcję. 

  CORMAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ELKOP  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  IDMSA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  IMMOBILE  Wypłata dywidendy 0,05 zł na akcję. 

  INSTALKRK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  IZOLACJA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  MARVIPOL  NWZA ws. połączenia ze spółką Marvipol TM sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 

  NEWAG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PGFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ULTGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  VINDEXUS  Wypłata dywidendy 0,27 zł na akcję. 

  WASKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  WINVEST  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 11 września 2023 

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) lipiec   -0,20%  0,50% 

Wtorek, 12 września 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec    4,30% 4,20% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesień    -15 -12,3 

Środa, 13 września 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) lipiec     0,70% 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpień     0,20% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpień     0,20% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpień   3,70% 3,20% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpień   4,30% 4,70% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     -6,31 mln brk 

Czwartek, 14 września 2023 

  14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesień   3,75% 3,75% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpień   0,40% 0,30% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpień     0,80% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) sierpień   0,20% 0,70% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień     216 tys. 

  14:45 Strefa Euro 
Konferencja prasowa po posiedzeniu 
ECB 

wrzesień       

Piątek, 15 września 2023 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) sierpień   4,00% 3,70% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień   3,50% 2,50% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpień   10,10% 10,80% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec     12,5 mld 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) sierpień     1,00% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesień     69,5 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Zespół Maklerów Telefon: Adres e-mail: 

Piotr Pawlik  maklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir Orzechowski 22 329 43 54  

Marcin Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marczuk 22 566 97 38    

Artur Sulejewski 22 566 97 07  
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Internetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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