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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
_ ‘ WIG 66466.05 -011%  -573%  +15.7%
Wobec braku wazniejszych danych makroekonomicznych, najwazniejsze gietdy
) . . S WIG20 1941.79 -0.11% -7.77% +8.36%
Starego Kontynentu wykazywaty wczoraj umiarkowany optymizm i niemiecki DAX
- 0, - 0, 0,
zyskat 0,39%, a francuski CAC40 wzrést o 0,52%. Indeks najwie kszych niemieckich mWIG40 507297 0.38% 404% ¥22.1%
spotek zaczat tydziert od agresywnego ataku poziomu 15850 pkt, ktdry na poczatku sWIG80 21216.63 +021%  -109%  +213%
wrze$nia zaczat petni¢ role technicznego oporu. Pomimo braku zwycigstwa w WIG ESG 1086520 -0.18% -583%  +157%
zdobyciu tejgranicy, kurs konsoliduje sie wjejrejonie. WIG20 USD 448 94 061% -1371%  +9.88%
ROwniez polski rynek otworzyt sie z lukg wzrostowa, a indeks WIG20 prébowat WIG20 TR 386718 011%  -692%  +116%
sforsowa¢ poziom 1960 pkt. Sita bykéw okazata sie jednak niewystarczajaca i ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
ostatecznie indeks polskich blue chipéw zakoriczyt dzieri ze stratg w wysokosci0,11%. S&P500 4487 46 +067% +052%  +169%
Najmocniejszymi walorami sesji byto JSW, ktdére zyskato 1,96% oraz KGHM ze Nasdagq C. 13917.89 +114%  +2.00% +33.0%
wzrostem na poziomie 1,45%. Po drugiej stronie spektrum znalazty sie Asseco Poland, DAX 1580099 +039% -020%  +135%
. . o - o
ktdre stracito 3,05%i Cyfrowy Polsatze strata wwysokosci2,50%. CACAO 727827 1052%  -0.84% +12.4%
. . ) Ny . . N , FTSE250 18522.44 +0.32% -147% -1.75%
Po ubiegtotygodniowej obnizce stdp procentowych, ktdra okazata sie wieksza niz ) ) )
oczekiwat rynek, ztoty kontynuowat ostabienie. Byto to widoczne szczegélnie w relacj BUX 5720692 *062%  +195%  +30.6%
0, 0, 0,
do euro, a kurs EUR/PLN powedrowat w okolice poziomu 4,65, czyli najwyzej od IBEX 9435.20 *075%  +0.01%  +14.7%
kwietnia tego roku. NIKKEI 32726.12 +0.76%  +2.04%  +25.4%
Hang Seng 18084.73 -0.07%  -3.68%  -8.58%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII OBLIGACE Kurs 1D M YD
Polska 5518 -1.00% +0.13% -19.39%
Nanginifejszym wydarzer}ie.m makroekonomicznym dz.isiejszego dnig begzie USA 42890 012% +209%  +10.6%
publikacja odczytEJ lwskazr'nkal |r.13.tytutu ZEW w I'\hemczechA Ank.|et.a ,JESt Niemcy 2636 0,00% 0,00% 0,00%
przeprowadzana w$rdd analitykdw i inwestorow instytucjonalnych w odniesienu do
sytuacji gospodarczej w kraju. Konsensus rynkowy oczekuje dalszego pogorszenia WALUTY Kurs 1D 1M YTD
sytuacjiispadkuwskaznikaz -12,3 pkt. obserwowanych wsierpniu do -15,0 pkt. Bytby EUR/PLN 463888 +0.00% +430%  -107%
to pigty z rzedu ujemny odczyt tego indeksu. USD/PLN 431950 +011% +592%  -139%
CHF/PLN 484634 0.06% 436% 2.30%
Do czasudanychdotyczacych inflacjiw Stanach Zjednoczonych oraz decyzji ECB ws. * " ’
poziomu stép procentowych w Strefie Euro, mozemy sie spodziewa¢ mniejszej GBP/PLN 540494 +0.12%  +4.48% *2.07%
zmiennoscinarynkach. EUR/USD 107394 -0.10%  -153%  +0.32%
USD/IPY 146.748 +0.14% +0.84% +11.8%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
55% Brent($/bbl) 90.94 +0.31% +546%  +5.83%
o WTI ($/bbl) 87.67 +044%  +625%  +9.23%
40% Ztoto ($/ozt) 194395 -0.17% -0.00% +6.45%
35%
30% Miedz (c/lb) 379.85 -0.20%  +198%  -0.30%
3(5); NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-11
15% WZROSTY SPADKI
10% ENERGOINS  +23.22% VISTAL -36.62%
o SFINKS  +11.79% REDAN  -20.00%
5% ATAL +7.94% ASMGROUP  -1429%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
5% 156
wrz-22 gru-22 mar-23 cze-23 GPW 770,23 163 (43.2%) o
WIG e WIG20 = mWIGAD e SWIGSO (41.4%)
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WIG20 i mWIG40

Cyfrowy Polsat

P lan emisji obligacji

Cyfrowy Polsat przeprowadzi emisje obligacji na okaziciela serii F w formie oferty prywatnej i
zaproponuje ich objecie wybranemu inwestorowi, do konca IV kwartatu 2023 roku. Zarzad spotki
wstepnie szacuje, ze wartos¢ rozwazanej emisji obligacji wyniesie ok. 400 mln zt. Jak wskazano,
obligacje serii F nie beda notowane na jakimkolwiek rynku.

Eurocash

P Llany dalszych inwestycji w eurocash. pl

Grupa Eurocash planuje dalsze inwestycje w platforme eurocash. pl, z ktdrej korzysta obecnie 45
tys. sklepdw i punktéw gastronomicznych. "Eurocash. pl to platforma, ktéra zmienita i nadal
zmienia polski handel lokalny. Juz teraz zamdwienia online i mobile maja znaczny udzia w
zakupach realizowanych przez przedsiebiorcéw w Grupie Eurocash. Dlatego tez planujemy
dalsze inwestycje w tym obszarze, rozszerzajace wachlarz oferowanych funkcjonalnosci i
pozwalajace oszczedzad czas lokalnym detalistom” - powiedziat, cytowany w komunikacie,
dyrektor ds. strategii Pawet Szerling.

Orange Polska

Zakwalifikowanie do |l etapu aukcji 5G

Cztery podmioty, ktdre ztozyty oferty wstepne w ramach ogtoszonej aukcji na cztery rezerwacje
czestotliwosci z pasma 3,6 GHz - P4, Polkomtel, Orange Polska i T-Mobile Polska - zostaty
zakwalifikowane do etapu Il aukcji. Zgodnie z dokumentacjg aukcyjng, operator jest zobowigzany
do uruchomienia w terminie 48 miesiecy od daty doreczenia rezerwacji, co najmniej 3.800 stacj
bazowych na obszarze rezerwacji, w tym co najmniej: 400 stacji bazowych na obszarze gmin z
liczbg mieszkaricéw od 10 tys. do 20 tys. 0s4b, 700 stacji bazowych na obszarze gmin z liczbg
mieszkancow powyzej 20 tys. do 50 tys. 0sGb, 300 stacji bazowych na obszarze gmin z liczbg
mieszkancow powyzej 50 tys. do 80 tys. 0sdb.

PKN Orlen

Plany na 2023r.

Orlen, ktdry posiada obecnie 3,3 tys. automatéw paczkowych do korica roku chce mie¢ich ponad
4 tys. Liczba punktdw, w ktdrych mozna skorzysta¢ z ustugi Orlen Paczka, przekroczyta 10
tysiecy, a planowane jest uruchomienie kolejnych centréw logistycznych. Jak podano, pod koniec
sierpnialiczbapunktéw odbioru Orlen Paczki przekroczyta 10 tys. Przesytki mozna obecnie nada¢
i odebrac¢ w ponad 3,3 tys. automatdéw paczkowych, na ok. 1,1 tys. stacji paliw, 700 kioskach
Ruchu iok. 5 tys. punktach partnerskich.

SWIG80 iinne

+/-

Big Cheese Studio

Nowy prezes

Jakub Rafat zostat nowym prezesem Big Cheese Studio. Wcze$niej rezygnacje ze stanowiska
prezesa ztozyt tukasz Debski. Jak podano w komunikacie, tukasz Debski wskazat, ze powodem
rezygnacji s réznice w pogladach co do dalszego rozwoju spotki.

Captor
Therapeutics

Wybor wytacznego doradey finansowego

Spotka Captor Therapeutics wybrata Wedbush na wytacznego, strategicznego doradce
finansowego i rozpoczeta wspdtprace z MSQ Ventures narynku w Chinach. ak podano, celem
rozszerzenia przez spotke wspétpracy z Wedbush jest rozpoznanie i ocena mozliwych dziatan
strategicznych zmierzajacych do maksymalizacjiwartosci dlaakcjonariuszy Captor Therapeutics.
Spdtka ocenia, ze wspdtpraca w powyzszym zakresie bedzie miata charakter dtugoterminowy.

Polenergia Zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Polenergii sporzadzony w zwigzku oferta
publiczng 10.416.667 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii AB o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 11
wrze$nia 2023 r. na stronie internetowej spotki.

R afako Ugoda dot. budowy bloku na Litwie

Rafako zawarto ugode z firma Vilniaus Kogeneracine Jegaine, dotyczaca sporow zwigzanych z
umowa na budowe bloku kogeneracyjnego. taczna wysokos¢ odszkodowania naleznego
zamawiajgcemu od Rafako wyniesie blisko 30 mln euro. W 2016 roku Rafako zawarto z
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zamawiajacym umowe na "Budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem, sktadajacego
sie z kottow ze ztozem fluidalnym, instalacji sktadowania i podawania biopaliwa oraz systemu
oczyszczania spalin" w ramach budowy nowej elektrocieptowni w Wilnie. W 2020 roku Rafako
ztozyto notyfikacje "notice of impossibility / termination", a zamawiajacy odstapit od umowy.
Sprawa trafita do arbitrazu. W 2022 roku sad polubowny - trybunat arbitrazowy dziatajacy na
podstawie regulaminu arbitrazowego Instytutu Arbitrazowego Sztokholmskiej Izby Handlowej
wydat czesciowy wyrok.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 12 wrze$nia 2023

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FASTFIN ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietegow roku obrotowym 2022 oraz dalszegoistnienia sp Otki
zgodnie zart. 397 k.s.h.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

PANOVA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,65zt na akcje.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 13 wrze$nia 2023

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
pzU NWZA ws. oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

FERRO Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,50 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,74 zt na akcje.

czwartek 14 wrzes$nia 2023

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

BENEFIT Pierwszy dzief notowan bezdywidendy 41 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat2023roku.

DEBICA Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokos$ci 0,40 ztna akcje.
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

IZOLACIA Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 0,10 zt na akcje.
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ONESANO

NWZA ws. zmiany statutu.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

piatek 15 wrze$nia 2023

GTC Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

BENEFIT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 41 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IDMSA Publikacjaraportu za | pétrocze 2023 roku.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

IZOLACIA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. potaczenia ze sp6tkg Marvipol TM sp. z 0.0. z siedzibg w War szawie.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 wrzesnia 2023
10:00 Witochy Produkcjaprzemystowa (m/m) lipiec -0,70% -0,20% 0,50%
Wtorek, 12 wrzesnia 2023
8:00 WILk. Brytania  Stopabezrobocia lipiec 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien -15,00 -12,30
Sroda, 13 wrzesnia 2023
8:00 Wlk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) lipiec 0,50% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,60% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) sierpien 3,60% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) sierpien 4,30% 4,70%
16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien 0,3mln brk  -6,31mln brk
Czwartek, 14 wrze$nia 2023
14:15 Strefa Euro Stopadepozytowa wr zesien 3,75% 3,75%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) sierpient 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) sierpien 1,20% 0,80%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) sierpien 0,20% 0,70%
14:30 USA \évenzifosgg‘t)néiﬁ{ek dla tydzien 225 tys. 216 tys.
14:45 Strefa Euro E(cj)rs]ifgcrlze;rﬂi [E)Ezésowa Po wrzesien
Piatek, 15 wrze$nia 2023
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) sierpien 3,90% 3,70%
4:.00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien 3,00% 2,50%
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) sierpient 10,10% 10,80%
11:00 Strefa Euro (BEISFT)S handlu zagranicznegosa. lipiec 13,5 mld 12,5 mld
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) sierpien 0,10% 1,00%
16:00 USA Indeks Uniwer sytetu Michigan wrzesief; 69,2 69,5

wst.
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& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e J oy 12 wrzes$nia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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