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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
‘ WIG 67199.88 +0.80% -420% +169%
Najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia byta decyza ECB ws. stdp
. . o ) WIG20 1967.77 +093%  -571% +9.81%
procentowych. Decydenci zdecydowali o podniesieniu stopy depozytowej o 25 pb do
0, - 0, 0,
poziomu 4,00%. Byto to zaskoczeniem dla rynku, poniewaz konsensus oczekiwat mWIG40 510086 +0.55% 3.75%  +22.8%
pozostawienia stdp na niezmienionym poziomie. Podczas konferencji prasowej prezes sWIG80 21177.26 -0.16%  -188%  +21.0%
Lagarde uargumentowata podwyzke jako wzmocnienie procesu sprowadzania inflacj WIG ESG 10978 84 +076% -428%  +169%
doklpozliomu 2,00‘? i ,zakotwiczerziia olckzekiwar’] infLaLcyjny.cr). lPovadto zasugerowEaclg WIG20 USD 45277 026% -1142%  +108%
takze, ze mozeto ye ost;tmapo vvyz Wtym cy uzame;mamamonetarnego. WIG20 TR 391893 1093%  -485%  +13.1%
przedstawito ponadto najnowsze projekcje makroekonomiczne na lata 2023 -2025,
gdzie oczekuje obnizenia dynamiki PKB wobec prognoz przedstawionych w czerweu. ZAGRANICA  Kurs 1D iM YTD
Inflacja ma natomiast by¢ nieco wyzszawobecnym i przysztym rokuinizsza w 2025r. S&P500 4505.10 +084% +034%  +17.3%
w poréwnaniu do projekcjizaprezentowanych w potowie roku. Nasdag C. 13926.05 +081% +100% +33.1%
DAX 15805.29 +097% -0.62%  +135%
Najwie kszeoinde ksy gie{dgwe Starego Koptynentu zanotowaty wzrosty: Nie miecki DA?( CAC40 7308.67 +119% -055% +129%
zyskat 0,97/0, a fran; uski CAC4O az 1,/19 %, przy czym Wzr9st m!at miejsce w c.zase FTSE250 18899 70 1182%  +074%  +0.25%
konferencji prasowej, co moznataczy¢ z przestankg o zakonczeniu cyklu podwyzek
BUX 57689.26 +0.87% +3.15%  +317%
Dzi§ poznali§my takze dobre dane z gospodarki Stanéw Zjednoczonych, gdzie IBEX 9549.00 *133%  +127%  +16.0%
sprzedaz detalicznaw ujeciu m/m wzrosta 0,60%, c zyli powyzej konsensusu (0,20%) NIKKEI 3316810  +141%  +346%  +271%
a wnioskio zasitek dla bezrobotnych wyniosty 220 tys, awiec ponizejoczekiwar (225 Hang Seng 1804792 +021%  -387%  -8.76%
tys.). Amerykanskie indeksy gietdowe S&P500 i Nasdaq nie odebraty danych jako OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
géelt;kst do kontynuacji jastrzebiej polityki przez Fed i zyskaty odpowiednio 0,84% i Polska 5585 050% +047% -1841%
o USA 42860 +0.75% +2.02% +10.5%
Niemcy 2.595 0,00% 0,00% 0,00%
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII TV AT TR TR
Lokalnie, najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie publikacja poziomu EUR/PLN 463359 +0.15%  +418%  -118%
inflacji za sierpien. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze GUS potwierdz wstepne USD/PLN 435365 +097% +6.75% -0.61%
dane wskazujace na wyhamowanie dynamiki cen do 10,1% r/r w ubie gtym miesiacu. CHF/PLN 486120 1075% +468%  +2.62%
Poza samym poziomem inflacji istotna bedzie takze jej struktura, w tym zwtaszcza ) . .
zachowanie inflacji bazowej (z wytac zeniem energii, paliw i zywno$ci). Bazujac na GBP/PLN 540305 *0.33% 444k +203%
wstepnych danych ekonomiscioczekuja, ze ta miarainflacjitakze zwolnita wokolice EUR/USD 106430 081%  -241%  -0.58%
10,1% r/r w sierpniu. USD/IPY 147.429 +0.04% +129%  +12.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (S/bbl) 9370 +198% +869% +907%
cso; WTI (§/bbl) 90.16 +185% +9.27%  +12.3%
50% Ztoto ($/0zt) 1932.80 +0.02% -058% +5.84%
o Miedz (c/lb) 38215 +075% +258%  +0.29%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-14
30%
25% WZROSTY SPADKI
20% CIECH +21.21% [FCAPITAL  -27.50%
18; ASMGROUP  +1185% PURE -16.17%
5%’ L4 INPRO +10.00% BAHOLDING -1442%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
% 147
- 0, 0,
ig;; GPW 1046,34 158 (42.5%) (39.5%)
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Budimex

U mowe na budowe terminala offshore w Swinoujsciu

Budimex ma umowe z grupa Orlen na budowe terminala instalacyjnego dla morskich farm
wiatrowych w Swinoujsciu. Budimex wykona cze$¢ ladowa inwestycji za ponad 118 mln zt.
Zakonczenie budowy planowane jest na koniec grudnia 2024 roku.

Enea

Negocjacje ceny Bogdanki

Zarzad Enei szacuje, ze wynikajaca z uzyskanej od Skarbu Panstwa oferty cenowej wartos¢
aktywow netto Bogdanki jest ponizej wartosci godziwej. Za zasadng spdtka uznaje wycene na
poziomie co najmniej 72,28 zt za akcje. ak poinformowali przedstawiciele Enei, proces negocjacji
trwa. W sierpniu 2023 roku Enea otrzymata od Skarbu Paristwa reprezentowanego przez Ministra
Aktywow Paristwowych oferte nabycia pakietu 21.962.189 akcji LW Bogdanki nalezacych do Enei,
po cenie 45 zt za akcje, czyli tacznie za ok. 988,3 mln zt. Jak podawano, zgodnie z ofertg cena za
pakiet akcji Bogdanki stanowigcy wtasnos¢ Enei miataby zosta¢ uregulowana w formie
skarbowych papieréw wartosciowych przekazanych za po$rednictwem Funduszu Reprywatyzacii

CD Projekt

Aktualizacja do ,Cyberpunk 2077" dostepna 0d 21 X

Zapowiadany przez CD Projekt ,Update 2.0" wprowadzajacy wigkszo$¢ zmian z ,Widma
Wolnos$ci” do podstawowe] wersji ,Cyberpunk 2077" bedzie dostepny od 21 IX, na 5 dni przed
premierg dodatku. Aktualizacja wprowadza szereg poprawek w mechanice i systemach gry i
zwieksza jej wydajnos¢. ,Update 2.0", podobnie jak sam ,Cyberpunk 2077: Widmo wolnosci”
bedzie dostepny na PC oraz konsolach PlayStation 5 i Xbox Series Xi S.

Kontrakty
terminowe

Kontrakty terminowe na akcje Grupy Budimex, Dom Development i Inter Cars

Na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 18 wrze$nia 2023 r. zostang wprowadzone
do obrotu kontrakty terminowe na akcje sp6tek Grupa Budimex, Dom Development i Inter Cars.
Jak podano, do obrotu zostang wprowadzone po 3 serie wygasajace w grudniu 2023 r. oraz w
marcu i czerwcu 2024 r. Na kazdy kontrakt na akcje sp6tki Grupa Budimex i Inter Cars przypada
10 akcji, a na kazdy kontrakt terminowy na akcje spétki Dom Development przypada 100 akcji.

SWIG80 iinne

+/-

Archicom

Lokale w budowie na koniec 1H23

Archicom nakoniec | pétroczadysponowat 1.414 lokalamiw budowie, spos$rdd ktérychsprzedano
dotychczas 60 proc. Jak wskazano, potaczenie biznesu mieszkaniowego w ramach Grupy Echo-
Archicom, stabilna sytuacja finansowa spétki, a takze przewidywana stabilizacja rynkowa
pozwalajg deweloperowi patrze¢ w przyszto$¢ z optymizmem.

Debica

Wyniki za 1H23

Debica odnotowata w | pdtroczu 2023 r. zysk netto na poziomie 218,4 mln zt, co oznacza wzrost
653,1 proc. rdr. Spdtka uzyskata w tym czasie przychody ze sprzedazy w wysokosci 1.734,2 min
zt, co oznacza wzrost 0 8,7 proc. rdr, natomiast zysk EBIT osiagnat poziom 252,9 mln zt. Jak
podano, w samym Il kwartale br. przychody ze sprzedazy wyniosty 802,0 mln zt i byty wyzsze o
0,4 proc. w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zysk EBIT w Il kwartale 2023 r.
wynidst 107,8 mln zt (+1178,0 proc. rdr), a zysk netto byt na poziomie 96,4 mln zt (+15388 prac.
rdr).

Klabater

D ata premiery portu gry "Terraformers"

Klabater ustalit date premiery portu gry "Terraformers" na 26 wrzesnia 2023 roku. Produkcja
zadebiutuje na konsolach PlayStation 4 i 5 oraz Xbox One, S i X. Wersja "Terraformers" na
komputery osobiste ma 87 proc. pozytywnych recenzji na Steam. Producentem pierwszej wersji
gry na PC jest Asteroid Lab, a wydawcg Goblinz Publishing, IndieArk.

Polenergia

Umowa sprzedazy energii z Northvolt

Spotka zalezna Polenergii zawarta z Northvolt Systems Poland umowe sprzedazy energii
elektrycznej oraz gwarancji pochodzenia energii wyprodukowanej przez farme wiatrowa
Szymankowo. taczna szacowanasuma przychoddw ze sprzedazy energii moze wynie$¢ pomigdzy
26,8 mln zt a36,7 mln zt. Jak podano, umowa zostata zawarta na okres 51 miesiecy. Szacowany
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wolumen sprzedazy w kolejnych latach obowigzywania umowy wyniesie 10.500 MWh (z
mozliwoscig zwigkszenia do 15.000 MWh).

Rafako

P roblemy z zamknieciem transakcji

Rafako ocenia, ze zawarcie transakcji z inwestorem nie bedzie mozliwe w terminie
przewidzianym w harmonogramie przedstawionym we wstepnej umowie inwestycyjnej. Spitka
zawnioskowata o udzielenie przez inwestora i PFR FIZAN pozyczki w kwocie 15 mln zt. Zgodnie
z harmonogramem zakoriczenie transakcji miato nastgpi¢ do 30 wrzesnia 2023 r. Jak podata
spotka, skuteczne zakoniczenie transakcji inwestorskiej w pdzniejszym terminie wymaga
uzyskaniaprzez spdtke dodatkowego finansowania pomostowego, majacego naceluzapewnienie
biezacej ptynnosci spdtki, pozwalajacego na terminowag sptate wymagalnych zobowigzan, w
szczegdlnosci zobowigzan wynikajacych z uktadu realizowanego przez spotke, w okresie
wymaganym dla spetnienia warunkow zawieszajacych wskazanych w ofercie oraz zakoriczenia
transakcji.

Ryvu Therapedtics

Aneks do umowy Licencyjnej z Menarini

Ryvu Therapeutics zawarto z Berlin-Chemie z Grupy Menarini aneks do umowy licencyjnej, na
podstawie ktdrego rozszerzony zostanie zakres rozwoju programu MEN1703 (SEL24) poprzez
rozpoczecie nowego badania klinicznego fazy Il w nawrotowym/opornym chtoniaku rozlanym z
duzych komdrek B. Ponadto Menarini zamierza kontynuowac badania translacyjne, ktére moga
by¢ podstawa do rozpoczecia badari klinicznych w nowych wskazaniach hematologicznych.
Badanie fazy Il zostanie rozpoczete w pierwszym potroczu 2024 r. Celem badania fazy Il jest
ocena aktywnosci MEN1703, jako monoterapii oraz w skojarzeniu ze standardowa terapiag w
DLBCL. Badanie zostanie zainicjowane w oparciu o silng aktywno$¢ MEN1703 obserwowang w
przedklinicznych modelach chtoniaka.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 15 wrzeénia 2023

GTC Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

BENEFIT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 41 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2022 roku.

IDMSA Publikacjaraportu za | pétrocze 2023 roku.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

IZOLACIA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. potagczenia ze sp6tkg Marvipol TM sp.z 0.0. z siedzibg w War szawie.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 wrzesnia 2023
10:00 Witochy Produkcjaprzemystowa (m/m) lipiec -0,70% -0,20% 0,50%
Wtorek, 12 wrzesnia 2023
8:00 WILk. Brytania  Stopabezrobocia lipiec 4,30% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien -11,4 -15,00 -12,30
Sroda, 13 wrzesnia 2023
8:00 Wlk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) lipiec 0,40% 0,50% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,60% 0,60% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) sierpient 0,30% 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) sierpien 3,70% 3,60% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) sierpien 4,30% 4,30% 4,70%
16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien 3,95mln brk  -2,0mln brk -6,31mln brk
Czwartek, 14 wrze$nia 2023
14:15 Strefa Euro Stopadepozytowa wr zesien 4,00% 3,75% 3,75%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) sierpient 0,70% 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) sierpien 1,60% 1,20% 0,80%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) sierpien 0,60% 0,20% 0,70%
14:30 USA \évenzifosgg‘t)néiﬁ{ek dla tydzien 220 tys. 225 tys. 216 tys.
14:45 Strefa Euro E(cj)rs]ifgcrlze;rﬂi [E)Ezésowa Po wrzesien
Piatek, 15 wrze$nia 2023
4:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) sierpien 4,50% 3,90% 3,70%
4:.00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien 4,60% 3,00% 2,50%
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) sierpient 10,10% 10,80%
11:00 Strefa Euro (BEISFT)S handlu zagranicznegosa. lipiec 13,5 mld 12,5 mld
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) sierpien 0,10% 1,00%
16:00 USA :Arl‘sdt_eksumwersytet” Michigan v zesien 69,2 69,5
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowyc h na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprz edniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w ty m zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartos$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie krajuw ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$é spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zZrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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