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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Wczorajsza sesja na GPW zakończyła się wygraną byków. WIG20 zyskał 0,40% i 

zakończył dzień na poziomie 1949 pkt. O ponad 2% wzrosły notowania zarówno PZU 

jak i Grupy Kęty. Fatalną sesję zaliczyło z kolei Pepco. Akcje spółki staniały o ponad 

7% do 28,50 zł za walor, przełamując tym samym październikowy dołek i osiągając 

najniższy poziom w historii. Spółka poinformowała przed sesją, że ze stanowiska 

dyrektora generalnego Pepco Group zrezygnował Trevor Masters.. Ponadto, grupa 

Pepco spodziewa się, że wynik EBITDA (MSSF 16) na koniec 2022/23 będzie nieco 

niższy od pierwotnych założeń - aczkolwiek wciąż w zgodzie z konsensusem 

analityków wyznaczonym dla grupy – co ma być efektem słabszych od oczekiwanych 

wyników sprzedaży. 

Na zagranicznych rynkach nastroje były gorsze niż w Warszawie. Niemiecki DAX spadł 

o 0,54%, a francuski CAC40 o 0,35%. Inwestorzy wyczekują czwartku, kiedy to 

Europejski Bank Centralny podejmie decyzję w sprawie stóp procentowych. Również 

indeksy na Wall Street zakończyły dzień pod kreską. S&P 500 spadł o 0,57%, a 

technologiczny Nasdaq o ponad 1%. Notowania Apple’a spadły o 1,7% po tym jak 

spółka zaprezentowała najnowszego iPhone’a.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Dziś inwestorzy będą wyczekiwać przede wszystkim publikacji danych o inflacji w USA 

w sierpniu. Konsensus rynkowy przewiduje przyspieszenie inflacji CPI do 3,6% r/r z 

3,2% r/r w lipcu. Jednocześnie jednak prognozowane jest wyhamowanie inflacji 

bazowej do 4,3% r/r z 4,7% r/r. Dane te mogą zaważyć na nastrojach rynkowych, 

bowiem będą wskazówką dotyczącą przyszłych ruchów Fed. Rynek wycenia jednak z 

największych prawdopodobieństwem utrzymanie stopy funduszy federalnych na 

kolejnym posiedzeniu.  

Kontrakty terminowe na DAX zniżkują o poranku. Dodatkowo większość indeksów w 

Azji świeci na czerwono. Sugeruje to, że otwarcie handlu w Europie, jak i w Warszawie 

może być ujemne.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 66559.85 +0.14% -5.11% +15.8% 

WIG20 1949.57 +0.40% -6.59% +8.79% 

mWIG40 5039.67 -0.66% -4.91% +21.3% 

sWIG80 21207.49 -0.04% -1.74% +21.2% 

WIG ESG 10877.78 +0.12% -5.16% +15.8% 

WIG20 USD 447.57 -0.31% -12.44% +9.54% 

WIG20 TR 3882.68 +0.40% -5.73% +12.0% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4461.90 -0.57% -0.62% +16.2% 

Nasdaq C. 13773.61 -1.04% -0.11% +31.6% 

DAX 15715.53 -0.54% -1.19% +12.9% 

CAC40 7252.88 -0.35% -1.31% +12.0% 

FTSE250 18542.30 +0.11% -1.17% -1.65% 

BUX 57316.65 +0.19% +2.48% +30.9% 

IBEX 9455.40 +0.21% +0.27% +14.9% 

NIKKEI 32776.37 +0.95% +2.23% +25.6% 

Hang Seng 18020.53 -0.21% -4.18% -9.07% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.617 +1.79% +1.04% -17.94% 

USA 4.2880 +0.14% +2.02% +10.5% 

Niemcy 2.641 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.66150 +0.01% +4.81% -0.58% 

USD/PLN 4.33487 +0.07% +6.30% -1.03% 

CHF/PLN 4.86528 +0.10% +4.76% +2.69% 

GBP/PLN 5.41728 +0.10% +4.71% +2.30% 

EUR/USD 1.07535 -0.06% -1.40% +0.45% 

USD/JPY 147.382 +0.19% +1.27% +12.3% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 92.31 +0.26% +7.06% +7.44% 

WTI ($/bbl) 89.13 +0.30% +8.00% +11.0% 

Złoto ($/ozt) 1934.15 -0.05% -0.51% +5.91% 

Miedź (c/lb) 378.23 -0.28% +1.50% -0.76% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-12 

WZROSTY SPADKI 

ASMGROUP +15.56% VISTAL -18.67% 

BRAND24 +10.00% BIGCHEESE -16.62% 

KOGENERA +9.28% PEPCO -7.17% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1004,10 153 (40.7%) 
158 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Allegro Rezygnacja członka zarządu 
Alvise Favara złożył rezygnację ze stanowiska członka zarządu Allegro sp. z o.o. oraz innych 
pozycji sprawowanych w grupie Allegro. Wskazał, że rezygnuje z powodów osobistych ze 
skutkiem natychmiastowym. Favara pełnił funkcję dyrektora handlowego od stycznia 2022 roku. 
Na stanowisko członka zarządu został powołany 1 marca 2022 roku. 

 

Budimex / Orlen Wybór wykonawcy 
Grupa Orlen wyłoniła wykonawcę lądowej części terminala instalacyjnego dla morskich farm 
wiatrowych w Świnoujściu, została nim spółka Budimex. Prace budowalne rozpoczną się w 
październiku, a zakończą na przełomie 2024 i 2025 r. Docelowo terminal ma umożliwić instalację 
ponad 80 morskich turbin wiatrowych rocznie i będzie w stanie obsłużyć projekt Baltic Power i 
inne planowane inwestycje wiatrowe. 

 

Grenevia / KGHM Sprzedaż farm PV 
Projekt Solartechnik Fundusz Inwestycyjny Zamknięty, spółka wchodząca w skład segmentu 
fotowoltaiki w Grupie Grenevia zawarła z KGHM przedwstępną umowę sprzedaży udziałów w 4 
spółkach projektowych posiadających portfel projektów farm słonecznych za łącznie około 210 
mln zł. KGHM poinformował, że portfel ośmiu instalacji PV ma łączną moc blisko 50 MW. 

 

Grupa Azoty Produkcja w sierpniu 
Grupa Azoty wstępnie szacuje, że zwiększyła w sierpniu produkcję nawozów azotowych do 251 
tys. ton z 239 tys. ton rok wcześniej - poinformowała spółka w komunikacie. Produkcja nawozów 
wieloskładnikowych spadła do 54 tys. ton z 72 tys. ton rok wcześniej. Produkcja nawozów 
specjalistycznych w sierpniu 2023 roku wyniosła do 9 tys. ton, czyli tyle samo, co przed rokiem. 

 

PGE Dofinansowanie  
PGE Energia Odnawialna i Narodowy Fundusz Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej 
podpisały umowę na dofinansowanie budowy elektrowni fotowoltaicznej o mocy 8 MW. Całkowity 
koszt przedsięwzięcia wynosi 22,2 mln zł, a kwota udzielonego finansowania to 18,9 mln zł. Jak 
podano, do końca 2023 roku grupa PGE będzie posiadać całkowicie wybudowane, lub znajdujące 
się w trakcie budowy, elektrownie PV o łącznej mocy docelowej wynoszącej ok. 500 MW. PGE 
zakłada osiągnięcie w instalacjach fotowoltaicznych 3 GW mocy do 2030 roku. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Erbud Nowa umowa 
Erbud ma umowę na realizację etapu VIIA inwestycji Port Popowice we Wrocławiu o wartości 
97,6 mln zł netto. Termin oddania inwestycji to 5 maja 2025 r. 

+ 

Mangata Holding Konferencja z zarządem 

 "Nasz CAPEX, który planujemy w tym roku to ok. 65-70 mln zł. Zrezygnowaliśmy z wielu 
ważnych inwestycji i planujemy zakończyć ważną inwestycję w segmencie podzespołów 
do motoryzacji tj. instalację nowej prasy, która zwiększy moce produkcyjne nawet o ok. 
10 procent" - powiedział Kazimierz Przełomski, dyrektor finansowy. 

 Spółka chce zainwestować w modernizację infrastruktury w segmencie armatury, rozwój 
zdolności produkcyjnych w podzespołach dla motoryzacji i komponentach oraz 
elementach złącznych. 

 "Odnośnie perspektywy finansowej w zamknięciu roku 2023 (...) zakładamy, że nasze 
przychody ze sprzedaży będą poniżej 1 mld złotych, marża EBITDA wyniesie 13-14 proc., 
marża zysku netto 6-7,5 proc. Natomiast zadłużenie netto będzie na poziomie 1,3-1,4 
(...), w zależności od harmonogramu wypłat związanych z inwestycjami - może nastąpić 
przesunięcie na koniec roku, więc ten efekt może być odłożony w czasie, jeśli chodzi o 
zwiększenie długu" - powiedział Kazimierz Przełomski. 

 

Polenergia Ekspansja w Czechach 
Polenergia Fotowoltaika rozpoczyna działalność w Czechach. Powołano spółkę Polenergia 
Solární, która będzie projektować i dostarczać systemy fotowoltaiczne na rynku czeskim. "Z 
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początkiem września w Czechach ruszył nowy program dopłat do fotowoltaiki i magazynów 
energii. Okoliczności naszej ekspansji są więc bardzo sprzyjające" – powiedział Kamil Sankowski, 
członek zarządu Polenergii Fotowoltaika. 

Wojas Sprzedaż w sierpniu 
Wojas miał w sierpniu 2023 roku 36,4 mln zł skonsolidowanych przychodów ze sprzedaży, co 
oznacza wzrost rdr o 53,1 proc. Łącznie w okresie styczeń-sierpień 2023 roku grupa odnotowała 
249,7 mln zł przychodów, co oznacza wzrost rdr o 29,9 proc. Narastająco, w okresie styczeń - 
sierpień 2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedaży detalicznej wyniosły 154,8 mln zł i były 
wyższe o 13 proc. rdr. 

+ 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

środa 13 września 2023 

  ENEA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PZU  NWZA ws. oceny odpowiedniości zbiorowej RN. 

  AMBRA  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  BEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BOGDANKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  DEVELIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  FERRO  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  LOKUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  OEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PHN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RYVU  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  STALPROFI  Wypłata dywidendy 0,74 zł na akcję. 

czwartek 14 września 2023 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  AUTOPARTN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BENEFIT  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 41 zł na akcję. 

  CAPITAL  Publikacja raportu za II kwartał 2023 roku. 

  DEBICA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  FERRO  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za II kwartał 2023 w wysokości 0,40 zł na akcję. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  INPRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  IZOLACJA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  ONESANO  NWZA ws. zmiany statutu. 

  ORZBIALY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PEKABEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RELPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  WIELTON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

piątek 15 września 2023 

  GTC  Wypłata dywidendy 0,23 zł na akcję. 

  BENEFIT  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 41 zł na akcję. 

  CORMAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ELKOP  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  IDMSA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 
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  IMMOBILE  Wypłata dywidendy 0,05 zł na akcję. 

  INSTALKRK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  IZOLACJA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  MARVIPOL  NWZA ws. połączenia ze spółką Marvipol TM sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 

  NEWAG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PGFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ULTGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  VINDEXUS  Wypłata dywidendy 0,27 zł na akcję. 

  WASKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  WINVEST  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 11 września 2023 

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) lipiec -0,70% -0,20% 0,50% 

Wtorek, 12 września 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia lipiec 4,30%  4,30% 4,20% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesień  -11,4 -15,00 -12,30 

Środa, 13 września 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) lipiec   0,50% 0,70% 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpień   0,60% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpień   0,20% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpień   3,60% 3,20% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpień   4,30% 4,70% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   0,3 mln brk -6,31 mln brk 

Czwartek, 14 września 2023 

  14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesień   3,75% 3,75% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpień   0,40% 0,30% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpień   1,20% 0,80% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) sierpień   0,20% 0,70% 

  14:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

tydzień   225 tys. 216 tys. 

  14:45 Strefa Euro 
Konferencja prasowa po 
posiedzeniu ECB 

wrzesień       

Piątek, 15 września 2023 

  4:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) sierpień   3,90% 3,70% 

  4:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień   3,00% 2,50% 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpień   10,10% 10,80% 

  11:00 Strefa Euro 
Bilans handlu zagranicznego s.a. 
(EUR) 

lipiec   13,5 mld 12,5 mld 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) sierpień   0,10% 1,00% 

  16:00 USA 
Indeks Uniwersytetu Michigan 
wst. 

wrzesień   69,2 69,5 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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