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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajsza sesja na GPW zakoriczyta sie wygrana bykéw. WIG20 zyskat 0,40% i
zakoriczyt dziert na poziomie 1949 pkt. O ponad 2% wzrosty notowania zaréwno PZU
jak i Grupy Kety. Fatalng sesje zaliczyto z kolei Pepco. Akcje spétki staniaty o ponad
7% do 28,50 zt za walor, przetamujac tym samym pazdziernikowy dotek i osiagajac
najnizszy poziom w historii. Spétka poinformowata przed sesja, ze ze stanowiska
dyrektora generalnego Pepco Group zrezygnowat Trevor Masters.. Ponadto, grupa
Pepco spodziewa sie, ze wynik EBITDA (MSSF 16) na koniec 2022/23 bedzie nieco
nizszy od pierwotnych zatozeri - aczkolwiek wciaz w zgodzie z konsensusem
analitykdw wyznaczonym dla grupy - co ma by¢ efektem stabszych od oczekiwanych
wynikéw sprzedazy.

Na zagranicznych rynkach nastroje byty gorsze niz w Warszawie. Niemiecki DAX spadt
0 0,54%, a francuski CAC40 o 0,35%. Inwestorzy wyczekuja czwartku, kiedy to
Europejski Bank Centralny podejmie decyzje w sprawie stép procentowych. Réwniez
indeksy na Wall Street zakoriczyty dzieri pod kreska. S&P 500 spadt o 0,57%, a
technologiczny Nasdaqg o ponad 1%. Notowania Apple'a spadty o 1,7% po tym jak
spotka zaprezentowata najnowszego iPhone'a.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$ inwestorzy beda wyczekiwac przede wszystkim publikacji danych o inflacji w USA
w sierpniu. Konsensus rynkowy przewiduje przyspieszenie inflacji CPI do 3,6% r/r z
3,2% r/r w lipcu. Jednoczes$nie jednak prognozowane jest wyhamowanie inflacji
bazowej do 4,3% r/r z 4,7% r/r. Dane te moga zawazy¢ na nastrojach rynkowych,
bowiem beda wskazéwka dotyczaca przysztych ruchéw Fed. Rynek wycenia jednak z
najwiekszych prawdopodobieristwem utrzymanie stopy funduszy federalnych na
kolejnym posiedzeniu.

Kontrakty terminowe na DAX znizkuja o poranku. Dodatkowo wiekszos$¢ indekséw w
Azji $wieci na czerwono. Sugeruje to, ze otwarcie handlu w Europie, jak i w Warszawie
moze by¢ ujemne.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 66559.85 +0.14%  -511%  +15.8%
WIG20 1949.57 +0.40% -6.59% +8.79%
mWIG40 5039.67 -0.66%  -491%  +21.3%
SWIG80 21207.49 -0.04% -1.74% +21.2%
WIG ESG 10877.78 +0.12% -5.16% +15.8%
WIG20 USD 447.57 -0.31%  -1244%  +9.54%
WIG20 TR 3882.68 +0.40%  -573%  +12.0%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4461.90 -057%  -062%  +16.2%
Nasdaq C. 13773.61 -1.04%  -011%  +31.6%
DAX 15715.53 -0.54% -1.19% +12.9%
CAC40 7252.88 -035%  -1.31%  +12.0%
FTSE250 18542.30 +0.11% -1.17% -1.65%
BUX 57316.65 +0.19%  +248%  +30.9%
IBEX 9455.40 +0.21% +0.27% +14.9%
NIKKEI 32776.37 +095%  +2.23%  +25.6%
Hang Seng 18020.53 -021%  -418%  -9.07%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.617 +1.79% +1.04%  -17.94%
USA 4.2880 +0.14%  +2.02%  +10.5%
Niemcy 2.641 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 466150 +0.01%  +481%  -0.58%
USD/PLN 433487 +0.07%  +630%  -1.03%
CHF/PLN 4.86528 +0.10% +4.76% +2.69%
GBP/PLN 541728 +0.10% +4.71% +2.30%
EUR/USD 1.07535 -0.06% -1.40% +0.45%
USD/IPY 147.382 +0.19% +1.27% +12.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 9231 +0.26% +7.06% +7.44%
WTI ($/bbl) 89.13 +0.30% +8.00% +11.0%
Ztoto ($/ozt) 1934.15 -0.05%  -0.51%  +591%
Miedz (c/Lb) 378.23 -0.28% +1.50% -0.76%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-12
WZROSTY SPADKI
ASMGROUP +15.56% VISTAL  -18.67%
BRAND24 +10.00% BIGCHEESE  -16.62%
KOGENERA +9.28% PEPCO  -7.17%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1004,10 153 (40.7%) ( 4250800)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Rezygnacja cztonka zarzadu

Alvise Favara ztozyt rezygnacje ze stanowiska cztonka zarzadu Allegro sp. z 0.0. oraz innych
pozycji sprawowanych w grupie Allegro. Wskazat, ze rezygnuje z powoddw osobistych ze
skutkiem natychmiastowym. Favara petnit funkcje dyrektora handlowego od stycznia 2022 roku.
Na stanowisko cztonka zarzadu zostat powotany 1 marca 2022 roku.

Budimex / Orlen

Wybdér wykonawcy

Grupa Orlen wytonita wykonawce ladowej czesci terminala instalacyjnego dla morskich farm
wiatrowych w Swinoujsciu, zostata nim spétka Budimex. Prace budowalne rozpoczng sie w
pazdzierniku, a zakoriczg na przetomie 2024 i 2025 r. Docelowo terminal ma umozliwi¢ instalacje
ponad 80 morskich turbin wiatrowych rocznie i bedzie w stanie obstuzy¢ projekt Baltic Power i
inne planowane inwestycje wiatrowe.

Grenevia / KGHM

Sprzedaz farm PV

Projekt Solartechnik Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, spdtka wchodzaca w sktad segmentu
fotowoltaiki w Grupie Grenevia zawarta z KGHM przedwstepng umowe sprzedazy udziatéw w 4
spotkach projektowych posiadajacych portfel projektéw farm stonecznych za tacznie okoto 210
mln zt. KGHM poinformowat, ze portfel o$miu instalacji PV ma tagczng moc blisko 50 MW.

Grupa Azoty

Produkcja w sierpniu

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze zwiekszyta w sierpniu produkcje nawozow azotowych do 251
tys. ton z 239 tys. ton rok wczesniej - poinformowata spétka w komunikacie. Produkcja nawozow
wielosktadnikowych spadta do 54 tys. ton z 72 tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozéw
specjalistycznych w sierpniu 2023 roku wyniosta do 9 tys. ton, czyli tyle samo, co przed rokiem.

PGE

Dofinansowanie

PGE Energia Odnawialna i Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
podpisaty umowe na dofinansowanie budowy elektrowni fotowoltaicznej o mocy 8 MW. Catkowity
koszt przedsiewziecia wynosi 22,2 mln zt, a kwota udzielonego finansowania to 18,9 mln zt. Jak
podano, do korica 2023 roku grupa PGE bedzie posiadac catkowicie wybudowane, Lub znajdujace
sie w trakcie budowy, elektrownie PV o tacznej mocy docelowej wynoszacej ok. 500 MW. PGE
zaktada osiggniecie w instalacjach fotowoltaicznych 3 GW mocy do 2030 roku.

SWIG80 i inne

Erbud

Nowa umowa
Erbud ma umowe na realizacje etapu VIIA inwestycji Port Popowice we Wroctawiu 0 wartosci
97,6 mln zt netto. Termin oddania inwestycji to 5 maja 2025 r.

Mangata Holding

Konferencja z zarzadem

e "Nasz CAPEX, ktdry planujemy w tym roku to ok. 65-70 mln zt. Zrezygnowalismy z wielu
waznych inwestycji i planujemy zakonczy¢ wazng inwestycje w segmencie podzespotow
do motoryzacji tj. instalacje nowej prasy, ktdra zwiekszy moce produkcyjne nawet o ok.
10 procent" - powiedziat Kazimierz Przetomski, dyrektor finansowy.

e Spoétka chce zainwestowad w modernizacje infrastruktury w segmencie armatury, rozwgj
zdolnosci  produkcyjnych w podzespotach dla motoryzacji i komponentach oraz
elementach ztgcznych.

e "Odnosnie perspektywy finansowej w zamknieciu roku 2023 (...) zaktadamy, ze nasze
przychody ze sprzedazy beda ponizej 1 mld ztotych, marza EBITDA wyniesie 13-14 proc.,
marza zysku netto 6-7,5 proc. Natomiast zadtuzenie netto bedzie na poziomie 1,3-1,4
(...), w zaleznos$ci od harmonogramu wyptat zwigzanych z inwestycjami - moze nastapic
przesuniecie na koniec roku, wiec ten efekt moze by¢ odtozony w czasie, jesli chodzi o
zwigkszenie dtugu" - powiedziat Kazimierz Przetomski.

Polenergia

Ekspansja w Czechach
Polenergia Fotowoltaika rozpoczyna dziatalno$¢ w Czechach. Powotano spotke Polenergia
Soldrnf, ktéra bedzie projektowac i dostarcza¢ systemy fotowoltaiczne na rynku czeskim. "Z
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poczatkiem wrzes$nia w Czechach ruszyt nowy program doptat do fotowoltaiki i magazyndw
energii. Okolicznos$ci naszej ekspansji sa wiec bardzo sprzyjajace" - powiedziat Kamil Sankowski,
cztonek zarzadu Polenergii Fotowoltaika.

Wojas

Sprzedaz w sierpniu

Wojas miat w sierpniu 2023 roku 36,4 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost rdr 0 53,1 proc. tacznie w okresie styczen-sierpiert 2023 roku grupa odnotowata
249,7 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o0 29,9 proc. Narastajaco, w okresie styczen -
sierpieri 2023 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 154,8 mln zt i byty
wyzsze 0 13 proc. rdr.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 13 wrze$nia 2023

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
pzU NWZA ws. oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,74 zt na akcje.

czwartek 14 wrze$nia 2023

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BENEFIT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 41 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40 zt na akcje.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACJA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

ONESANO NWZA ws. zmiany statutu.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
piatek 15 wrze$nia 2023

GTC Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

BENEFIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 41 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
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IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACJA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. potaczenia ze sp6tka Marvipol TM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 wrze$nia 2023
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,70% -0,20% 0,50%
Wrtorek, 12 wrze$nia 2023
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,30% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien -11,4 -15,00 -12,30
Sroda, 13 wrzesnia 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 0,50% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,60% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,60% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 4,30% 4,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3 mln brk -6,31 mln brk
Czwartek, 14 wrze$nia 2023
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 3,75% 3,75%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 1,20% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,20% 0,70%
14:30 USA \é\gifosbkgt%yzfﬁ”ek dla tydzier 225 tys. 216 tys.
14:45 Strefa Euro Egg{:&;ggi Ercaésovva PO wrzesien
Piatek, 15 wrze$nia 2023
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 3,90% 3,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 2,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 10,10% 10,80%
11:00 Strefa Euro (BE'LSF:‘)S handlu zagranicznego s.a. lipiec 13,5 mld 12,5 mld
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,10% 1,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wrzesief 69,2 69,5

Wst.
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KOMENTARZ PORANNY 2?
13 wrzesnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 22 329 43 54
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Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38
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tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

