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WIG20 i mWIG40

Enea

Odpis wartosci akeji Bogdanki

Odpis aktualizujacy wartosci rzeczowych aktywdw trwatych w segmencie wydobycie, zwigzany z
oszacowaniem wartosci rynkowej akcji Bogdanki, obnizy zysk netto grupy Enea za | pétrocze 2023
roku o ok. 607 mln zt, a zysk przed opodatkowaniem o ok. 749 mln zt.

Enea

Wyniki 2Q'23 zgodne ze wstgpnymi

Grupa Enea miata w Il kwartale 2023 roku 1,27 mld zt EBITDA wobec 743,3 mln zt zyku EBITDA
rok wczesniej. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami firmy.Zysk operacyjny wynidst
112,1 mln zt, a strata netto jednostki dominujacej 346,5 mln zt. Przychody wyniosty 11,49 mld
zt.

Ciech

Zaproszenie do sprzedazy akcji

Kl Chemistry zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 11.752.018 akcji Ciechu, stanowiacych
okoto 22,3 proc. kapitatu zaktadowego spotki i gtoséw na WZ, po 54,25 zt za papier. Rozpoczecie
przyjmowania ofert sprzedazy nastapi 18 wrzesnia, a zakonczenie 25 wrzesnia. Przewidywany
dzien rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 28 wrze$nia.

Pepco

Przejecie uméw najmu 71 sklepéw
Grupa Pepco porozumiata sie z PwC ws. przeniesienia do Poundland Limited do 71 umdéw najmu
sklepow Wilko w Wielkiej Brytanii.

SWIG80 i inne

Ambra

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Ambra spodziewa sie w nastepnych kwartatach wynikow nie gorszych niz oczekiwania
rynkowe, co ma zagwarantowac dobrze zbudowany portfel marek alkoholi spotki.

e "Nie widzimy odprezenia jezeli chodzi o ryzyka kosztowe i inflacyjne, a zachowania
konsumenckie rynku nadal sa na minusie. W przypadku wolumendw zakupow
konsumenckich jesteSmy optymistami, bo szukamy szans biznesowych. Poczatek roku
obrotowego jezeli chodzi o rynek nie jest tatwy, trendy z zesztego roku nie poprawity sie
na dzisiaj. Oczekujemy, ze moze okres Swigteczny przyniesie zmiane na rynkach i w
nastrojach konsumenckich"

e Ambra jest przygotowana na 5 proc. podwyzke akcyzy.

e Spoétka zaktada, iz jej wydatki inwestycyjne beda rosty w tempie zblizonym do inflacji.

Archicom

Wyniki 2Q'23
Przychody wyniosty 136,3 mln zt (+84,3% r/r, +9% od konsensusu). EBIT to 44,1 mln zt (+483%
r/r oraz 86,5% powyzej oczekiwan), a zysk netto j.d. to 38,4 mln zt (+340% r/r oraz +117,5% od
konseususu).

Atende

Wyniki 1H23

Grupa Atende osiagneta w | pétroczu 2023 roku 13,9 mln zt zysku EBITDA, wobec 5,7 mln zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost o 143 proc. rdr

W | pdtroczu 2023 r. grupa Atende osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 145,8 mln zt,
czyli wyzsze 0 42 proc. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, za$ zysk brutto
na sprzedazy wynidst 34,5 mln zt, co oznacza wzrost o0 37 proc. rdr.

Na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej grupa wypracowata 8,4 mln zt zysku wobec 0,9
mln zt rok wczes$niej, co oznacza wzrost 0 849 proc.

AutoPartner

Wyniki 2Q'23

Przychody wyniosty 938,5 mln zt (+32,8% r/r, zgodnie z oczekiwaniami), EBITDA to 94,5 mln zt
(+21,4% r/r oraz 8% powyzej konsensusu). EBIT wynidst 84,1 mln zt (+20,3% r/r oraz +7,8% od
oczekiwan) a zysk netto j.d. to 64,2 mln zt (+22,4% r/r i 10,7% powyzej prognoz).

Lokum Deweloper

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Lokum Deweloper spodziewa sie poprawy rentownosci netto na koniec roku i lepszych
przychoddw.
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e Podtrzymuje cel sprzedazy ok. 800 mieszkari w catym 2023 r., niezagrozony jest réwniez
potencjat przekazarn na poziomie 750-800 Lokali.

Mercor Wywiad z prezesem

e Mercor nie odczuwa spowolnienia w pozyskiwaniu zamdwien i spodziewa sie, ze kilka
najblizszych miesiecy bedzie dobrych dla grupy. W okresie ostatnich szesciu miesiecy
(luty-Llipiec 2023 r.) backlog wzrdst o 7 proc. rdr do 315,8 mln zt.

e Pomimo spowolnienia branzy, dobre wyniki spétki to efekt ciggtego zwiekszania
zaawansowania technologicznego produktow oraz nacisk na eksport i dywersyfikacje
geograficzna.

e @Grupa planuje rozbudowe mocy produkcyjnych, inwestycje w nowe produkty i wzrost
eksportu.

e Planowane inwestycje nie wptyng na mozliwosc¢ dzielenia sie zyskiem z akcjonariuszami.

e Spotka pracuje nad aktualizacja strategii.

Pekabeks Wyniki 2Q'23

Przychody wyniosty 385,2 mln zt (-9,5% r/r, 1,6% powyzej oczekiwari). EBITDA to 41,6 mln zt
(+43,1% r/r oraz 36,6% ponad konsensus). EBIT to 34,4 mln zt (+55,1% r/r oraz +47,2% od
oczekiwan), a zysk netto j.d to 20,9 mln zt (+40% r/r, 31% powyzej konsensusu).

Pure Biologics

Plany inwestycyjne i finansowe, emisja akcji

e Zarzad Pure Biologics podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nie wigcej niz 1.710.000 nowych
akcji serii | w trybie oferty publicznej, z wytaczeniem prawa poboru.

e Pure Biologics szacuje koszty zwigzane z realizacjg planéw rozwoju do korica 2024 r. na
185 mln zt, z zewnetrznych zrddet finansowania planuje pozyska¢ 62-67 miln zt.

e Spltka zabezpieczyta juz ok. 68,6 mln zt kwoty kosztdw (posiadana gotdowka oraz
przyznane dotacje), a kwote w wysokosci 50-55 mln zt planuje zabezpieczy¢ w formie
oczekiwanych dotacji (realizacja nowych projektdw, niewymagajacych dodatkowego
kapitatu na wktad wtasny) oraz przychoddw z ustug komercyjnych.

e Pozostata kwote na poziomie 62-67 mln zt spétka planuje pozyska¢ z zewnetrznych
zrédet finansowania: venture debt, rynek kapitatowy, komercjalizacja projektdw, czy
wynajem infrastruktury.

e Zarzad Pure Biologics zdecydowat o skierowaniu kandydata wiodacego w projekcie
PBO03G, czasteczki PBA-0091, do dalszego rozwoju w kierunku badania klinicznego Fazy
0, ktérej rozpoczecie - zgodnie z wczesniejszym harmonogramem - zaplanowane jest
pod koniec 2023 r.

e Jak podano, do konca | pot. 2024 r. planowane jest przeprowadzenie klinicznej Fazy O
[badanie first-in-human] w przypadku projektéw PB004 oraz PBO03G. Rozpoczecie Fazy
0 planowane jest w 2023 r., wstepne wyniki oczekiwane sg w | kw. 2024 r.

Do korica | pot. 2024 r. planowane jest przeprowadzenie co najmniej jednej transakgji
partneringowej.

Newag

Wstepne wyniki 1H23
Grupa Newag szacuje, ze w pierwszym potroczu 2023 roku miata 89,1 mln zt EBITDA, co oznacza
wzrost 0 179,2 proc. rdr. Przychody wzrosty w tym okresie 0 23,3 proc. rdr do 444,4 mln zt

Skarbiec Holding

Opinia zarzadu o wezwaniu
Proponowana w wezwaniu cena akcji Skarbiec Holding w wysokosci 20,35 zt za akcje nie
odpowiada wartosci godziwej akcji spotki.

Wielton

Wyniki 2Q'23

Przychody wyniosty 852,4 mln zt (+4% r/r i 1,3% powyzej prognoz). EBITDA to 62,7 mln zt (+3%
r/r i 33% wiecej niz konsensus). EBIT to 43,7 mln zt (bez zmian r/r, +57% od oczekiwan), a zysk
netto j.d. to 40,5 mln zt (-46% r/r ale +156% od konsensusu).

Spotka podata takze, ze redukuje poziom zaplanowanych na 2023 rok wydatkéw inwestycyjnych
do 140 mln zt ze 187 mln zt wczes$niej.
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Vercom

Wywiad z prezesem

Zaktadany jest wzrost rynku CPaaS o okoto 30% rocznie za co odpowiada zwiekszajaca
sie cyfryzacja wszelkich proceséw biznesowych oraz rozwdj rozwigzan klasy marketing
automation.

Vercom uruchomit hiszpanskojezyczng wersje swojego produktu i zaktada, ze istotny
procent nowych klientdw bedzie hiszpariskojezyczny.

Gtéwnym motorem dobrych wynikéw jest dalszy wzrost naszych wysoko marzowych
produktdw, w szczegdlnosci dotyczacych komunikacji transakcyjnej oraz ustug opartych
na kanale email.

Spotka podtrzymuje cele finansowe z programu motywacyjnego, czyli generacje 80 mln
zt wyniku EBITDA.

Wewnetrznie po stronie organizacji spdtka ma obecnie idealng strukture - aby rozwijac¢
sie w kolejnych latach czy kwartatach nie potrzebuje dodatkowo zatrudnia¢ duzej liczby
nowych pracownikdow.

Spotka zakoriczyta tez wszelkie procesy zwigzane z integracja przejetych podmiotéw. W
potaczeniu z wysokimi przeptywami pienieznymi tworzy to przestrzer aby na przetomie
2024/25 mdc wykonac kolejny istotny ruch akwizycyjny.

Zarzad liczy, ze w kazdym kolejnym roku bedzie wyptaca¢ wyzsza dywidende.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 14 wrze$nia 2023

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BENEFIT Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 41 zt na akcje.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,40 zt na akcje.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACIA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

ONESANO NWZA ws. zmiany statutu.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
piatek 15 wrze$nia 2023

GTC Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

BENEFIT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 41 zt na akcje.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IMMOBILE Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACIA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

MARVIPOL NWZA ws. potaczenia ze spétka Marvipol TM sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 wrze$nia 2023
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -0,70% -0,20% 0,50%
Wtorek, 12 wrze$nia 2023
8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia lipiec 4,30% 4.30% 4.20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien -11,4 -15,00 -12,30
Sroda, 13 wrzes$nia 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 0,40% 0,50% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,60% 0,60% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpieri 3,70% 3,60% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 4.30% 4.30% 470%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 395mlnbrk  -20mlnbrk  -6,31 mln brk
Czwartek, 14 wrzes$nia 2023
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa wrzesien 3,75% 3,75%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,40% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 1,20% 0,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,20% 0,70%
14:30 USA \t’)\gz‘ir?bkég]jfﬁ”ek dla tydzier 225 tys. 216 tys.
14:45 Strefa Euro Egg{:&;gg{i EEaBsowa po wrzesien
Piatek, 15 wrzes$nia 2023
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 3,90% 3,70%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,00% 2,50%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 10,10% 10,80%
11:00 Strefa Euro (BE'lSIQ)S handlu zagranicznego s.a. lipiec 13,5 mld 12,5 mld
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,10% 1,00%
16:00 USA 'Vrv‘sdfks Uniwersytetu Michigan o esien 69,2 69,5

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 22 566 97 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

5"]0MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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