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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 66136.36 -046%  -3.16%  +15.1%
We wtorek poznali§my finalne dane dotyczace inflacji konsumenckiej za sier pien. WIG20 1930.86 0.67% 419% 2 75%
- - +
Inflacja HICP okazata sie nizsza od oczekiwari (5,2% vs. 5,3%), a inflacja bazowa HICP ' 20n 0 2R
- 0, - 0, 0,
na poziomie oczekiwan (5,3%). Pierwsza cze$¢ sesji na najwigkszych europejskich mWIG40 503334 0.11% 421% ¥212%
parkietach przebiegata pozytywnie, natomiast w drugiej potowie moglismy sWIG80 21096.26 +0.05% +0.15% +20.6%
obserwowac schtodzenie se ntymentu. Nie miecki DAX stracit 0,40%, a francuski CAC40 WIG ESG 1078413 -051%  -342% +14.8%
o
zyskat 0,08% itym samym kontynuowaty trend boczny. WIG20 USD 443 24 0.77% 946%  +8.53%
Nad Wista od drugiej godziny handlu dominowata czerwien, przy czym przecena WIG20 TR 384540 067%  3.54%  +110%
dotknetaw gtdwnej mierze najwie ksze spotki. Indeks WIG20 stracit 0,67% i tym samym ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
poziom 1950 pkt. stat sie poziomem oporu. Wéréd polskich blue chipdw zyskownie S&P500 4443 95 -0.22%  +1.00%  +15.7%
zakoriczyto dzien siedem waloréw. Najmocniej wzrosty Pekao (2,53%) i JSW (2,28%). Nasdagq C. 13678.19 -023%  +134%  +30.7%
Najwiece] strzju:ity Dino i Pepco, odpowiednio 4,81% i 3,51%. Tracit takze ztoty - kurs DAX 1566448 040% +039%  +125%
EUR/PLN wzréstdo4,66,akurs USD/PLN do 4,36. CAC40 728212 +0.08%  +117%  +12.5%
) ) ) o ) . ) FTSE250 18426.70 -0.12%  +295% -2.26%
W $lad za rynkamibazowymi, mogliSmy obserwowac wzrost rentownosci 10 -letnich ) . )
obligacji skarbowych polskiego rzadu, ktére dotarty do poziomu 5,69%. BUX 57699.78 *005%  +184%  +318%
IBEX 952720 +048%  +2.85%  +15.8%
NIKKEI 3324259 -0.87% +5.31% +274%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Hang Seng 1799717 +037%  +212%  -9.02%
Najwazniejszym wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie decyzja Rezerwy Federalnej OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
ws. stép procentowych, ktdrg poznamy o godz. 20:00. Zaréwno analitycy BNP Parbas Polska 5 630 096%  -187%  -1702%
jak i konsensus rynkowy zaktadaja utrzymanie stép procentowych na niezmienionym USA 43650 +144%  +053%  +12.5%
poziomie .(5,25.—5,5.0@ Rynek takzel ball"dzo n|sko wycenia prawdopodobieristwo Niemcy 2751 0,00% 0,00% 0,00%
zaostrzenia polityki pienieznej na poziomie zale dwie 1,0%.
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Lokalnie, o godz. 10:00 poznamy dane dotyczace kondycji gospodarczej w Polsce. EUR/PLN 465675 +040%  +403%  -069%
Ekonomidci BNP Paribas prognozuja, ze produkcja przemystowa spadta w ubiegtym USD/PLN 436030 +051%  +6.14%  -0.46%
m|e3|z/1cul 016% r./r..W.ostatmm.cza.S|e kpn@yqa polsklego p.rzemys{ulmo.cno 3|ladila| CHE/PLN 485838 W047%  +390%  +2.56%
w krétkim terminie nie spodziewaja sie silnego ozywienia. Przewiduja takze, ze
sprzedaz detalic zna obnizyta sie 0 3,6% r/r oraz ze popyt konsumpcyjny powinen GBP/PLN 540359 +0.55%  +3.11% *2.04%
stopniowo odbudowywaé sie w nadc hodzacych miesigcach. EUR/USD 106799 -0.12%  -199%  -0.23%
USD/IPY 147.780 +0.12% +1.07% +12.6%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D iM YTD
55% Brent($/bbl) 9434 -0.10% +11.7% +9.81%
ig; WTI ($/bbl) 90.48 011%  +129%  +12.7%
o Ztoto (S/ozt 1953.70 +0.02% +160% +6.98%
40%
38% Miedz (c/lb) 37470 -085% +077%  -167%
%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-19
20% WZROSTY SPADKI
o PATENTUS  +10.91% BAHOLDING  -7.92%
<% e IMS  +785% ANSWEAR  -6.42%
0% CLOUD +4.87% MOLECURE -6.32%
-5% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% 167
- 0, 0,
15% GPW 1100,03 132 (35.3%) 44.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 Bit Studios Spoatka liczy na lepsze przychody z "Frostpunk 2" niz z pierwszej czesci gry
11 bit studios liczy, ze "Frostpunk 2" bedzie miat lepsze przychody niz pierwsza cze$é gry, ana
przestrzeni miesigca ruszy ofensywa marketingowa Projektu N, "Frostpunk2" i "The Alters" -
poinformowat podczas wideokonferencji GPW Innovation Day, menadzer ds. relacj
inwestorskich, Dariusz Wolak. Dodat, ze na korzys$¢ dla spdétki bedzie dziatat fakt, iz czas
pomiedzy premierg drugiej czesci flagowej produkcji studia na PC, a jej premierg na konsolach,
bedzie krdtszy niz "Frostpunk 1".

Bogdanka List intencyjny ws. przysztej wsp6tpracy
Bogdanka i Weglokoks podpisaty list intencyjny w sprawie przysztej wspdtpracy. Weglokoks
stawia na rozw(j zaktadow hutniczych oraz planuje inwestycje w linie produkcyjne. Strategia
Bogdanki zaktada dazenie do przeksztatcenia sie w koncern multisurowcowy.

Bumech Wyniki za 1H23
Grupa Bumech miata w pierwszym potroczu 2023 roku 44 mln zt straty z dziatalnosci
operacyjnej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym p6troczu 2023 r. wyniosty
303,9 mln zt, a strata netto 36,8 mln zt. W analogicznym okresie przed rokiem przychody grupy
wyniosty 469,8 min zt, EBIT 197,1 mln zt, a zysk netto 145,2 mln zt.

SWIG80 iinne +/-

Boombit Szacunki za 1H23
Boombit szacuje, ze miat w | pétroczu 2023 r. ok. 5,6 mln zt skonsolidowanej EBITDA i
skonsolidowany zysk netto na poziomie 7,07 mln zt. Z szacunkéw BoomBit wynika, ze
skonsolidowany przychdd ze sprzedazy wynidst ok. 128,1 mln zt, a skonsolidowany wynik ze
sprzedazy brutto ok. 11,8 mln zt.

EC Bedzin KNF - mogto doj$¢ do ztamania zakazu ujawniania informacji poufnych

Postepowanie wyjasniajace Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczace obrotu akcjami
Elektrocieptowni Bedzin nie wykazato ztamania zakazu wykorzystania informacji poufnych.
Wykazato, ze mogto doj$¢ do ztamania zakazu ujawniania informacji poufnych. Jak podano,
wszczete 23 czerwca 2023 r. postepowanie wyjasniajace dotyczace potencjalnego ztamania
zakazu ujawniania lub wykorzystania informacji poufnej nie wykazato naruszen art. 14 lit. a
Rozporzadzenia MAR tj. ztamania zakazu wykorzystania informacji poufnych, ale wykazato, ze
mogto doj$¢ do naruszenia art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR tj. ztamania zakazu ujawniania
informacji poufnych, opublikowanych raportami biezacymi nr 40/2023 oraz 46/2023.

Mercator Medical ~ Szacunkiza 2Q23
Mercator Medical szacuje skonsolidowany zysk netto w drugim kwartale 2023 roku na okoto 85
mln zt wobec 9,8 mln zt straty netto w Il kw. 2022 r. oraz 18,0 mln zt straty nettow | kw. 2023
r. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 121,5 mln zt wobec 149,2 mln zt w Il kw.
2022 r.oraz112,8 mlnzt w | kw. 2023 r. Skonsolidowany wynik EBITDAwynidst -17,6 mln zt
wobec -14,3 minzt w Il kw. 2022 r. oraz -25,1 mln zt w | kw. 2023r.

PCC Rokita Szacunek naktadéw nainwestycje w Brzegu Dolnym
PCC Rokitai PCC Exol zdecydowaty o0 aktualizacji wartosci szacunkowej naktaddw na inwestycje
i dalsza realizacje inwestycji polegajacej na budowie zaktadu produkceji alkoksylatdw oraz innych
zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym. Wartos$¢ inwestycji szacowana jest obecnie na ok 551
mln zt. Spotki zastrzegty jednoczesnie, ze wartos$¢ ta moze sie zmniejszy¢ lub zwiekszy¢
szacunkowo o okoto 25 proc. Pod koniec 2021 roku spotki zdecydowaty o rozpoczeciu budowy
zaktadu w Brzegu Dolnym. Warto$¢ inwestycji szacowana byta wtedy na 351 mln zt. Jak
podawano, instalacja ma stuzy¢ do produkcji wyrobdw wytwarzanych z uzyciem tlenku etylenu.

P layWay Strategia inwestycyjna
PlayWay chciatby mie¢ wiecej dochodowych spdtek w grupie, nawet kosztem zmniejszenia ich
liczby ogdlnej. Spdtka szuka nowego prezesa dla Big Cheese Studio. "Obecnie mamy 84 spétki w
grupie, co wskazuje, ze zawezita sie ich liczba, do podmiotdw konkretnych. Chciatbym jednak
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mie¢ duzo wigcej spotek zarabiajacych, ale z wytaczeniem tych, ktdre nie generuja przychodow.
Jezelizejdziemy np. z 84 spdtek na 70, a 45 generowatoby zyski, to bytby cel, ktéry by mnie
usatysfakcjonowat" - powiedziat Kostowski. Wskazat rowniez, ze PlayWay, jak najszybciej chce
znalez¢ prezesa dla Big Cheese Studio. 11 wrze$nia poinformowano, ze tukasz Debski ztozyt
rezygnacje z funkcji prezesa zarzadu Big Cheese Studio ze skutkiem na koniec dnia 8 wrzesnia
2023. Debski wskazywat, ze powodem decyzji sg réznice w pogladach co do dalszego rozwoju
spotki.

Polenergia Spotka uzyskata koncesje URE dla farmy wiatrowej Grabowo
Nalezaca do Polenergii farma wiatrowa Grabowo o mocy 44 MW uzyskata koncesje URE na
wytwarzanie energii. Koncesja zostata wydana na okres od 14 wrzesnia 2023 roku do 31 grudnia
2040 roku. J ak podawata Polenergia w raporcie pétrocznym, projekt farmy wiatrowej Grabowo
0 mocy 44 MW, zlokalizowanej w woj. podlaskim, wygrat aukcje OZE w grudniu 2021 r. W lipcu
2023 roku uzyskat pozwolenie na uzytkownie.

Shoper P rzychodyw okresie lipiec-sierpien
Shoper, ktdrego przychody w pierwszym potroczu 2023 roku wzrosty o 30 proc. rdr, w lipcu-
sierpniu notowat 20 proc. wzrost przychodéw. Skorygowany zysk EBITDA w tym okresie wzrdst o
31 proc. rdr. Jak podano, spdtka zanotowata tez wyzsze obroty w sklepach internetowych
wykorzystujacych platforme Shoper - wskaznik GMV Sklepy poprawit sie 0 13 proc.

Sniezka Wyniki za 2023

e EBITDA Sniezki w drugim kwartale 2023 r. wyniosta 42,7 mln zt. Grupaw tym okresie
wypracowata 233,1 mln zt przychoddw. onsensus PAP Biznes zaktadat 40,4 mln zt
EBITDA i 226,3 mln zt przychoddw.

e Zysk netto j.d. w drugim kwartale 2023 r. wynidst 22 mln zt, a zysk EBIT 33 mln zt.
Analitycy oczekiwali 17,9 mln zt zysku nettoj.d. oraz 30,5 mln zt zysku EBIT.

e W catym pierwszym potroczu 2023 r., grupa osiaggneta skonsolidowany zysk netto w
wysokosci 41,3 mln zt (+79,8 proc. rdr), zysk EBIT rzedu 60,6 mln zt (+43,0 proc. rdr)
oraz zysk EBITDA wynoszacy 80,2 mln zt (+32,6 proc. rdr). Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst 383 mln zt (+91,9 proc. rdr).

Vigo Photonics

Wyniki za 1H23

Grupa Vigo Photonics, producent fotonicznych detektoréw $redniej podczerwieni, modutdw
detekcyjnych oraz materiatdw potprzewodnikowych, osiagneta 37 mln zt przychoddw ze
sprzedazy w | potroczu 2023 r, o 20,4 proc. wiecej rdr. Sprzedaz materiatdw
p6tprzewodnikowych wyniosta 2,7 mln zt, czyli 0 47,35 proc. wiecej rdr. Grupa zanotowata
najwiekszy wzrost w segmencie wojskowym 0 29,9 proc. rdr, w segmencie przemystowym o 186
proc.rdrorazw segmencie transportowym - o0 ponad 13 proc. rdr. Dodatkowo Grupa odnotowata
wzrost sprzedazy w segmencie nauka i medycyna - 0 1,3 proc. rdr.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 20 wrze$nia 2023

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
MERCOR Wyptata dywidendy 1,51 zt na akcje.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
SNTVERSE Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

VOTUM Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 2,50 zt na akcje.

VRG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 21 wrzesnia 2023

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze roku obrotowego 2023/2024.
BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ubiegty rokobrotowy.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

CCENERGY Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

DEBICA Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 3,95 zt na akcje.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

KREDYTIN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy rozpoczety 1 kwietnia 2022 r.izakoriczony 31 marca 20
MFO Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

MO Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

ORZBIALY Publikacja skansolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

PEP Rozpoczecie przyjmowania zapisdw w wykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

RAEN Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

TESGAS Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
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piatek 22 wrzeénia 2023

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze sp6tka Yesindeed sp.z0.0. wrazz wyrazaniemzgody na plan potaczenia tych spétek.
DEBICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,95 zt na akcje.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
HYDROTOR Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwartatroku obrotowego 2022/2023.
LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

TERMOREX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 18 wrzesnia 2023
14:00 Polska Inflacjabezcen zywnosciienergii(r/r) sierpien 10,00% 10,00% 10,60%

Wtorek, 19 wrzesnia 2023

$roda, 20 wrzeénia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) sierpien -12,80% -6,00%
8:00  Wlk Brytania InflacjaCPI(r/r) sierpien 7,10% 6,80%
8:00  WIlk. Brytania Inflacja PPI(r/r) sierpien -2,60% -0,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpient -2,60% -1,70%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) sierpien -1,70% -2,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpien 11,80% 10,40%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) sierpien 0,10% 0,10%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien -1,1mln brk 3,95 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMCws. stép procentowych wrzesien 5,25-5,50% 5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wr zesien

Czwartek, 21 wrze$nia 2023
10:00 Polska Produkcjabudowlano-montazowa (r/r) sierpien 1,10% 1,10%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien 1,80% 2,10%
13:00  WIlk. Brytania Stopaprocentowa wrzesien 5,50% 5,25%
14:30 USA Saldorachunku biezacego (USD) Il kw. -221 mld -219,3mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieni 225 tys. 220 tys.
16:00 USA 'C”O‘i]efmfl(:?o’;ﬁ’gv wyprzedzajacych - sierpient -0,40% -0,40%

Piatek, 22 wrzes$nia 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) sierpien 3,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) sierpient 3,00% 3,10%
8:00  Wlk Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) sierpien 0,50% -1,20%
8:00  WIk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien -1,30% -3,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 46 46
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 46 46
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 39,5 39,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 47,1 47,3
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla przemystu wst. wr zesien 44 43,5
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 47,5 47,9
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 7,50% 8,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 47,9 47,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,3 50,5
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego pafstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiors twa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jers ey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na probie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akeji 225 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie krajuw ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprze dazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

a BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700
* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bn pparibas.pl



Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul.Grzybowska 78,00-844 Warszawa
tel.+48 22 566 9700, faks +48 22 5669729
e-mail:doradcy.inwestycyjni@ bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Mic hat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@ bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik m aklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 225075273

Monika Dudek 225669705

Karolina Marc zuk 225669738

Artur Sulejewski 225669707

tukasz Zukowski 225669718

Mirostaw Saj 225669742

Tomasz Grabowski 225669743

MaciejHaberka 225669741

sm[]MA WEB - wersjadlaklientdw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

S"]I]MA PRUFESS'“NA[ - wersjadla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamoéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ ci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Roz porzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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