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P O PRZEDNIA  SESJA W SKRÓCIE  

We wtorek poznaliśmy finalne dane dotyczące inflac ji konsumenckiej za sierpień. 

Inflac ja HICP okazała się  niższa od oczekiwań (5,2% vs. 5,3%), a inflac ja bazowa HICP 

na poziomie oczekiwań (5,3%). Pierwsza c zęść sesji na największyc h europejskich 

parkietach przebiegała pozytywnie , natomiast w drugiej połowie  mogliśmy 

obserwować schłodzenie sentymentu. Niemiecki DAX stracił 0,40%, a francuski CAC40 

zyskał 0,08% i tym samym kontynuowały trend boczny. 

Nad Wisłą od drugiej godziny handlu dominowała c zerwień, przy c zym przecena 

dotknęła w głównej mierze największe spółki. Indeks WIG20 stracił 0,67% i tym samym 

poziom 1950 pkt. stał się  poziomem oporu. Wśród polskich blue chipów zyskownie 

zakońc zyło dzień siedem walorów. Najmocniej wzrosły Pekao (2,53%) i JSW (2,28%). 

Najwięc e j straciły Dino i Pepco, odpowiednio 4,81% i 3,51%. Tracił także złoty - kurs 

EUR/PLN wzrósł do 4,66, a kurs USD/PLN do 4,36. 

W ślad za rynkami bazowymi, mogliśmy obserwować wzrost rentowności 10 -letnich 
obligac ji skarbowych polskiego rządu, które dotarły do poziomu 5,69%.  

O CZEKIWANIA CO DO DZISIE JSZEJ SESJI  

Najważnie jszym wydarzeniem dzisiejszego dnia będzie decyzja Rezerwy Federalnej 

ws. stóp procentowych, którą poznamy o godz. 20:00.  Zarówno analitycy BNP Paribas 

jak i konsensus rynkowy zakładają utrzymanie stóp procentowych na niezmienionym 

poziomie (5,25-5,50%). Rynek także bardzo nisko wyc enia prawdopodobieństwo 

zaostrzenia polityki pieniężnej na poziomie zaledwie  1,0%. 

Lokalnie , o godz. 10:00 poznamy dane dotyczące kondycji gospodarczej w Polsce. 

Ekonomiści BNP Paribas prognozują, że  produkcja przemysłowa spadła w ubiegłym 

miesiąc u o 1,6% r/r . W ostatnim c zasie kondycja polskiego przemysłu mocno siadła i 

w krótkim terminie nie  spodziewają się  silnego ożywienia. Przewidują także, że  

sprzedaż detalic zna obniżyła się  o 3,6% r/r  oraz, że popyt konsumpcyjny powinien 

stopniowo odbudowywać się  w nadc hodzących miesiącach. 

N O TOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Ku rs 1D  1M  YTD  

WIG 66136.36 -0.46% -3.16% +15.1% 

WIG20 1930.86 -0.67% -4.19% +7.75% 

mWIG40 5033.34 -0.11% -4.21% +21.2% 

sWIG80 21096.26 +0.05% +0.15% +20.6% 

WIG ESG 10784.13 -0.51% -3.42% +14.8% 

WIG20 USD 443.44 -0.77% -9.46% +8.53% 

WIG20 TR 3845.40 -0.67% -3.54% +11.0% 

ZAG RANICA Ku rs 1D  1M  YTD  

S&P500 4443.95 -0.22% +1.00% +15.7% 

Nasdaq C. 13678.19 -0.23% +1.34% +30.7% 

DAX 15664.48 -0.40% +0.39% +12.5% 

CAC40 7282.12 +0.08% +1.17% +12.5% 

FTSE250 18426.70 -0.12% +2.95% -2.26% 

BUX 57699.78 +0.05% +1.84% +31.8% 

IBEX 9527.20 +0.48% +2.85% +15.8% 

NIKKEI 33242.59 -0.87% +5.31% +27.4% 

Hang Seng 17997.17 +0.37% +2.12% -9.02% 

O BLIGACJE Ku rs 1D  1M  YTD  

Polska 5.680 +0.96% -1.87% -17.02% 

USA 4.3650 +1.44% +0.53% +12.5% 

Niemc y 2.751 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Ku rs 1D  1M  YTD  

EUR/PLN 4.65675 +0.40% +4.03% -0.69% 

USD/PLN 4.36030 +0.51% +6.14% -0.46% 

CHF/PLN 4.85838 +0.47% +3.90% +2.56% 

GBP/PLN 5.40359 +0.55% +3.11% +2.04% 

EUR/USD 1.06799 -0.12% -1.99% -0.23% 

USD/JPY 147.780 +0.12% +1.07% +12.6% 

S UROWCE Ku rs 1D  1M  YTD  

Brent ($/bbl) 94.34 -0.10% +11.7% +9.81% 

WTI ($/bbl) 90.48 -0.11% +12.9% +12.7% 

Złoto ($/ozt) 1953.70 +0.02% +1.60% +6.98% 

Miedź (c /lb) 374.70 -0.85% +0.77% -1.67% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2 023-09-19 

WZROSTY SPADKI 

PATENTUS +10.91% BAHOLDING -7.92% 

IMS +7.85% ANSWEAR -6.42% 

CLOUD +4.87% MOLECURE -6.32% 

O BROTY PL N Ro snące Spadające 

GPW 1100,03 132 (35.3%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

11 Bit Studios Spółka liczy na lepsze przychody z "Frostpunk 2" niż z pierwszej części gry 
11 bit studios liczy, że "Frostpunk 2" będzie miał lepsze przychody niż pierwsza część gry, a na 
przestrzeni miesiąca ruszy ofensywa marketingowa Projektu N, "Frostpunk 2" i "The Alters" - 
poinformował podczas wideokonferencji GPW Innovation Day, menadżer ds. relacji 
inwestorskich, Dariusz Wolak. Dodał, że na korzyść dla spółki będzie działał fakt, iż czas 
pomiędzy premierą drugiej części flagowej produkcji studia na PC, a jej premierą na konsolach, 
będzie krótszy niż "Frostpunk 1". 

 

B ogdanka List intencyjny ws. przyszłej współpracy 
Bogdanka i Węglokoks podpisały list intencyjny w sprawie przyszłej współpracy. Węglokoks 
stawia na rozwój zakładów hutniczych oraz planuje inwestycje w linie produkcyjne. Strategia 
Bogdanki zakłada dążenie do przekształcenia się w koncern multisurowcowy. 

 

B umech Wyniki za 1H23 
Grupa Bumech miała w pierwszym półroczu 2023 roku 44 mln zł straty z działalności 
operacyjnej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży w pierwszym półroczu 2023 r. wyniosły 
303,9 mln zł, a strata netto 36,8 mln zł. W analogicznym okresie przed rokiem przychody grupy 
wyniosły 469,8 mln zł, EBIT 197,1 mln zł, a zysk netto 145,2 mln zł. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

B oombit Szacunki za 1H23 
Boombit szacuje, że miał w I półroczu 2023 r. ok. 5,6 mln zł skonsolidowanej EBITDA i 
skonsolidowany zysk netto na poziomie 7,07 mln zł. Z szacunków BoomBit wynika, że 
skonsolidowany przychód ze sprzedaży wyniósł ok. 128,1 mln zł, a skonsolidowany wynik ze 
sprzedaży brutto ok. 11,8 mln zł.  

 

EC Będzin KNF - mogło dojść do złamania zakazu ujawniania informacji poufnych 
Postępowanie wyjaśniające Urzędu Komisji Nadzoru Finansowego dotyczące obrotu akcjami 
Elektrociepłowni Będzin nie wykazało złamania zakazu wykorzystania informacji poufnych. 
Wykazało, że mogło dojść do złamania zakazu ujawniania informacji poufnych. Jak podano, 
wszczęte 23 czerwca 2023 r. postępowanie wyjaśniające dotyczące potencjalnego złamania 
zakazu ujawniania lub wykorzystania informacji poufnej nie wykazało naruszeń art. 14 lit. a 
Rozporządzenia MAR tj. złamania zakazu wykorzystania informacji poufnych, ale wykazało, że 
mogło dojść do naruszenia art. 14 lit. c Rozporządzenia MAR tj. złamania zakazu u jawniania 
informacji poufnych, opublikowanych raportami bieżącymi nr 40/2023 oraz 46/2023. 

 

Mercator Medical Szacunki za 2Q23 
Mercator Medical szacuje skonsolidowany zysk netto w drugim kwartale 2023 roku na około 8,5 
mln zł wobec 9,8 mln zł straty netto w II kw. 2022 r. oraz 18,0 mln zł straty netto w I kw. 2023 
r. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży wyniosły 121,5 mln zł wobec 149,2 mln zł w II kw. 
2022 r. oraz 112,8 mln zł w I kw. 2023 r. Skonsolidowany wynik EBITDA wyniósł -17,6 mln zł 
wobec -14,3 mln zł w II kw. 2022 r. oraz -25,1 mln zł w I kw. 2023 r. 

 

PCC Rokita Szacunek nakładów na inwestycję w Brzegu Dolnym 
PCC Rokita i PCC Exol zdecydowały o aktualizacji wartości szacunkowej nakładów na inwestycję 
i dalszą realizację inwestycji polegającej na budowie zakładu produkcji alkoksylatów oraz innych 
związków chemicznych w Brzegu Dolnym. Wartość inwestycji szacowana jest obecnie na ok. 551 
mln zł. Spółki zastrzegły jednocześnie, że wartość ta może się zmniejszyć lub zwiększyć 
szacunkowo o około 25 proc. Pod koniec 2021 roku spółki zdecydowały o rozpoczęciu budowy 
zakładu w Brzegu Dolnym. Wartość inwestycji szacowana była wtedy na 351 mln zł. Jak 
podawano, instalacja ma służyć do produkcji wyrobów wytwarzanych z użyciem tlenku etylenu. 

 

P layWay Strategia inwestycyjna 
PlayWay chciałby mieć więcej dochodowych spółek w grupie, nawet kosztem zmniejszenia ich 
liczby ogólnej. Spółka szuka nowego prezesa dla Big Cheese Studio. "Obecnie mamy 84 spółki w 
grupie, co wskazuje, że zawęziła się ich liczba, do podmiotów konkretnych. Chciałbym jednak 
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mieć dużo więcej spółek zarabiających, ale z wyłączeniem tych, które nie generują przychodów. 
Jeżeli zejdziemy np. z 84 spółek na 70, a 45 generowałoby zyski, to byłby cel, który by mnie 
usatysfakcjonował" - powiedział Kostowski. Wskazał również, że PlayWay, jak najszybciej chce 
znaleźć prezesa dla Big Cheese Studio. 11 września poinformowano, że Łukasz Dębski złożył 
rezygnację z funkcji prezesa zarządu Big Cheese Studio ze skutkiem na koniec dnia 8 września 
2023. Dębski wskazywał, że powodem decyzji są różnice w poglądach co do dalszego rozwoju 
spółki. 

Polenergia Spółka uzyskała koncesję URE dla farmy wiatrowej Grabowo 
Należąca do Polenergii farma wiatrowa Grabowo o mocy 44 MW uzyskała koncesję URE na 
wytwarzanie energii. Koncesja została wydana na okres od 14 września 2023 roku do 31 grudnia 
2040 roku. J ak podawała Polenergia w raporcie półrocznym, projekt farmy wiatrowej Grabowo 
o mocy 44 MW, zlokalizowanej w woj. podlaskim, wygrał aukcję OZE w grudniu 2021 r. W lipcu 
2023 roku uzyskał pozwolenie na użytkownie. 

 

Shoper P rzychody w okresie lipiec-sierpień 
Shoper, którego przychody w pierwszym półroczu 2023 roku wzrosły o 30 proc. rdr, w lipcu-
sierpniu notował 20 proc. wzrost przychodów. Skorygowany zysk EBITDA w tym okresie wzrósł o 
31 proc. rdr. Jak podano, spółka zanotowała też wyższe obroty w sklepach internetowych 
wykorzystujących platformę Shoper - wskaźnik GMV Sklepy poprawił się o 13 proc.  

 

Śnieżka Wyniki za 2Q23 
 EBITDA Śnieżki w drugim kwartale 2023 r. wyniosła 42,7 mln zł. Grupa w tym okresie 

wypracowała 233,1 mln zł przychodów. onsensus PAP Biznes zakładał 40,4 mln zł 
EBITDA i 226,3 mln zł przychodów.  

 Zysk netto j.d. w drugim kwartale 2023 r. wyniósł 22 mln zł, a zysk EBIT 33 mln zł.  
Analitycy oczekiwali 17,9 mln zł zysku netto j.d. oraz 30,5 mln zł zysku EBIT. 

 W całym pierwszym półroczu 2023 r., grupa osiągnęła skonsolidowany zysk netto w 
wysokości 41,3 mln zł (+79,8 proc. rdr), zysk EBIT rzędu 60,6 mln zł (+43,0 proc. rdr) 
oraz zysk EBITDA wynoszący 80,2 mln zł (+32,6 proc. rdr). Zysk netto przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej wyniósł 38,3 mln zł (+91,9 proc. rdr). 

+ 

Vigo Photonics Wyniki za 1H23 
Grupa Vigo Photonics, producent fotonicznych detektorów średniej podczerwieni, modułów 
detekcyjnych oraz materiałów półprzewodnikowych, osiągnęła 37 mln zł przychodów ze 
sprzedaży w I półroczu 2023 r., o 20,4 proc. więcej rdr . Sprzedaż materiałów 
półprzewodnikowych wyniosła 2,7 mln zł, czyli o 47,35 proc. więcej rdr. Grupa zanotowała 
największy wzrost w segmencie wojskowym o 29,9 proc. rdr, w segmencie przemysłowym o 18,6 
proc. rdr oraz w segmencie transportowym – o ponad 13 proc. rdr. Dodatkowo Grupa odnotowała 
wzrost sprzedaży w segmencie nauka i medycyna – o 1,3 proc. rdr. 
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T ER MINARZ SPÓŁEK 

D ata Ticker Wydarzenie 

śr oda 20 września 2023 

  ARTIFEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  CLNPHARMA  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwar tał 2023 r oku.  

  ELEKTROTI  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze  2023 roku. 

  MCI  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  MERCOR  Wypłata dywidendy 1,51 zł na akcję. 

  MLSYSTEM  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  SNTVERSE  Pub likacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  TIM  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  ULMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  VOTUM  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 2,50 zł na akcję. 

  VRG  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0 ,20 zł na akcję.  

  XTPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

c zwartek 21 września 2023 

  LPP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze roku obrotowego 2023/2024. 

  BETACOM  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za ubieg ły r ok obrotowy.  

  BOWIM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  CCENERGY  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  CREEPYJAR  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  DEBICA  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 3,95 zł na akcję.  

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  FASING  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  INSTALKRK  Wypłata dywidendy 1,50 zł na akcję. 

  KREDYTIN  ZWZA ws. m.in. podziału zysku netto za r ok obr otowy r ozpoczęty 1 kwietnia 2022 r . i zakończony 31 mar ca 2023 r.  

  MFO  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  MOJ  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  ORZBIALY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  PCFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  PEP  Rozpoczęcie przyjmowania zapisów w wykonaniu prawa poboru oraz zapisów dodatkowych. 

  PMPG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku. 

  RAEN  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  RAFAKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  RANKPROGR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  TESGAS  Wypłata dywidendy 0 ,20 zł na akcję. 

  VOTUM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zł na akcję.  
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p iątek 22 września 2023 

  BENEFIT  NWZA ws. połączenia ze spółką Yesindeed sp. z o.o. wr az z wyr ażaniem zgody na plan połączenia tych spółek. 

  DEBICA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 3,95 zł na akcję.  

  DEKPOL  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  HYDROTOR  Wypłata dywidendy 2 zł na akcję. 

  IBSM  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  IZOBLOK  Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwar tał r oku obr otowego 2022/2023. 

  LENA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  PEPEES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze  2023 roku. 

  TERMOREX  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za r ok obr otowy 2022.  

  WOJAS  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  ZREMB  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  
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K A LENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

D ata Czas Kr aj Wydarzenie O kr es Aktualna P r ognoza P oprzednia 

P oniedziałek, 18 września 2023 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r /r) sier pień  10 ,00% 10,00% 10,60% 

Wtorek, 19 września 2023 

Śr oda, 20 września 2023 

  8 :00 Niemcy Inflacja PPI (r /r) sier pień   -12,80% -6,00% 

  8 :00 Wlk. Br ytania Inflacja CPI (r /r ) sier pień   7,10% 6,80% 

  8 :00 Wlk. Br ytania Inflacja PPI (r /r) sier pień    -2,60% -0,80% 

  10:00 Polska Ceny pr odukcji sprzedanej przemysłu (r /r) sier pień   -2,60% -1,70% 

  10:00 Polska Pr odukcja przemysłowa (r /r) sier pień   -1,70% -2,70% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r /r) sier pień   11,80% 10,40% 

  10:00 Polska Zatr udnienie (r /r) sier pień   0 ,10% 0,10% 

  16:30 USA Zmiana zapasów r opy tydzień    -1,1 mln br k 3,95 mln brk 

  20:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp pr ocentowych wr zesień    5 ,25-5,50 % 5 ,25-5,50 % 

  20:30 USA Konfer encja prasowa po posiedzeniu FOMC wr zesień        

Czwartek, 21 września 2023 

  10 :00 Polska Pr odukcja budowlano-montażowa (r /r) sier pień   1,10% 1,10% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r /r) sier pień   1,80% 2,10% 

  13:00 Wlk. Br ytania Stopa procentowa wr zesień    5 ,50% 5,25% 

  14:30 USA Saldo r achunku bieżącego (USD) II kw.   -221 mld -219,3 mld 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezr obotnych tydzień    225 tys. 220 tys. 

  16 :00 USA 
Indeks wskaźników wypr zedzających - 

Confer ence Board 
sier pień   -0 ,40% -0,40% 

P iątek, 22 września 2023 

  1:30 Japonia Inflacja CPI (r /r ) sier pień     3,30% 

  1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r /r) sier pień   3,00% 3,10% 

  8 :00 Wlk. Br ytania Sprzedaż detaliczna (m/m) sier pień   0 ,50% -1,20% 

  8 :00 Wlk. Br ytania Sprzedaż detaliczna (r /r) sier pień   -1,30% -3,20% 

  9:15 Fr ancja Indeks PMI dla pr zemysłu wst. wr zesień    46 46 

  9:15 Fr ancja Indeks PMI dla usług  wst. wr zesień    46 46 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla pr zemysłu wst. wr zesień    39,5  39,1 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług  wst. wr zesień    47,1 47,3 

  10:00 Str efa Euro Indeks PMI dla pr zemysłu wst. wr zesień    44 43,5  

  10:00 Str efa Euro Indeks PMI dla usług  wst. wr zesień    47,5  47,9 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r /r ) sier pień   7,50% 8,00% 

  15:45 USA Indeks PMI dla pr zemysłu wst. wr zesień    47,9 47,9 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług  wst. wr zesień    50 ,3 50,5 
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S ŁO WNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, ins tytucji finansowych i państw 
Bi lans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

Bo J - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja)  

DAX  - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy)  

De ficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym)  

Dług  netto  – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług  publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym  

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja  obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV / EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiors twa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie  

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOM C - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w  Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przem ysłowych na świecie 

Indeks Fed  z  F i lade lfi i  - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jers ey 

i Delaware 

Indeks Fed  z  Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw  

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców  

Indeks  ISM  - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Mic higan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości  

Indeks zaufania konsumentów  Confe renc e  Board  - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI  - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędz y które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

N on-farm-payrolls  - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwac h (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

N i kkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia)  

P/ BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapit ału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/ E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za os tatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę  

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Po li tyka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków)  

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 os ób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych ( zatrudniających powyżej 9 osób) 

Poli tyka pi enię ż na  - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; nisk ie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem  

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej  

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprz edaż detali c z na  - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprze daży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców  

St opa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

St opa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S& P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA)  

Yi e ld – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości  
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M ic hał Krajczewski  d oradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

Adam Anioł   

Dominik Osowski   
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P iotr Pawlik  m aklerzy@bnpparibas.pl 

Sławomir  Orzechowski 22 329 43 54  

Marc in Rżany 22 507 52 73  

Monika Dudek 22 566 97 05  

Karolina Marc zuk 22 566 97 38    

Artur  Sulejewski 22 566 97 07  

Łukasz Żukowski  22 566 97 18  

Mirosław Saj  22 566 97 42  

Tomasz Grabowski 22 566 97 43  

Mac ie j Haberka 22 566 97 41  

   

In ternetowe serwisy transakcyjne   

 
- wersja dla klientów chcących szybko i wygodnie złożyć zlecenie  

 
- wersja dla klientów doświadczonych 

https://www.webmakler.pl/ 

 

D ISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych , nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. N iniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jes t przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyj ną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoś ci za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powsta łe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana prze d datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Roz porządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia  

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi  zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 

 

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, 

zarejestrowany w rejestrze przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI II Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, pod 

nr KRS 0000011571, posiadający NIP 526-10-08-546 oraz kapitał zakładowy w wysokości 147 676 946 zł, w całości wpłacony. 
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