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P O PRZEDNIA  SESJA W SKRÓCIE  

W p iątek zo stały o pub likowane wstępne war tości wskaźnikó w PMI dla największych 

g o spodarek. W dalszym  ciąg u segment usług zachowuje s ię lep iej n iż p r zemysł oraz 

po zio my wskaźnikó w są wyższe w S tanach Zjednoczonych niż w S tr e fie Eur o. Światowe 

indeksy zano to wały um iarkowanie negatywną ses ję. W S tanach Zjednoczonych indeksy S&P 

500  i Nasdaq spadły o dpo wiednio 0 ,23% i 0 ,09%. W Eur o pie największe parkiety, czyli 

n iem iecki D AX o raz fr ancuski CAC40  zniżko wały o  0 ,09% oraz 0 ,40% . 

O CZEKIWANIA CO DO DZISIE JSZEJ SESJI  

W tym  tyg o dniu w p iątek GUS  o publikuje wstępny szacunek wr ześniowej inflacji w Polsce. 

Eko no miści BNP Paribas, że r oczna dynamika spadnie i wynies ie 8 ,4% r/r. Prognozują, że w 

najb liższych m ies iącach tr end spadko wy utr zym a  s ię. Najbar dziej p r awdopodobne jest 

jednak, że w p r zyszłym  r oku ścieżka inflacji stanie s ię dużo  bar dziej p łaska, cho ć jej 

o stateczny kształt w isto tnym  stopniu zależeć będzie o d decyzji w spr awie stawki po datku 

VAT na żywno ść oraz wysokości tar yf na zakup  energii (p rądu, gazu, c iepła) w przyszłym  

r o ku. 

W czwar tek zo stanie o publikowany wstępny szacunek wr ześniowego wskaźnika inflacji 

HICP w Niem czech, Rynek zakłada, że r oczna dynamika niemieckich cen ko nsumpcyjnych 

spadła o  1,7 punktu p rocento wego do  poziomu 4,7%  r/r. W p iątek zo stanie opublikowana 

niem iecka stopa bezrobocia we wrześniu. Eko nomiści spodziewają s ię, że n ie zm ieniła się o 

na w tym  m ies iącu i wynio sła 5,7%. 

W p iątek zo stanie r ównież o publikowany wstępny szacunek inflacji HICP w str efie euro. 

Rynek spodziewa s ię, że wr ześniowa inflacja spadła z 5 ,3% r/r do  poziomu 4,6%. Słabszy 

spadek o czekiwany jest w p r zypadku inflacji bazo wej, z 5 ,3%  w s ier pniu do  4,9%  we 

wr ześniu. 

W czwar tek zo staną opublikowane finalne dane z amerykańskich rachunków narodowych 

w II kwar tale. Wcześniejszy szacunek wskazał, że zannualizowany wzr ost PKB w II kwar tale 

wynió sł 2 ,1%.. 

N O TOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Ku rs 1D  1M  YTD  

WIG 66519.31 -0.01% -2.41% +15.8% 

WIG20 1949.25 -0.02% -3.00% +8.77% 

mWIG40 5024.08 -0.15% -4.35% +20.9% 

sWIG80 21040.91 +0.41% -0.18% +20.3% 

WIG ESG 10858.05 -0.04% -2.52% +15.6% 

WIG20 USD 451.69 +0.42% -7.48% +10.5% 

WIG20 TR 3882.03 -0.02% -2.35% +12.0% 

ZAG RANICA Ku rs 1D  1M  YTD  

S&P500 4320.06 -0.23% -1.54% +12.5% 

Nasdaq C. 13211.81 -0.09% -2.18% +26.2% 

DAX 15557.29 -0.09% -0.94% +11.7% 

CAC40 7184.82 -0.40% -0.77% +11.0% 

FTSE250 18606.84 -0.17% +3.23% -1.31% 

BUX 55376.10 -0.38% -2.99% +26.4% 

IBEX 9502.00 -0.49% +2.02% +15.5% 

NIKKEI 32402.41 -0.52% +1.71% +24.2% 

Hang Seng 18057.45 +2.28% +1.50% -8.72% 

O BLIGACJE Ku rs 1D  1M  YTD  

Polska 5.775 -0.07% +0.26% -15.63% 

USA 4.4380 -1.25% +2.45% +14.4% 

Niemc y 2.731 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Ku rs 1D  1M  YTD  

EUR/PLN 4.60282 -0.25% +2.99% -1.84% 

USD/PLN 4.32425 -0.11% +4.94% -1.28% 

CHF/PLN 4.76658 -0.41% +1.84% +0.62% 

GBP/PLN 5.29245 -0.56% +0.87% -0.05% 

EUR/USD 1.06442 -0.14% -1.86% -0.57% 

USD/JPY 148.392 +0.55% +1.73% +13.0% 

S UROWCE Ku rs 1D  1M  YTD  

Brent ($/bbl) 93.27 -0.03% +11.0% +8.57% 

WTI ($/bbl) 90.03 +0.45% +13.0% +12.2% 

Złoto ($/ozt) 1945.60 +0.31% +1.02% +6.54% 

Miedź (c /lb) 369.60 0.00% -1.62% -3.00% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2 023-09-24 

WZROSTY SPADKI 

CELTIC +17.15% VISTAL -21.94% 

LPP +5.35% PGFGROUP -16.25% 

ELEKTROTI +5.06% ZREMB -6.29% 

O BROTY PL N Ro snące Spadające 

GPW 805,76 160 (44.3%) 
148 

(41.0%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Asbis P rzychody w sierpniu 
Skonsolidowane przychody Asbisu wyniosły w sierpniu 2023 roku ok. 245 mln USD i były o ok. 18 
proc. wyższe niż rok wcześniej. W sierpniu 2022 r. przychody Asbisu wyniosły 207 mln USD.  

 

KGHM Sprzedaż w sierpniu 
Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w sierpniu 55,1 tys. ton, co oznacza spadek o 6 
proc. rdr. Produkcja miedzi płatnej wyniosła 58,9 tys. ton, co oznacza spadek rdr o 2 proc. Jak 
podano, spadek produkcji miedzi dotyczył segmentów KGHM International LTD. oraz Sierra Gorda 
S.C.M., przy jednoczesnym wzroście produkcji w KGHM Polska Miedź. Spadek sprzedaży miedzi 
w sierpniu 2023 roku został odnotowany w każdym segmencie grupy KGHM. 

 

LPP O czekiwania co do 2H23 
LPP z optymizmem podchodzi do zachowania klientów w drugim półroczu, liczy na znaczącą 
poprawę sprzedaży w najbliższych miesiącach. "Wierzymy, że konsument będzie się zachowywać 
lepiej. Widzimy spadającą inflację, realnie rosnące zarobki" - powiedział wiceprezes LPP na 
wideokonferencji. Jak poinformował, sierpień był dobry sprzedażowo dla grupy, podobnie jak 
początek września. Wraz z poprawą pogody w tym miesiącu, sprzedaż się jednak pogorszyła. 

 

LPP R eżim kosztowy 
LPP zakłada, że do końca roku koszty SG&A na metr kw. utrzymają się w okolicy 300 zł. W drugim 
kwartale 2023/24 koszty SG&A/m kw. wyniosły 295 zł, co oznacza spadek o 27,5 proc. rdr. Spółka 
podała, że to efekt oszczędności na funkcjonowaniu sklepów stacjonarnych oraz online (niższe 
rdr wydatki na marketing online, koszty transportu i logistyki e-commerce). W efekcie udział 
kosztów SG&A w przychodach spadł z 42 proc. w II kw. 2022/23 do 35 proc. w II kw. 2023/24. 

 

PGE Szacunki za 2Q23 
PGE szacuje, że miała w II kw. 2,45 mld zł EBITDA i zysk netto j. d. 350 mln zł. Szacowana EBITDA 
jest niższa od konsenusu PAP Biznes, który wskazywał na 2,62 mld zł, o 6,7 proc., a zysk netto 
jest niższy od konsensusu, który zakładał 1,11 mld zł, o 68,6 proc. Powtarzalny skonsolidowany 
wynik operacyjny powiększony o amortyzację i odpisy aktualizujące (EBITDA powtarzalna) w II 
kw. 2023 r. wyniósł około 2,86 mld zł, w tym EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna 
wyniosła 0,46 mld zł, EBITDA segmentu Ciepłownictwo 0,35 mld zł, EBITDA segmentu Energetyka 
Odnawialna 0 ,23 mld zł, EBITDA segmentu Dystrybucja 1,00 mld zł, EBITDA segmentu Energetyka 
Kolejowa 0,27 mld zł, EBITDA segmentu Obrót 0,37 mld zł, EBITDA segmentu Gospodarka Obiegu 
Zamkniętego: 0,02 mld zł. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Captor 
Therapeutics 

Nowa emisja 
Captor Therapeutics sprzeda 400 tys. nowych akcji serii P po 100 zł za szt. Zamknęła ona właśnie 
księgę popytu prowadzoną przez Trigon DM, Trigon Investment Banking oraz BM PKO BP. 
Pozyskany kapitał przeznaczony zostanie na realizację celów strategii na 2023-25. Emisja akcji 
serii P odbywa się z wyłączeniem prawa poboru i jest przeprowadzana w granicach kapitału 
docelowego. 

 

Creepy Jar Konferencja 
Creepy Jar intensyfikuje prace nad wersją gry "Chimera" we wczesnym dostępie, obecnie 
produkcją tytułu zajmuje się 35-40 osobowy zespół. Zmiana opłat za silnik Unity nie wpłynie 
negatywnie na stronę przychodową spółki, ale "Green Hell 2" może być realizowany na silniku 
UE5. "Z początkiem 2023 roku weszliśmy w nową fazę produkcji Chimery. Wcześniej naszym 
celem był build (wersja gry - przyp. PAP), który zbierze w sobie duży wachlarz mechanik. W 
tamtym czasie nie planowaliśmy jeszcze, żeby mechaniki ze sobą współgrały, dzięki buidlowi z 
przełomu 2022-2023 dostaliśmy odpowiedzi na to, w jakim kierunku gra ma się rozwijać" - 
powiedział prezes spółki, Krzysztof Kwiatek. 

 

Ferrum Przychody w 1H23  
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Grupa Ferrum szacuje, że jej przychody w pierwszym półroczu 2023 roku wyniosły 309,2 mln zł, 
co oznacza spadek o ok. 40 proc. rdr. Według wstępnych danych grupa odnotowała w tym okresie 
skonsolidowany zysk z działalności operacyjnej w wysokości ok. 7,5 mln zł, który był niższy o ok. 
12,1 mln zł od zysku operacyjnego w analogicznym okresie 2022 r. Strata netto sięgnęła ok. 405 
tys. zł, wobec zysku za pierwsze półrocze 2022 r. na poziomie 8,1 mln zł. 

Sunex Spowolnienie w branży 
Sunex, producent rozwiązań bazujących na OZE, obserwuje w ostatnich miesiącach spowolnienie 
w branży. Liczy, że koniunktura na rynku poprawi się po I kwartale 2024 r. "W ostatnich 
miesiącach obserwujemy spowolnienie w branży. Dlatego staramy się zwiększyć obecność na 
rynkach zbytu takich jak Czechy, Słowacja i Rumunia, na których nie byliśmy dotychczas tak 
aktywni jak na rynkach niemieckojęzycznych. Rozbudowujemy też sieć sprzedaży w przejętej 
austriackiej spółce Krobath, która notuje wzrosty zamówień i sprzedaży. Rozszerzamy jej ofertę 
o asortyment Sunex. Z kolei w naszej niemieckiej spółce uruchomiliśmy m.in. nowe internetowe 
kanały sprzedaży za pośrednictwem platform takich jak eBay i Amazon. Zakładamy, że 
koniunktura na rynku poprawi się po I kwartale 2024 r." – powiedział, cytowany w komunikacie, 
Marek Kossmann, dyrektor finansowy i członek zarządu Sunex. 
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T ER MINARZ SPÓŁEK 

D ata Ticker Wydarzenie 

p oniedziałek 25 września 2023 

  AIRWAY  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  ARCHICOM  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w dr odze emisji akcji zwykłych na okaziciela ser ii D oraz akcji zwykłych 
imiennych serii E w tr ybie subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu. 

  BOOMBIT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  CFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  CLOUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  COMPREMUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  EUROTEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  GRODNO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 

  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2022 roku.  

  KRVITAMIN  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  PEP  Ostatni dzień notowania praw poboru. 

  STAPORKOW  Wypłata dywidendy 0 ,20 zł na akcję.  

  TERMOREX  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  VERCOM  Wpr owadzenie do obrotu na GPW 903.085 akcji zwykłych na okaziciela ser ii E.  

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

wtorek 26 września 2023 

  PGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  06MAGNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  AILLERON  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 1 zł na akcję.  

  ANSWEAR  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  FASTFIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  GENOMTEC  Wpr owadzenie do obrotu na GPW 183.088 akcji zwykłych na okaziciela ser ii I.  

  HERKULES  Publikacja r ozszerzonego skonsolidowanego r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  IMPERIO  Publikacja r aportu za I półr ocze 2023 roku.  

  INTERSPPL  ZWZA ws. m.in. pokr ycia str aty za r ok obr otowy r ozpoczynający się od 1 kwietnia 2022 r oku i kończący 31 mar ca 2023 r oku.  

  NTTSYSTEM  Pier wszy dzień notowań bez dywidendy 0 ,07 zł na akcję.  

  OPTEAM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku.  
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K A LENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

D ata Czas Kr aj Wydarzenie O kr es Aktualna P r ognoza P oprzednia 

P oniedziałek, 25 września 2023 

  10 :00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wr zesień    85 ,2  85,7 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia sier pień   5 ,00% 5,00% 

Wtorek, 26 września 2023 

  14:00  Węgry Decyzja ws. stóp pr ocentowych wr zesień    13,00% 13,00% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów sier pień   700 tys. 714 tys. 

  16 :00 USA Indeks Fed z Richmond wr zesień   -1000,00% -700,00% 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Confer ence 
Boar d 

wr zesień    106 106,1 

Śr oda, 27 września 2023 

  1:50 Japonia Pr otokół z posiedzenia BoJ lip iec       

  8 :00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK paździer nik     -2550,00% 

  10:00 Str efa Euro Podaż pieniądza M3 (r /r ) sier pień     -0 ,40% 

  14:30  USA 
Zamówienia na dobr a trwałego użytku wst. 

(m/m) 
sier pień   -1,00% -5,20% 

  16:30  USA Zmiana zapasów r opy tydzień      
-2,13 mln 

br k 

Czwartek, 28 września 2023 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r /r) sier pień     7,30% 

  11:00  Włochy Inflacja PPI (r /r) sier pień     -10,20% 

  11:00  Str efa Euro Indeks nastr ojów w gospodarce  wr zesień      93,3 

  14:00  Niemcy Inflacja CPI wst. (r /r ) wr zesień      6 ,10% 

  14:30  USA Wnioski o zasiłek dla bezr obotnych  tydzień      201 tys. 

P iątek, 29 września 2023 

  1:50 Japonia Pr odukcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) sier pień     -1,80% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r /r) sier pień     7,00% 

  8 :45 Fr ancja Inflacja CPI wst. (r /r ) wr zesień     4,90% 

  8 :45 Fr ancja Inflacja PPI (r /r) sier pień     0 ,90% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wr zesień      5 ,70% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r /r ) wr zesień    8 ,70% 10,10% 

  15:45  USA Indeks Chicago PMI wr zesień      48 ,7 
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S ŁO WNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, ins tytucji finansowych i państw 
Bi lans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

Bo J - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja)  

DAX  - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy)  

De ficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym)  

Dług  netto  – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług  publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym  

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja  obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV / EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiors twa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie  

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOM C - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w  Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przem ysłowych na świecie 

Indeks Fed  z  F i lade lfi i  - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jers ey 

i Delaware 

Indeks Fed  z  Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw  

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców  

Indeks  ISM  - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Mic higan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości  

Indeks zaufania konsumentów  Confe renc e  Board  - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI  - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędz y które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

N on-farm-payrolls  - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwac h (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

N i kkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia)  

P/ BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapit ału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/ E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za os tatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę  

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Po li tyka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków)  

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 os ób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych ( zatrudniających powyżej 9 osób) 

Poli tyka pi enię ż na  - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; nisk ie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem  

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej  

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprz edaż detali c z na  - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprze daży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców  

St opa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

St opa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S& P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA)  

Yi e ld – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości  
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D ISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych , nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. N iniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jes t przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM  za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyj ną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoś ci za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powsta łe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana prze d datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w   Roz porządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia  

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi  zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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