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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 65760.08 -0.04%  -431%  +14.4%
W $rode poznalismy poziom indeksu zaufania konsumentow - Gfk z Niemiec. Odczyt
. . o R . ) L . WIG20 1928.42 +017%  -544%  +761%
okazat sie by¢ ponizejoczekiwan (-26,5 vs. -25,9) i byt nizszy niz miesiac wczesniej (-
- 0, - 0, 0,
25,5), co podpiera negatywny sentyment towar zyszacy nie mieckiej gospodarce. Indeks mWIG40 4949.21 0.36% 486%  +19.1%
DAX zanotowat ujemna sesje na poziomie -0,25% i zblizyt sie do linii istotnego sWIG80 20776.03 -109% -0.88%  +18.7%
wsparcia w okolicy poziomu 15200 pkt., jednak nie zdotat jej istotnie naruszyc. WIG ESG 1074335 +008%  -447% +14.4%
Neutralng sesje zaliczyt drugi z czotowych europejskich indeksdw, czyli CAC40 (- WIG20 USD 442 50 +001% -1019% +830%
%), ktd i juz j je i i hni ' ' ' '
0,03 o.), Fory naFomlast juz od wczoraj testuje istotne wsparcie techniczne WIG20 TR 3840.55 W017%  -480%  +108%
obowigzujace od lipca.
ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
Znacznie wigksza skala przeceny dotkneta rodzimy parkiet, gdzie indeks najwiekszych S&P500 427353 -147% -360%  +11.3%
spétekstracit 1,53%iobecnie testuje obecnie techniczne wsparcie wokolicy 1900 pkt. Nasdagq C. 1306361 -157%  -468% +248%
Wyznaczona odczerwca formacja techniczna gtowy iramion sugeruje dotarce kursu DAX 1525587 097%  -340%  +957%
do okolic 1800 pkt. Zaledwie trzy walory zanotowaty wzrosty na czele z JSW, ktére CAC40 707402 070% -342%  +927%
0, ai i H 0, A ki ’ : : .
Zy§k.a"(o §,93be§er:iglij poz{;ﬁ ir;a;laz’;ogszlﬁ/AHegro (CZE,)BSP/O), ktstregj\;vgglklé)oznamy FTSE250 1833665 043%  -071%  -2.74%
ZISIaJ; ajstabiej ra ZI.O sobie (-5,34%) ora.z .FOJE. ( 3 6). Przecena BUX 5557174 1039%  -214%  +269%
walorow dewelopera gier komputerowych sugeruje realizacje zyskdw po udanym ) . .
debiucie dodatku do jednejz flagowych produkeji - Cyberpunk 2077. IBEX 936690 -020%  -130%  +13.8%
NIKKEI 32315.05 -111%  +045%  +23.8%
Hang Sen 17470.31 -146%  -364% -11.68%
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII E-cne i i i
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Dzi$ zostanie opublikowanywste pny szacunekwrzesniowego wskaznika inflac ji HICP Polska 5789 -036% +122% -1543%
w Niemczech. Rynek zaktada, ze roczna dynamika niemieckich cen konsumpcyjnych USA 45500 +042% +818%  +173%
spadta o 1,7% punktu procentowe go do poziomu 4,7% r/r. Poznamy takze finalne dane Niemcy 2811 0.00% 0.00% 0.00%
z amerykanskich rachunkéw narodowych w Il kwartale. Wczesniejszy szacunek WALDTY = llD llM ;TD
wskazat, ze zannualizowany wzrost PKB w Il kwartale wynidst 2,1%. Opublikowane urs
zostana takze dane z rynku pracy w USA. Konsensus rynkowy oczekuje wzrostu liczby EUR/PLN 460518 -005% +3.02%  -179%
wnioskéw o zasitek dla bezrobotnychw ubie gtym tygodniu do 215tys.z 201 tys. USD/PLN 435639 +0.15%  +544%  -0.55%
CHF/PLN 475765 -0.22%  +175%  +0.43%
Neutralne kwotowania o poranku na najwie ksze swiatowe indeksy - S&P500 oraz DAX, ) . .
sugeruja analogiczny sentyment podczas otwarcia sesjiréwniez na naszym parkiecie. GBP/PLN 5.29602 -029%  +172%  +0.01%
EUR/USD 105711 -020% -230%  -125%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 19009  +01l%  +168% +135%
55y SUROWCE Kurs 1D M YTD
500/: Brent($/bbl) 9243 +0.60% +102%  +7.59%
45% WTI ($/bbl) 90.39 +0.79%  +128%  +12.6%
40%
359% Ztoto ($/ozt) 1919.80 -087%  -139%  +5.13%
30% Miedz (c/lb) 36490 -057%  -3.77%  -424%
25%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-26
15% WZROSTY SPADKI
12; RAEN  +29.41% ASMGROUP  -11.76%
00/: PGFGROUP +16.00% EUROTEL -11.56%
5% HARPER +6.78% KCI -9.43%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
“15% 204
wrz-22 gru-22 mar-23 cze-23 GPW 880,38 124 (33.2%) (54.7%)
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GPW, spaétki AS

KNF nie widzi zasadnosci zawieszenia obrotu akcjami spotek AS|

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego nie widzi zasadnosci zawieszenia obrotu akcjami dziewieciu
sp6tek ASI na warszawskiej gietdzie. UKNF w petni podtrzymuje stanowisko zawarte we wspélnym
komunikacie opublikowanym takze przez Ministerstwo Finansow w dniu 1 wrzesnia 2023 roky,
zgodnie z ktdrym przepisy regulujace dziatalnosc¢ alternatywnych spétek inwestycyjnych zawarte
w ustawie zdnia 16 sierpnia2023r. 0 zmianie niektdrych ustaww zwigzku z zapewnienie m rozwoju
rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw natym rynku nie odnosza sie do akc ji wyemitowanych
przez ASI, ktdre w dniu wejsciaw zycie Ustawy sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu" - napisat Jacek Barszczewski na portalu X.

Allegro

Wyniki za 2Q23

e Skorygowana EBITDA grupy Allegrow drugim kwartale 2023 roku wzrosta 0 19,9 proc. do
580,4 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 524,2 mln zt.

e Wartos¢sprzedazy brutto (GMV) z dziatalnosciw Polsce wzrostaw drugimkwartale o 11,3
proc.r/r do 13,48 mld zt, znaczaco przewyzszajac dynamike sprzedazy detalicznej w
Polsce. W catym pierwszym pétroczu GMV zwiekszyta sie 0 12,6 proc r/r.

e Przychody z dziatalno$ci w Polsce wzrosty o0 18,4 proc. r/r do 1,89 mld zt w drugim
kwartale i 0 20,4 proc. r/r w pierwszym potroczu dzieki wiekszej monetyzacji i wyraznemu
wzrostowi przychoddw z dziatalnosci reklamowe;j.

e Przychody grupy wzrosty 08,5 proc.w drugim kwartale i 0 31 proc. w pierwszym pétroczu,
a skonsolidowany skorygowany zysk EBITDAurdst 0 19,9 proc. r/rw drugim kwartale i o
17,3 proc. w pierwszym pétroczu.

Pepco Group

O czekiwania co do 2023r., przeglad opcji strategicznych

Pepco Group zaktada, ze bazowa EBITDA za rok obrotowy 2023 (MSSF 16) wyniesie okoto 750 min
euro w poréwnaniu do EBITDA za rok obrotowy 2022 w wysokos$ci 731 mln euro. Nowo powotany
Komitet Wykonawczy ma przeprowadzi¢ przeglad strategii. "Jak informowaliSmy w naszym
komunikacie z 12 wrzesnia 2023 r., w ostatnich tygodniach grupa odczuwata trudniejsze warunki
handlu na naszych gtéwnych rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej, przy stabszym popycie
konsumenckim na kluczowe kategorie, tj. odziez i towary ogdlnego przeznaczenia. W efekcie
odnotowano nizsze od oczekiwanych przychodyPepcow sierpniu, ktdre pogorszyty sie we wrzesniu,
przy ujemnej dynamice poréwnywalnej sprzedazy i stabszych niz oczekiwano wynikach nowych
sklepéw" - napisano w komunikacie Pepco.

PGE

Outlooka na 2023r.

PGE zaktada w '23 wzrost rdr powtarzalnej EBITDA w dystrybucji, cieptownictwie i energetyce
konwencjonalnej, spadek w obszarach energetyki odnawialnej i obrotu. W maju spdtka zaktadata
na2023rokwzrostrdr powtarzalnej EBITDAw obszarze dystrybucjii cieptownictwa, spadek wyniku
rdr w segmentach obrotu i OZE oraz stabilny wynik w energetyce konwencjonalnej.

PKN Orlen

Sp6tka analizuje Putawy
Konsolidacja przemystu nawozowego jest konieczna, Orlen analizuje Putawy i uwaza, ze potaczenie
da synergie - powiedziat szef Orlenu Daniel Obajtek

Selvita

O utlook i backlog

Selvita ocenia, ze 2023 r. to trudny rok, ale dostrzega pierwsze symptomy odbicia na rynku biotech.
Celuje w dwucyfrowa dynamike wzrostu backlogu w 2024 r. "Ten rok wykorzystujemy, by budowa¢
mocng pozycje sprzedazowag (...). To stanowi mocng baze, bySmy mogli sie rozwija¢ w kolejnym
roku nie tylko w oparciu o rynek, ktory daje pierwsze symptomy odbicia, ale i 0 wtasne sity” -
powiedziat prezes Bogustaw Sieczkowski. W raporcie Selvita podata, ze backlog na 2023 r. wynosi
318,8 mln zt i jest o 3 proc. wyzszy od wartosci raportowanej rok wczesniej. Backlog na 2024 r.
wykazuje wzrost zakontraktowania o 43 proc. (62,7 mln zt waobec 43,9 mln zt rok wczesniej).

SWIG80 iinne
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Ailleron

P Lany rozwoju
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Gtownym kierunkiem rozwoju grupy Ailleron bedzie zagranica, spdtka chce mocniej postawic na
ekspansje w krajach niemieckojezycznych. "W dalszym ciggu w roku biezacym, jak i w latach
kolejnych gtownym kierunkiem rozwoju spotki i grupy Ailleron bedzie zagranica. Ailleron wdraza
swoje rozwigzania juz w ponad 40 krajach na pieciu kontynentach. Ailleron chce mocniej postawié
na ekspansje w krajach niemieckojezycznych takich jak Niemcy, Austria czy Szwajcaria
Réwnoczesnie grupa rozwija tez dziatalnos$¢ w Stanach Zjednoczonych, realizujac bardzo ciekawe
kontrakty i chce tam zwiekszac¢ swdj udziat. Eksport w przychodach sukcesywnie rosnie - stanowi
juzniemal 75 proc. - itaki trend GrupaAilleron chce utrzymac na przyszto$¢" - napisano wraporcie.

Answear.com Outlook na kolejne kwartaty

Answear liczy na powrdt do wiekszych wzrostéw w nastepnych kwartatach, na razie spodziewa sie
spowolnienia. Spdtkastawiam.in. narozwadj marki PRM. "Koniunkturaw tej chwili stabnie, dziatania
konkurencji sie nasilajg (...), byt ciepty wrzesien - to nie sg optymistyczne warunki do robienia
biznesu. Ale zaktadamy, ze to jestkrdtkotrwate, ajak sie oziebiiryneksie przyzwyczai do Omnibusa
(dyrektywa przewidujaca zmiany w unijnym prawie ochrony konsumentdw - przyp. PAP), mysle, ze
jestesmy w stanie powrdci¢ do wiekszych wzrostéw w nastepnych kwartatach, ale w najblizszym
czasie spodziewamy sie spowolnienia" - powiedziat prezes Krzysztof Bajotek.

Creotech Emisja akcji

Instruments Creotech Instruments rozpoczat proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu w ramach oferty
publicznej nie wiecej niz 396.557 nowych akcji serii J. Spdtka planuje pozyska¢ z emisji akcji 72-87
mln zt brutto. Spdtka zamierza przeznaczy¢ wptywy netto z przeprowadzanej emisji akcji serii J
(pomniejszone o koszty tej emisji) na rozbudowe portfolio produktowego, w tym prace badawczo -
rozwojowe nad przeskalowaniem platformy HyperSat do 200 kg , rozbudowe zdolnosci
produkcyjnych i laboratoryjnych oraz przystosowanie spotki do rosnacej skali dziatalnosci oraz
rozbudowe dziatu sprzedazowego i komercjalizacje produktéw.

Ferro Wyniki za 2Q23
Grupa Ferro odnotowata w drugim kwartale 2023 roku 12,6 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 18,6 mln zt zysku rok wezesniej. Wynik spétki okazat sie zblizony do oczekiwarj,
bowiem analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie zysku netto na poziomie 13,2 min
zt. Zysk operacyjny spadt do 20,1 mln zt z 26,5 mln zt rok wczesniej i byt zblizony do konsensusu
PAP Biznes (19,5 mlnzt). Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 182,6 mln zt, w pordwnaniu
do 224,2 mln zt przychoddw przed rokiem i 186,8 mln zt oczekiwanych przez rynek.

SimFabric U mowa wydawnicza na Chiny i Azje
SimFabric podpisat umowe wydawnicza na Chiny i Azje. Pierwsze zamdwienie obejmuje tytuty
SimFabric w tacznym naktadzie 50 tys. sztuk, za taczna sume 250 tys. dolardw. Jak podano,
przedmiotem umowy jest okreslenie wspdtpracy pomiedzy SimFabric a wydawca przy dystrybuci +
wszystkich gier spdtki na komputery PC oraz konsole Nintendo Switch, PS4/PS5 i Xbox One i Xbox
Series X|S na terytorium Azji w tym w szczegdlnosci: Chiny, Hong Kong, Japonia, Korea Potudniows,
Singapur, Indonezja, Tajwan.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 28 wrzesnia 2023

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KRUK Wyptata dywidendy 15 zt na akcje.

PzU Wyptata dywidendy 2,40 zt na akcje.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IZOLACIA NWZA ws. zmian statutu orazzatwier dzenia zmian Regulaminu Rady Nadzor czej.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

MEXPOLS KA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

MOJ Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

NEXITY Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

PEP Zakonczenie przyjmowania zapiséw wwykonaniu prawa poboru oraz zapiséw dodatkowych.

POLWAX NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SANOK NWZA ws. przyjecia programu ngbywania akcjiwtasnych, utwor zenia kapitatu rezerwowego na potrzeby takiegt
utworzenia programu motywacyjnego.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.

TIM Poczatekzapiséwnasprzedazakcjipo 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt Elektr

TORPOL NWZA ws. powotania cztonka RN.
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TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill p6trocze 2022 r oku.
WIKANA Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,25 ztna akcje.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
piatek 29 wrzednia 2023
3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
BENEFIT Wyptata dywidendy 41 zt na akcje.
BI10 MAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 r ok.
EMCINS MED Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
ENAP Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.
ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2022 roku.
FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
FMG Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.
GAMEOQOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GENOMTEC Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat2020 i Il kwartat2021 roku oraz skonsolidowanego raportu za |
2023 roku.
GREENX Publikacja raportu za rokobrotowy 2022/2023.
KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
KPPD Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOSTALPLC Publikacjaraportu za | pétrocze 2023 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
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NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | potrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

TALEX Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2023 roku.
URTESTE Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
WIKANA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

ATLANTIS Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

FON Publikacja raportu za rokobrotowy 2022/2023.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rokobrotowy 2022/2023.

IFSA Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

IZOLACIA Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 wrzesnia 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 85,70 85,2 85,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,00% 5,00% 5,00%
Wtorek, 26 wrzes$nia 2023
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych wr zesien 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Sprzedaznowych domdw sierpien 675 tys. 700 tys. 714 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 5,0 -6.,0 -7,0
1600 USA :anodaerkaaufania konsumentdéw - Conference wrzesien 1030 106 106,1
$roda, 27 wrzeénia 2023
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bol lipiec
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK pazdziernik -26,5 -25,60 -25,00
10:00 StrefaEuro  Podazpienigdza M3 (r/r) sierpien -1,30% -1,00% -0,40%
1430 USA ?;Tn?)wienia nadobra trwatego uzytku wst. sierpieft 0,20% -1.00% -5,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -z,ézkmtn 0,2mln brk '2@?&”[”
Czwartek, 28 wrze$nia 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien 7,30%
11:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) sierpien -10,20%
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojéww gospodarce wrzesien 92,5 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) wrzesien 4,60% 6,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 201 tys.
Piatek, 29 wrzes$nia 2023
1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -0,90% -1,80%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpient 6,50% 7,00%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) wrzesien 4,90%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) sierpien 0,90%
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. wrzesien 5,70% 5.70%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) wrzesien 8,70% 10,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 47,50 48,7

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkdw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stos unku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosc i kapitatu wiasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonyc h na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypow iedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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