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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po kilku spadkowych sesjach na GPW, piatek przynidst odreagowanie. WIG20 zyskat ponad
1,60%, co dawato miejsce w czotdwce wsréd gtéwnych indekséw. Co istotne obroty
przekroczyty 1,0 mld PLN co ma rzadko miejsce w ostatnich tygodniach. Wydaje sig, ze
walka o poziom 1900 pkt. nadal trwa, a czwartkowe minimum moze okaza¢ sie lokalnym
dotkiem, na co wskazywat wskaznik RSI w okolicy 30 pkt. (wspominaliSmy o tym w
piatkowym komentarzu).

W$rdd danych makroekonomicznych poznalismy wstepny odczyt inflacji konsumenckiej dla
krajowej gospodarki za wrzesien. Zgodnie z oczekiwaniami dynamika wzrost cen obnizyta
sie (8,5% r/r prognoza vs 10,1% r/r), przy czym spadek byt wiekszy od konsensusu (8,2% r/r
vs 8,5% r/r). Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze na koniec roku inflacja bedzie
oscylowaé w granicach 7% r/r. Ich zdaniem jednak w przysztym roku inflacja stanie sie duzo
bardziej ptaska, cho¢ jej ostateczny ksztatt w istotnym stopniu zaleze¢ bedzie od decyzji w
sprawie podatku VAT na zywnos¢ oraz wysokosci taryf na zakup energii (pradu i gazu).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W przysztym tygodniu w dniach 3-4 paZdziernika odbedzie sie posiedzenie Rady Polityki
Pienieznej. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze Rada zdecyduje sie na obnizke stopy
referencyjnej o 25 pb do poziomu 5,75%. Na wrzesniowym posiedzeniu RPP zaskoczyta skala
obnizek o 75 pb. Ogélny ton konferencji prasowej po posiedzeniu prezesa Adama
Glapiriskiego byt dos¢ gotebi. Prezes podkreslat, ze wraz ze spadkiem dynamiki cen warunki
monetarno-finansowe staja sie bardziej restrykcyjne, co pozwala na obnizenie stép
procentowych. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze w tym roku Rada jeszcze raz
obnizy stopy o 25 pb na posiedzeniu listopadzie. Sadza ze cykl luzowania bedzie
kontynuowany takze na poczatku przysztego roku jednak okno dla obnizek stép
procentowych w 2024 roku zamknie sie pod koniec pierwszego kwartatu, kiedy stopa
referencyjna NBP wynosi¢ bedzie 5,00%. Rynek wycenia gtebsza o okoto 100 pb skalg
luzowania, cho¢ takze przeprowadzonego do potowy przysztego roku.

Dzi$ zostang opublikowane wrzesniowe indeksy PMI dla przemystu. Ekonomisci
spodziewaja sie, ze wskaznik dla Polski wzrést o 0,4 punktu do poziomu 43,5. Indeks PMI
ponizej progu 50 pkt oznacza recesje w sektorze. Dzi§ zostanie opublikowana réwniez
sierpniowa stopa bezrobocia w strefie euro. Konsensus rynkowy zaktada ze nie zmienita sie
ona i wyniosta 6,4%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 65397.43 +152%  -494%  +13.8%
WIG20 1915.60 +1.64% -6.19% +6.90%
mWIG40 4936.38 +137%  -514%  +188%
SWIG80 20674.08 +1.32% -1.57% +18.2%
WIG ESG 10659.09 +160%  -535%  +135%
WIG20 USD 438.69 +2.24%  -1150%  +7.37%
WIG20 TR 3815.03 +1.64% -5.56% +10.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4288.05 -0.27%  -4.66%  +11.7%
Nasdaq C. 13219.32 +0.14% -5.20% +26.3%
DAX 15386.58 +0.41% -3.42% +10.5%
CAC40 7135.06 +0.26%  -3.23%  +10.2%
FTSE250 18279.42 +1.00% -1.02% -3.04%
BUX 55838.55 +0.83%  -2.16%  +27.5%
IBEX 9428.00 +0.01% -1.60% +14.6%
NIKKEI 31857.62 -0.05% -1.15% +22.1%
Hang Seng 17809.66 +251%  -365%  -9.97%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.899 -0.87% +430%  -13.82%
USA 45790 0.00% +11.1%  +18.0%
Niemcy 2.857 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 461787 -0.43% +3.42% -1.52%
USD/PLN 436773 -0.50%  +6.42%  -0.29%
CHF/PLN 4.77165 -0.52% +2.14% +0.72%
GBP/PLN 5.32854 -0.53%  +266%  +0.63%
EUR/USD 1.05727 +0.07% -2.82% -1.23%
UsD/IPY 149.428 +0.10% +2.40% +13.8%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 92.20 -0.97% +8.59% +7.32%
WTI ($/bbl) 90.79 -1.00% +11.9% +13.1%
Ztoto ($/ozt) 1866.10 -0.67%  -5.04%  +2.18%
Miedz (c/Lb) 373.75 +0.80% -2.64% -1.92%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-01
WZROSTY SPADKI
RAEN +40.85% LESS  -7.54%
BEDZIN +28.96% INTERSPPL  -7.49%
VISTAL +21.33% ESOTIQ  -7.05%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1169,30 217 (58.3%) (2?73;/0)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bank Handlowy Zezwolenie KNF w aspekcie Tier 1
Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na wtaczenie przez Bank Handlowy do kapitatu
podstawowego Tier 1 czesci zysku za | potrocze 2023 roku w kwocie 800 mln zt.
KNF zezwolita na wtaczenie czesci zysku do Tier 1 na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym.

Budimex Najwyzej oceniona oferta w PKP PLK
Oferta konsorcjum Budimeksu, GUlermak Air Sanayi Insaat ve TaahhiUt i Gulermak zostata oceniona
najwyzej w postepowaniu przetargowym PKP PLK dotyczacym wykonania robét budowlanych na
linii kolejowej nr 104 na odcinku D Limanowa - bocznica Kleczany. Wartos¢ oferty wynosi 1,93 mld
zt netto.
Udziat Budimexu w konsorcjum to 50 proc.
Termin zakonczenia kontraktu to 38 miesiecy od podpisania umowy.

Cl Games Komentarz zarzadu
Zapowiedziana na IV kw. 2023 roku aktualizacja strategii Cl Games nie zaktada duzych zmian i ma
miec¢ charakter przekazania inwestorom informacji na temat postepdw w pracach spotki. Catkowity
budzet na marketing gry "Lords of The Fallen" to ok. 20 mln euro.
Prezes Cl Games wyjasnit, ze aktualizacja strategii C| Games, zapowiedziana na IV kw. 2023 roku,
nie jest odejsciem od tej obecnie obowigzujacej. Ma mie¢ na celu poinformowanie inwestoréw i
zaktualizowanie postepéw w projektach.
"Zaktadamy, ze gtéwnym kanatem dystrybucji naszej gry beda komputery osobiste, szacujemy, ze
PC bedzie odpowiadato za ok. 50 albo wiecej procent sprzedazy. Oczekujemy, ze gra na PlayStation
osiagnie mocniejszy wynik sprzedazowy niz Xbox, ale obie platformy sg dla nas istotne".

mBank Koszty ryzyka
Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF ujete w Il kwartale
wyniosty 1.061 mln zt, szacowany wynik netto w tym okresie bedzie ujemny.
Bank podat, ze koszty te wynikajg w gtéwnej mierze z aktualizacji przewidywanego rozktadu
wyrokdw sadowych, kosztu programu ugdd oraz zmian innych parametréw modelowych i
rynkowych.
mBank poinformowat, ze szacowany, wstepny wynik netto za Ill kwartat 2023 r. bedzie ujemny, a
wynik brutto dodatni.
"Jednoczesnie Bank informuje, ze w Il kwartale 2023 r. pozytywne wyniki z dziatalnosci
podstawowej byty kontynuowane. Przy zatozeniu braku innych nieprzewidzianych negatywnych
wydarzen, oczekiwany wynik brutto za 9 miesiecy 2023 r. bedzie dodatni, a wynik netto bedzie
bliski zera".

PKN Orlen Zgoda KE
Komisja Europejska zgodzita sie na przejecie 266 stacji paliw w Austrii - poinformowat Orlen w
komunikacie prasowym.
Orlen podat, ze w momencie finalizacji procesu, bedzie to juz siédmy europejski rynek detaliczny,
na ktdrym klienci bedg mogli korzystac z ustug sieci Orlen.
"Transakcja pozwoli w blisko 97 proc. zrealizowa¢ strategiczne zatozenia koncernu do 2030 r. co
do liczby stacji. W efekcie ORLEN znajdzie sie w gronie trzech najwiekszych sieci paliwowych w
Austrii, posiadajac okoto 10 procent udziatu w rynku detalicznym".

Tauron Szacunki spétki odno$nie rozporzadzenia MKiS
Tauron szacuje, ze rozporzadzenie MKiS zmieniajace rozporzadzenie w sprawie Sposobu
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz sposobu rozliczen w obrocie energia elektryczng obnizy wynik
EBITDA grupy w Il pétroczu 2023 roku o 536 mln zt.

"(.) w dniu 29 wrzesnia 2023 r. spdtka Tauron Sprzedaz przekazata emitentowi informacje o
szacowanym wptywie Rozporzadzenia na wynik EBITDA Spdtek Obrotu w Il pétroczu 2023 r. w
tacznej wysokosci -536 mln zt, co przetozy sie na obnizenie wyniku EBITDA Grupy Tauron za |l
potrocze 2023 r. w tej samej wysokosci".
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Rozporzadzenie wprowadza mechanizm obnizenia kwoty zobowigzar gospodarstw domowych
wobec przedsiebiorstw energetycznych wykonujacych dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie obrotu
energig elektryczng w rozliczeniach za 2023 r.

SWIG80 i inne

British Automotive
Holding

Ogtoszenie upadtosci
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy ogtosit upadtos¢ British Automotive Holding.

Pod koniec sierpnia spdtka informowata, ze zgromadzenie wierzycieli wchodzacej w sktad Grupy
British Automotive Holding spotki British Automotive Polska odrzucito uktad BAP z wierzycielami i
w zwigzku z tym, oraz dokonanymi zajeciami na rachunkach bankowych podmiotdw z grupy, zarzad
BAH podjat decyzje o zaprzestaniu dziatalnosci operacyjnej i wkroczeniu, przez wszystkie podmioty
z grupy, na Sciezke upadtosciowa.

Eko-Export

Postgpowanie sanacyjne
Eko-Export ztozyt do sadu rejonowego w Bielsku-Biatej wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego. Jednocze$nie zostat ztozony wniosek 0 zawieszenie postepowan egzekucyjnych
wszczetych wobec spotki.

Decyzja 0 ztozeniu wniosku 0 rozpoczecie postepowania sanacyjnego ma zwigzek z przedtuzajacym
sie procesem uzgodnien propozycji uktadowych z gtownymi wierzycielami. Z tego powodu spotka
nie byta w stanie dochowac terminu ztozenia propozycji uktadowych wraz z kartami do gtosowania
do sadu. Spétka nie miata mozliwosci prawnych dalej kontynuowaé postepowania o zatwierdzenie
uktadu.

Enter Air

Wyniki 2Q23

Enter Air miat w | potowie 2023 roku 73,5 mln zt zysku netto, wobec 99,7 mln zt straty przed rokiem.
Przychody grupy wzrosty w tym okresie 0 23,7 proc. rdr do 1,01 mld zt, a EBITDA wzrosta do 233,8
mln zt.

Spotka podata,ze istotny wzrost przychoddw zwiazany byt ze wzrostem skali dziatalnos$ci spotki
oraz wyzszym kursem dolara.

"Zakontraktowanie w | pétroczu 2023 r. jak i kluczowym dla spotki sezonie wakacyjnym potwierdza,
ze planowanie wakacji za granicg wrdcito do normy po zakoriczeniu pandemii Covid-19 w
pierwszym potroczu 2022 r.".

Enter Air zanotowat 62,4 mln zt zysku operacyjnej, co oznacza wzrost 0 178,3 proc. w poréwnaniu
do 22,4 mln zt rok wczesnie;.

Herkules

Pozew przeciwko PKP PLK

Herkules Infrastruktura w restrukturyzacji, spotka zalezna Herkulesa, wniosta do Sadu Okregowego
w Warszawie pozew przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe o zaptate kwoty 34,3 mln zt.

Jak podano, kwota 34,3 mln zt odpowiada kwocie wyptaconej przez Bank Gospodarstwa Krajowego
na rzecz PKP PLK na podstawie bezpodstawnego i sprzecznego z umowa z dnia 29 marca 2018 roku
na zaprojektowanie i wykonanie robdt w ramach projektu "Budowa infrastruktury systemu
ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW ERTMS" Czes¢
1 - Wdrozenie systemu GSM-R, zadania zaptaty ztozonego przez PKP PLK do BGK z gwarancji
bankowej nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usunigcia wad i usterek numer
BGK/180038/DLG wystawionej na zlecenie spotki zaleznej przez BGK w zwigzku z kontraktem.

Mercator Medical

Komentarz zarzadu

Mercator Medical liczy, ze w kolejnych miesigcach osiaggnie trwata rentownos¢ w segmencie
dystrybucyjnym.

"Cierpliwie czekamy na koniec odreagowania rynku po minionej hossie covidowej i powrdt do
satysfakcjonujacych marz. O ile w segmencie produkcyjnym widzimy wcigz bardzo trudng sytuacje,
o tyle w segmencie dystrybucyjnym pozytywnie oceniamy przeprowadzone gtebokie dziatania
redukujace koszty oraz polepszenie w otoczeniu rynkowym dystrybutoréw w Europie. W rezultacie
mamy nadzieje na osiagniecie trwatej rentownosci w segmencie dystrybucyjnym w kolejnych
miesigcach".
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Spotka opublikowata w piatek wyniki za Il kwartat, ktore okazaty sie zgodne w wczesniejszymi
szacunkami spotki.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 121,5 mln zt wobec 149,2 mln zt w I kw. 2022
r.oraz 112,8 mln zt w | kw. 2023 r.

Mex Polska Komentarz zarzadu
Mex Polska planuje otwarcie dwdch nowych lokali gastronomicznych w 2023 r. i ocenia, ze na
polskim rynku mogtoby funkcjonowac ok. stu lokali. Celem grupy jest dalsze monitorowanie
kosztéw oraz zwiekszanie marzy i wartosci sprzedazy.
"W dalszym ciggu uwazamy, ze okoto stu lokali na terenie Polski mogtoby spokojnie funkcjonowac,
oczywiscie to wszystko zalezy od podazy i lokalizacji, (..) jak i od zainteresowania
franczyzobiorcow”.
Grupa Kapitatowa Mex Polska zarzadza obecnie 44 lokalami gastronomicznymi, w sktad ktorych
wchodzi: The mexican, Prosty temat, Pankejk, Pijalnia Piwa i Wadki. Najnowszym konceptem jest
Chicas&Gorillas.
W 2023 r. planowane jest otwarcie kolejnego lokalu Pijalni Wddki i Piwa w Zamosciu oraz
Chicas&Gorillas w Warszawie.

MSCI Capital Komentarz zarzadu

MCI Capital chce przeznaczy¢ na zakup nowych spdtek do portfela okoto 2 mld zt do 2025 roku. Na
rynku fuzji i przeje¢ wraca po dtuzszej przerwie aktywnos$¢, spadty oczekiwania sprzedajacych, a
kupcy sa sktonni wytozy¢ na zakupy nieco wieksze kwoty.

"Planujemy okoto 2 mld zt nowych inwestycji w latach 2023-25 i chcielibysmy przekroczy¢ 5 mld
zt do 2030 roku. To by nas plasowato w gronie 2-3 najwiekszych funduszy private equity w regionie".
Prezes MCl wskazuje na wyrazne ozywienie rynkowe w obrebie jakosciowych transakcji mid-market
drugiego kwartatu 2023 roku. Jego zdaniem, racjonalizacja poziomdw wycen sprzyja zwiekszeniu
liczby transakcji na rynku oraz podnosi atrakcyjnos$¢ zakupéw funduszy Private Equity.

Passus Nowa umowa
Passus ma umowe z instytucja publiczng za ponad 4,5 mln zt brutto. Przedmiotem umowy jest
wdrozenie systemu monitorujacego w centrum przetwarzania danych zamawiajacego wraz z
gwarancja producenta oraz wsparciem wykonawcy.

Polimex Mostostal ~ Wej$cie do mWIG40
Polimex Mostostal zastgpi Ciech w mWIG40 po sesji 3 pazdziernika.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 2 pazdziernika 2023

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
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EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NEXITY Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SANTANDER Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,081 euro na akcje.
SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TBULL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

YOLO Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

wtorek 3 pazdziernika 2023

SKARBIEC

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 20,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lubelski Chmiel

Investment Sp. z 0.0.

$roda 4 pazdziernika 2023

FABRITY

Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

czwartek 5 pazdziernika 2023

piatek 6 pazdziernika 2023

CFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

poniedziatek 9 pazdziernika 2023

STARHEDGE

NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.

wtorek 10 pazdziernika 2023

LPP

Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 215 zt na akcje.

$roda 11 pazdziernika 2023

ccc

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 12 paZdziernika 2023

BETACOM

Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

FERRO

Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

pigtek 13 pazdziernika 2023

DEVELIA

Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 pazdziernika 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 43,7 431
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 45,6 45,4
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 477 476
Wtorek, 3 pazdziernika 2023
Sroda, 4 pazdziernika 2023
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 50 498
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien -11,60% -7,60%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,50% -0,20%
1415 USA Raport ADP wrzesien 160 tys. 177 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 53,6 54,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,17 mln brk
Czwartek, 5 paZdziernika 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 0,50% 1,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,80%
Piatek, 6 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy (Z;Tnf;’“e”ia w przemysle s.a. sierpien 1,50% -11,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,80%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema wsektorze o esien 165 tys. 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30% 4,30%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

tukasz Zukowski 2256697 18

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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