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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Po kilku dniach z przewagą podaży, czwartek przyniósł próbę odreagowania na głównych rynkach 

akcji. W Europie wsparciem dla kupujących były dane makroekonomiczne w postaci m.in. lepszego 

od oczekiwań odczytu indeksu nastrojów w gospodarce strefy euro za wrzesień (93,3 pkt. vs 92,5 

pkt. konsensusu), a także wrześniowa inflacja w Niemczech okazała się nieco poniżej oczekiwań 

(4,5% r/r vs 4,6% r/r). W rezultacie niemiecki DAX zyskiwały w okolicy 0,60-0,70%. Umiarkowany 

optymizm panował również za oceanem, co potwierdza rezultat indeksu S&P500, który wzrósł 

0,59% - jednocześnie technologiczny Nasdaq100 zyskał ponad 0,80%. Wydaje się że inwestorów 

do zakupów skłaniało kilka czynników. Pierwszym z nich jest zgodny z oczekiwaniami finalny 

odczyt deflatora PCE (który, brany jest pod uwagę przez Fed w ocenie dynamiki inflacji) wskazujący  

na dynamikę zmian cen równą 3,7% k/k. Dodatkowo na rynku pojawiły się doniesienia z Państwa 

Środka, gdzie władze podtrzymały prognozy roczne co gospodarki oraz jednocześnie 

zapowiedziały próbę poprawy relacji z Tajwanem. Powyższe przełożyło się na poprawę 

sentymentu na rynku – obecnie indeks Fear&Greed przygotowywany przez CNN znajduje się 

„tylko” w strefie „strachu”, gdy w poprzednich dniach zahaczał o strefę „ekstremalnego strachu”.  

Ciekawa sytuacja miała miejsce na rynku długu, gdzie przy stabilnym czy nawet lekkim spadku 

10-letnich rentowności amerykańskich obligacji, rentowności ich odpowiedników w Europie 

wzrastały, mimo wspomnianego wyżej odczytu CPI w Niemczech. Można podejrzewać, że za 

dalszym spadkiem cen obligacji mogą stać obawy o co najmniej pozostawienie stóp procentowych 

przez dłuższy czas w związku z kontynuacja wzrostów ropy naftowej, co będzie wywierać presję 

na wzrost cen w gospodarce.  

Mimo poprawy nastrojów na rynkach baozwych, indeksy na GPW kontynuowały trend spadkowy. 

WIG20 stracił 0,75%. Większosć komponentóa)  WIG20 traciła, jednak szczególnie negatywnie 

wyróźniały się notowania CD projekt (-8,37%) oraz Pepco (-20,73%).     

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

W aspekcie danych makroekonomicznych, dziś zostanie opublikowany wstępny szacunek inflacji 

HICP w strefie euro. Rynek spodziewa się, że wrześniowa inflacja spadła z 5,3% r/r do poziomu 

4,6%. Słabszy spadek oczekiwany jest w przypadku inflacji bazowej, z 5,3% w sierpniu do 4,9% we 

wrześniu. 

Wczorajsza sesja zwiększyła prawdopodobieństwo przyspieszenia spadków w przypadku WIG20. 

Notowania warszawskich blue chips naruszyły wyraźnie wsparcie w okolicy 1900 pkt i 

jednocześnie znalazły się istotnie poniżej sesji z 200 sesji. Obecnie dostrzegane przez nas poziomy 

wsparcia to okolice 1860 pkt. oraz 1800 pkt. Jednocześnie zwracamy uwagę, że wskaźnik RSI (32 

pkt.) zbliżył się do strefy wyprzedania, co mogłoby sygnalizować bliskość lokalnego minimum. 

Podobny scenariusz rysował się w marcu br. który finalnie w kolejnych miesiącach przyniósł ponad 

30% wzrost notowań WIG20.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 64417.96 -0.72% -6.26% +12.1% 

WIG20 1884.74 -0.75% -7.58% +5.17% 

mWIG40 4869.81 -0.46% -6.38% +17.2% 

sWIG80 20405.06 -1.43% -2.65% +16.6% 

WIG ESG 10491.06 -0.83% -6.71% +11.7% 

WIG20 USD 429.06 -0.57% -12.92% +5.01% 

WIG20 TR 3753.56 -0.75% -6.96% +8.31% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4299.70 +0.59% -3.01% +12.0% 

Nasdaq C. 13201.28 +0.83% -3.68% +26.1% 

DAX 15323.50 +0.70% -2.97% +10.1% 

CAC40 7116.24 +0.63% -2.85% +9.92% 

FTSE250 18098.68 -0.67% -2.00% -4.00% 

BUX 55379.72 -1.07% -2.48% +26.5% 

IBEX 9426.80 +1.02% -0.67% +14.6% 

NIKKEI 31872.52 -1.54% -0.92% +22.1% 

Hang Seng 17373.03 -1.36% -4.18% -12.17% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.951 +2.34% +4.06% -13.06% 

USA 4.5790 +0.15% +11.3% +18.2% 

Niemcy 2.924 0,00% 0,00% 0,00% 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.63770 +0.01% +3.87% -1.09% 

USD/PLN 4.38960 +0.03% +6.99% +0.25% 

CHF/PLN 4.79669 +0.06% +2.73% +1.31% 

GBP/PLN 5.35707 +0.04% +3.25% +1.20% 

EUR/USD 1.05652 -0.03% -2.91% -1.33% 

USD/JPY 149.283 +0.05% +2.36% +13.8% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 93.17 -0.16% +9.55% +8.28% 

WTI ($/bbl) 91.82 -0.15% +13.0% +14.2% 

Złoto ($/ozt) 1882.15 +0.07% -4.16% +3.13% 

Miedź (c/lb) 370.67 +0.26% -3.20% -2.47% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-28 

WZROSTY SPADKI 

VISTAL +24.35% PEPCO -20.73% 

ENERGOINS +15.47% UNFOLD -9.83% 

GENOMTEC +7.73% CDPROJEKT -8.37% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1299,70 112 (30.0%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Allegro Komentarz zarządu 

 Allegro jest zadowolone z wyników drugiego kwartału, spodziewa się też dobrych wyników 
w trzecim kwartale, chociaż poprawa w otoczeniu makro jest wciąż niewielka. Spółka 
pracuje nad wejściem na rynki w nowych krajach, w przyszłym roku chce rozpocząć 
działalność na Słowacji. 

 "Wprowadziliśmy w lipcu zmiany cenników, głównie dotyczyło to finansowania w ramach 
Smart! i subsydiowania dostaw do klientów Smart!. Te zmiany powodują, że szybciej rośnie 
skorygowana EBITDA w Polsce rok do roku. W trzecim kwartale spodziewamy się między 
30-32 proc. wzrostu tego wskaźnika". 

 W trzecim kwartale 2023 r. Allegro planuje wzrost GMV z działalności w Polsce na 
poziomie 10-11 proc. r/r, przy wzroście przychodów o 19-21 proc. i przyspieszeniu tempa 
wzrostu skorygowanego zysku EBITDA do 30-32 proc. r/r. Przewidywana wartość GMV 
działalności międzynarodowej spadnie w trzecim kwartale o 10-12 proc. r/r, przychody 
będą o 32-34 proc. niższe r/r, a skorygowana strata EBITDA wyniesie 100-110 mln zł. 

 Na poziomie skonsolidowanym Allegro szacuje wzrost GMV w trzecim kwartale na 8-9 
proc. r/r, a przychodów na +3-5 proc. r/r. Skorygowany zysk EBITDA grupy powinien być o 
23-25 proc. wyższy r/r, zaś skonsolidowany CAPEX na trzeci kwartał spodziewany jest na 
poziomie 105-120 mln zł. 

 "W przypadku działalności międzynarodowej najważniejsze było uruchomienie działalności 
w Czechach pod marką Allegro w maju. Przez drugi kwartał to był to tzw. soft launch, okres 
próbny, a mimo to wygenerowaliśmy 56 mln zł GMV. W lipcu zrobiliśmy tzw. hard launch, 
zaczęliśmy mocno reklamować naszą ofertę i szacujemy, że trzy razy więcej towaru zostało 
sprzedane w trzecim kwartale niż w drugim. Bardzo ładnie rozwija się ta inwestycja". 

 Wydatki inwestycyjne Allegro w trzecim kwartale szacowane są na 85-95 mln zł w Polsce 
i 20-25 mln zł za granicą. 

 "W tej chwili głównie inwestujemy w rozwój software i funkcjonalności marketplace, 
pracujemy też nad otwarciem nowych rynków w nowych krajach. Następna 
prawdopodobnie będzie Słowacja w przyszłym roku. Koszt deweloperów, którzy pracują 
nad tymi projektami jest kapitalizowany. To większość inwestycji w tej chwili. W czwartym 
kwartale będzie więcej wydatków na obszar informatyki, typu software i hardware" 

+ 

Banki ZBP ws. Wakacji kredytowych 

 Związek Banków Polskich postuluje, by ewentualnie przedłużone wakacje kredytowe 
ograniczone były tylko do osób mających problemy finansowe z obsługą raty2. 

 "Liczymy, że ten próg będzie realny i ograniczał się do osób, które faktycznie potrzebują 
pomocy". 

 

 Według ZBP kryterium dochodowe musiałoby być spójne z regułą przyznawania wsparcia 
finansowego z Funduszu Wsparcia Kredytobiorców, czyli ograniczenia wakacji do osób 
mających problemy finansowe z obsługą raty. 

 W ubiegłym tygodniu premier Mateusz Morawiecki poinformował, że KNF pracuje nad 
określeniem progu dochodowego dot. wakacji kredytowych. Powtórzył, że wakacje 
kredytowe nie będą dotyczyć wszystkich. Zapowiedział, że będą one przedłużone na cały 
przyszły rok. 

 

CD Projekt Podsumowanie Cyberpunk 2077: Widmo Wolności 
CD Projekt 5 października podsumuje premierę dodatku do gry "Cyberpunk 2077: Widmo 
Wolności"). 

 

Ciech Zwiększenie udziału KI Chemistry 
KI Chemistry nabył 7.770.828 akcji Ciechu, stanowiących ok. 14,75 proc. kapitału zakładowego i 
posiada obecnie akcje stanowiące ok. 92,45 proc. kapitału. 
Jak podano w komunikacie, nabycie akcji nastąpiło w ramach transakcji pakietowych zawartych na 
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. 
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Przed transakcją KI Chemistry miał 40.947.891 akcji Ciechu. 

Ciech Zaproszenie do sprzedaży akcji 
KI Chemistry zaprasza do składania ofert sprzedaży do 3.981.190 akcji Ciechu, stanowiących około 
7,55 proc. kapitału zakładowego spółki i głosów na WZ, po 54,25 zł za papier. 
Na dzień ogłoszenia zaproszenia nabywający posiada 48.718.719 akcji spółki, reprezentujących 
około 92,45 proc. kapitału zakładowego i udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym. Zamierza, po 
rozliczeniu transakcji zawartych w związku z zaproszeniem, osiągnąć udział 100 proc. 
Jak podano, celem nabywającego jest doprowadzenie do wycofania wszystkich akcji Spółki z obrotu 
na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW oraz rynku General Standard sub-segment 
prowadzonym przez Börse Frankfurt. Jeżeli będzie posiadał bezpośrednio akcje spółki uprawniające 
do nie mniej niż 95 proc. ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu spółki, nabywający 
zamierza przeprowadzić przymusowy wykup akcji. 
Rozpoczęcie przyjmowania ofert sprzedaży nastąpi 4 października, a zakończy się 10 października. 
Przewidywany dzień rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 13 października 2023 r. 

 

Dom Development Emisja obligacji 
Dom Development wyemitował 260 tys. sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii 
DOMDEM1280928 o łącznej wartości nominalnej 260 mln zł. 
Data wykupu obligacji przypada na 28 września 2028 r. 
Oprocentowanie obligacji ustalone zostało w oparciu o stopę bazową WIBOR 6M powiększoną o 
marżę w wysokości 1,55 proc. 

 

Pepco Group Komentarz zarządu 

 Pepco Group, które zapowiedziało przegląd strategii, chce skoncentrować się na core 
biznesie i ostrożniej podchodzić do tempa wzrostu, zwracając większą uwagę na dyscyplinę 
kosztową i pracę nad poprawą rentowności. Spółka zakłada, że jesienią jej marże się 
poprawią. 

 "W ostatnim czasie działaliśmy na zbyt wielu frontach. Będziemy się teraz chcieli 
skoncentrować na naszym core biznesie. Musimy pracować nad rentownością, wykazać 
poprawę marży brutto. Co więcej, musimy się rozwijać w bardziej zdyscyplinowany sposób, 
jeśli chodzi o ilość i potencjał otwieranych sklepów. Będziemy ostrożniej podchodzić do 
tempa wzrostu, mocniej zwracać uwagę na dyscyplinę kosztową. Będziemy nadal rozwijać 
naszą sieć sklepów, ale będziemy bardziej selektywni w tym obszarze". 

 Pepco poinformowało w czwartek, że powołano nowy Komitet Wykonawczy, który 
przeprowadzi przegląd strategii w ramach całej grupy, zwracając szczególną uwagę na 
koszty i inicjatywy, które mogą przynieść odpowiednie korzyści w najbliższym czasie, 
przyspieszyć transformację w bardziej ujednoliconą organizację i ponownie skoncentrować 
się na głównych rynkach. 

 Ponadto, jak podano, Anand Patel, dyrektor zarządzający marką Pepco, ustąpi ze 
stanowiska ze skutkiem natychmiastowym. Zastąpi go Barry Williams, dyrektor 
zarządzający sieci Poundland. Austin Cooke, który jest obecnie dyrektorem operacyjnym 
(COO) Poundland, przejmie rolę dyrektora zarządzającego tej sieci. 

 Grupa poinformowała też w czwartek o dalszej korekcie w dół prognozy na cały rok 
obrotowy 2023. Zakłada, że bazowa EBITDA za rok obrotowy 2023 (MSSF 16) wyniesie około 
750 mln euro w porównaniu do EBITDA za rok obrotowy 2022 w wysokości 731 mln euro. 

- 

PKN Orlen Rebranding w Niemczech 
Orlen intensyfikuje rebranding sieci stacji paliw w Niemczech i chce, by na początku 2024 roku ok. 
100 stacji funkcjonowało tam pod marką Orlen. 
"Pod marką Orlen działają już wszystkie nasze stacje na Litwie, Węgrzech, Słowacji oraz niemal 
wszystkie w Czechach. Konsekwentnie przeprowadzamy rebranding na rynkach zagranicznych (...). 
Naszą ambicją jest, aby na początku 2024 roku około 100 stacji w Niemczech funkcjonowało już 
pod marką Orlen". 

 

ZE Pak Wyniki 2Q23  



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

 Grupa ZE PAK w drugim kwartale 2023 r. miała 221,1 mln zł zysku netto j.d., w porównaniu 
do 49,1 mln zł rok wcześniej. Zysk netto j.d. z działalności kontynuowanej wyniósł 254,3 
mln zł. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali się zysku netto na poziomie 
111,4 mln zł. 

 Grupa ZE PAK SA w drugim kwartale 2023 roku miała na działalności operacyjnej zysk w 
wysokości 248,2 mln zł, w porównaniu do 57,9 mln zł rok wcześniej. Analitycy spodziewali 
się zysku operacyjnego na poziomie 146 mln zł. 

 Przychody ZE PAK wyniosły 305,6 mln zł, w porównaniu do 960,1 mln zł rok wcześniej. 
Analitycy spodziewali się przychodów na poziomie 1.276,7 mln zł. 

 W całym pierwszym półroczu 2023 r. ZE PAK miał 1,46 mld zł przychodów, 143,2 mln zł 
straty operacyjnej i 153 mln zł straty netto j.d. (119,9 mln zł straty z działalności 
kontynuowanej). Strata EBITDA wyniosła 122,8 mln zł (z działalności kontynuowanej strata 
ok. 114 mln zł). 

 W pierwszej połowie sierpnia ZE PAK informował, że rozpozna w wynikach II kwartału 2023 
roku zdarzenia jednorazowe, które - według szacunków - obniżą EBITDA grupy o 56,4 mln 
zł. 

 W pierwszym półroczu 2023 r. przychody ze sprzedaży ogółem (razem z działalnością 
zaniechaną) wyniosły 2,2 mld zł. 

 ZE PAK podał, że na wzrost przychodów ze sprzedaży ogółem w największym stopniu 
wpłynęło zwiększenie przychodów ze sprzedaży energii elektrycznej za sprawą wyższej 
ceny o 102,73 proc., a jednocześnie zanotowano spadek wolumenu sprzedaży ogółem o 
43,73 proc., zarówno ze sprzedaży energii własnej i zakupionej. 

 Do zmniejszenia produkcji przyczyniła się mniejsza ilość dostępnego do wydobycia węgla 
w kopalniach zaopatrujących spółkę. 

SWIG80 i inne     +/- 

Ailleron Komentarz zarządu 
Ailleron wciąż poszukuje spółek do akwizycji, główny kierunek grupy to zagranica. Software Mind 
mocno stawia na rozwój sprzedaży i kompetencje technologiczne. 
"Odośnie Software Mind, to czego możemy się spodziewać w następnych kwartałach, miesiącach 
(...) wydaje nam się, że dynamika wzrostów jeśli chodzi o naszych klientów powinna być lepsza. W 
dalszym ciągu aktywnie poszukujemy ciekawych spółek do akwizycji, skupiamy się na targetach, 
które pozwolą rozszerzyć naszą obecność na kluczowych rynkach, czyli w Stanach Zjednoczonych, 
Wielkiej Brytanii oraz poszerzyć portfel naszych usług. Mocno stawiamy na rozwój sprzedaży, 
kompetencje technologiczne, w szczególności w obszarze machine learning i AI". 
"W segmencie FinTech cały czas pozyskujemy nowe umowy, cały czas mamy w pipeline rozwój 
biznesu. Mamy plan zakontraktowania jeszcze na ten rok. Spodziewamy się dużej dynamiki w IV 
kwartale, to jest okres, w którym klienci jeszcze mają duże budżety, z których chcą zejść i je 
wykorzystać w nowym roku. Natomiast budujemy także pipeline na kolejne lata, w związku z tym 
pewne kontrakty, koszty mogą zaistnieć, z uwagi na naszą strategię międzynarodową, w kolejnych 
latach". 
"W szczególności, sukcesywny przyrost sprzedaży zagranicznej jest konsekwencją rosnącego 
udziału biznesu Technology Services, który jest niemal w 100 proc. biznesem eksportowym. Ailleron 
kładzie nacisk na rozwój w kilku kluczowych dla spółki kierunkach, gdzie można osiągnąć wyższą 
marżę – Europa Zachodnia, Azja Południowo-Wschodnia oraz Stany Zjednoczone. Eksport w 
przychodach grupy sukcesywnie rośnie (stanowi już niemal 75 proc.) i taki trend Grupa Ailleron 
chce utrzymać na przyszłość". 

 

Archicom Komentarz zarządu 
Archicom nie spodziewa się wyhamowania na rynku sprzedaży mieszkań. Nie ma także przesłanek 
do spadku cen lokali. 
 Grupa chce wykorzystać synergie płynące z wniesienia aportu mieszkaniowego i pracować nad 
poszerzeniem oferty, także o nowe rynki. 
"Mamy powrót odroczonego popytu na rynek i działania podnoszące zdolność decyzyjną klienta do 
zakupu, jak np. bezpieczny kredyt 2 proc. Poza tym, w aglomeracjach miejskich nadal mamy 
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niedosyt mieszkań, więc w krótko- i średnioterminowym okresie nie ma przesłanek do tego, że 
popyt da się szybko zaspokoić, a tym samym przesłanek na korektę cen w dół”. 
"W 2023 r. większość naszych projektów oczekiwany moment otrzymania pozwolenia na 
użytkowanie ma zaplanowane na trzeci-czwarty kwartał, z dużym wskazaniem czwartego 
kwartału, więc przed nami intensywny okres związany z przekazaniami lokali”. 

Comp Połączenie z Elzab 

 Comp i spółka Zakłady Urządzeń Komputerowych "Elzab" uzgodniły plan połączenia. 
Nastąpi ono poprzez przeniesienie całego majątku Elzab na Comp w zamian za akcje. Comp 
przeprowadzi ofertę publiczną akcji skierowaną do akcjonariuszy Elzab. 

 Zgodnie z planem połączenia, w zamian za jedną nieuprzywilejowaną akcję Elzab 
akcjonariusze tej spółki otrzymają 0,0302 akcji Comp, a w zamian za jedną akcję 
uprzywilejowaną akcjonariusze otrzymają 0,1510 akcji Comp. 

 Liczba przyznanych akcji połączeniowych stanowić będzie liczbę naturalną, a w zamian za 
nieprzyznane ułamki akcji połączeniowych wynikające z zastosowania parytetu wymiany 
akcji nieuprzywilejowanych albo parytetu wymiany akcji uprzywilejowanych, akcjonariusze 
Elzab otrzymają dopłaty na zasadach określonych w planie połączenia. 

 "Połączenie Comp i Elzab usprawni zarządzanie wspólnym biznesem. Połączony podmiot 
będzie miał większą swobodę w spójnym kształtowaniu polityki handlowej, produktowej i 
promocyjnej, zarówno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Pozwoli to na spójne 
zarządzanie obiema markami fiskalnymi, tj. Novitus i Elzab, które pozostaną obecne na 
rynku. Dzięki temu wspólna firma będzie bardziej konkurencyjna i elastyczna w 
dostosowaniu się do szybkich i istotnych zmian na rynku, szczególnie związanych z 
rynkiem infrastruktury płatności, na który wchodzimy" - napisano w komunikacie Comp. 

 Comp szacuje, że połączenie umożliwi redukcję kosztów strukturalnych, a roczne 
oszczędności wyniosą minimum 3-4 mln zł. 

 

Dębica Szacunki szkód majątkowych 
Dębica wstępnie szacuje szkody majątkowe po pożarze na 230-270 mln zł 
Firma Oponiarska Dębica wstępnie szacuje szkody majątkowe poniesione w wyniku sierpniowego 
pożaru w jednej z hal produkcyjnych między 230 mln a 270 mln zł. Obecnie jej moce produkcyjne 
wynoszą 70 proc. mocy sprzed pożaru, a powrót do pierwotnych mocy spodziewany jest nie 
wcześniej niż w IV kw. 2024 roku. 
Jak podano w komunikacie, szacunki szkód majątkowych obejmują koszty usunięcia skutków pożaru, 
wartość remontu budynku, koszty napraw i wartość odtworzeniową urządzeń oraz utratę zapasów. 
Koszty ponoszone są stopniowo od 21 sierpnia 2023 r. 
Dodano, że pożar i jego skutki są objęte ochroną ubezpieczeniową, której zakres zawiera 
ubezpieczenie szkód majątkowych, usunięcia skutków pożaru oraz kwalifikujące się koszty przerw 
w działalności. 

 

Genomtec Rozbudowa platformy GenomtecID 
Genomtec zakończył rozbudowę platformy Genomtec ID w dziedzinie diagnostyki onkologicznej i 
złożył wniosek o ochronę patentową dla metody obejmującej izotermiczną amplifikację kwasów 
nukleinowych w celu wykrywania wariantów genetycznych stosowanych w diagnostyce 
onkologicznej. 
"Teraz niewiele już dzieli nas od etapu Proof of Concept. Wierzę, że potencjalny zakres wdrożenia 
naszej technologii nie ogranicza się do obszarów diagnostyki chorób górnych dróg oddechowych 
czy onkologii, które już stanowią jedne z najatrakcyjniejszych segmentów rynku diagnostycznego. 
Ponadto, rozwijana przez nas technologia może być wykorzystywana w badaniach nad lekami, 
diagnostyce towarzyszącej, dawkowaniu leków, identyfikacji wariantów wirusów, badaniach nad 
opornymi na leki szczepami bakteryjnymi, a także w medycynie weterynaryjnej i przemyśle 
spożywczym". 
W kolejnych miesiącach, wraz z rozpoczęciem sezonu chorób układu oddechowego, Genomtec 
wznowi rozpoczęte badania kliniczne, a procesy przybliżające do komercjalizacji toczą się 
równolegle z procesem certyfikacyjnym, tak aby zgodnie z planem uzyskać ciągłość posiadanego 
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dopuszczenia do obrotu i zarejestrować produkty zgodnie z nadchodzącymi wytycznymi IVDR przed 
końcem maja 2025 r. 

Grupa Recykl Dywidenda 
Zarząd Grupy Recykl rekomenduje wypłatę dywidendy z kapitału zapasowego w wysokości 0,7 zł 
na akcję, czyli łącznie na ten cel miałoby trafić 1,156 mln zł. 
 
W opublikowanej w grudniu 2021 r. strategii spółka podawała, że zamierza rozpocząć wypłatę 
zysków począwszy od 2022 roku w wysokości 0,50 zł na akcję i rokrocznie zwiększać wypłatę zysku 
na akcję, jednakże zakładanym minimalnym poziomem dywidendy będzie 0,50 zł na akcje rocznie. 

 

Medinice List intencyjny dot. akwizycji spółki rozwijającej technologię AI w obszarze kardiologii 
 Medinice ma list intencyjny dotyczący zakupu pakietu udziałów w spółce rozwijającej technologię 
sztucznej inteligencji w obszarze kardiologii. 
Szacowana wartość transakcji to około 1 mln zł. Transakcja zstanie zrealizowana po 
przeprowadzeniu due diligence spółki oraz otrzymaniu niezbędnych zgód korporacyjnych. 
Medinice podało, że planowana inwestycja w nowy podmiot pozwoli na dywersyfikację działalności 
o technologie oparte na rozwiązaniach cyfrowych i AI. 
"Spółka chce być beneficjentem szybko rosnącego rynku AI w medycynie, a inwestycja w obszarze 
zaawansowanych rozwiązań cyfrowych otwiera nowe perspektywy rozwoju produktów". 

+ 

Mostostal 
Warszawa 

Portfel zleceń 
Portfel zleceń grupy Mostostalu Warszawa na koniec pierwszego półrocza 2023 roku wyniósł 3,79 
mld zł. 
Grupa odnotowała w pierwszym półroczu 2023 roku 4,8 mln zł skonsolidowanego zysku netto j.d. 
wobec 0,6 mln zł straty rok wcześniej. Zysk brutto ze sprzedaży wyniósł 42,5 mln zł. 
Przychody ze sprzedaży wzrosły do 775,3 mln zł z 716,3 mln zł rok wcześniej. 

 

Newag Wezwanie na akcje 
Zbigniew Jakubas, Multico, Jakubas Investment i FIP 11 FIZAN zamierzają ogłosić wezwanie na 
20.570.449 akcji Newagu, po 18,55 zł za jedną akcję. 

Z informacji na stronie internetowej Newagu wynika, że Jakubas Investment sp. z o.o. oraz 

pozostali sygnatariusze porozumienia z 03.07.2015 r. posiadają akcje stanowiące 54,18 proc. 
udziału w kapitale zakładowym. 

 

Sanok Program motywacyjny 
Akcjonariusze Sanok Rubber Company zdecydowali o utworzeniu programu motywacyjnego. 
Program motywacyjny ma dotyczyć pięciu lat, tj. roku 2025, 2026, 2027, 2028 oraz 2029. 
Warunkiem, który grupa ma osiągnąć w danym roku programu, jest EBITDA w przeliczeniu na jedną 
akcję spółki: 6,14 zł za pierwszy rok programu, 6,70 zł za drugi rok, 8,00 zł za trzeci rok, 8,75 zł za 
czwarty rok i 9,68 zł za piąty rok programu. 
Przy przeliczaniu wartości EBITDA na jedną akcję, w celu oceny realizacji warunku wynikowego, 
brana pod uwagę ma być liczba akcji w kapitale zakładowym spółki na dzień 31 grudnia danego 
roku programu. 

 

Unibep Nabycie gruntów 
Spółki należące do grupy Unibep nabyły nieruchomości o łącznym obszarze ok. 1,2 ha położone w 
Gdyni w dzielnicy Chylonia za ok. 13,55 mln zł netto. Na nieruchomościach planowana jest 
realizacja I etapu kilkuetapowej inwestycji deweloperskiej. 
W ramach inwestycji planowana jest realizacja łącznie ok. 780 lokali mieszkalnych. 
Realizacja inwestycji ma rozpocząć się w czwartym kwartale 2024 r. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

piątek 29 września 2023 

  3RGAMES  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ACTION  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  AMPLI  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BEDZIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  BENEFIT  Wypłata dywidendy 41 zł na akcję. 

  BIOMAXIMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  DEVELIA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  DGA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  DIGITANET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  EKOEXPORT  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok. 

  EMCINSMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ENAP  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ENTER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2022 roku. 

  FERRUM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  FMG  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  GAMEOPS  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  GENOMTEC  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  GETBACK  
Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2020 i III kwartał 2021 roku oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 
2023 roku. 

  GREENX  Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  KGL  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  KPPD  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  LESS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  LIBET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  LSISOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MERCATOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MOLECURE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MONNARI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MOSTALPLC  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MOSTALWAR  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  MUZA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 
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  NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  NOVAVISGR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  NTCAPITAL  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  NTTSYSTEM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PBG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PBSFINANSE  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PGFGROUP  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PROCHEM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PROTEKTOR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  RAINBOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  REINO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  SANWIL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  SILVAIR-REGS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  SIMFABRIC  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  SOLAR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  STALEXP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  TALEX  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  TRITON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  URTESTE  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  VISTAL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  WIKANA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  WIKANA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zł na akcję. 

  ZAMET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ASMGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  FON  Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  GIGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  IFCAPITAL  Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  IFSA  Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023. 

  IZOLACJA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 25 września 2023 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesień  85,70 85,2  85,7 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpień  5,00% 5,00% 5,00% 

Wtorek, 26 września 2023 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych wrzesień  13,00% 13,00% 13,00% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów sierpień  675 tys. 700 tys. 714 tys. 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesień  5,0 -6,0 -7,0 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board 

wrzesień 103,0  106 106,1 

Środa, 27 września 2023 

  1:50 Japonia Protokół z posiedzenia BoJ lipiec       

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK październik -26,5   -25,60 -25,00 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) sierpień -1,30%  -1,00%  -0,40% 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) 

sierpień  0,20% -1,00% -5,20% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
 -2,17 mln 

brk 
 0,2 mln brk 

-2,13 mln 
brk 

Czwartek, 28 września 2023 

  9:00 Hiszpania Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień  7,2%   7,30% 

  11:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) sierpień  -12,2%   -10,20% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce wrzesień 93,3  92,5  93,3 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesień 4,50%  4,60%  6,10% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień 204 tys,   215 tys. 201 tys. 

Piątek, 29 września 2023 

  1:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) sierpień    -0,90% -1,80% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień   6,50%  7,00% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesień     4,90% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpień     0,90% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesień   5,70%  5,70% 

  10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesień   8,70% 10,10% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesień   47,50  48,7 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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