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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YD
) WIG 64417.96 -0.72% -6.26% +12.1%
Po kilku dniach z przewaga podazy, czwartek przyniést probe odreagowania na gtéwnych rynkach . . .
akeji. W Europie wsparciem dla kupujacych byty dane makroekonomiczne w postaci m.in. lepszego WIG20 1884.74 -0.75% -7.58% *+5.17%
od oczekiwan odczytu indeksu nastrojéw w gospodarce strefy euro za wrzesieri (93,3 pkt. vs 92,5 mWIG40 4869 .81 -0.46% -6.38% +17.2%
pkt. konsensusu), a takze WFZESHFOW? |nJl‘laCJla w N|emn?zech okazatell sie nieco ponizej 9czek|wan SWIG80 20405.06 -1.43% -2 65% +16.6%
(4,5% r/r vs 4,6% r/r). W rezultacie niemiecki DAX zyskiwaty w okolicy 0,60-0,70%. Umiarkowany
optymizm panowat réwniez za oceanem, co potwierdza rezultat indeksu S&P5S00, ktdry wzrdst WIG ESG 10491.06 -0.83% -6.71% +11.7%
0,59% - jednoczes$nie technologiczny Nasdagl00 zyskat ponad 0,80%. Wydaje sig ze inwestoréw WIG20 USD 429.06 -0.57%  -12.92%  +5.01%
do zakupdéw sktaniato kilka czynnikéw. Pierwszym z nich jest zgodny z oczekiwaniami finalny ) 0 ) o 0
odczyt deflatora PCE (ktéry, brany jest pod uwage przez Fed w ocenie dynamiki inflacji) wskazujacy WIG20 TR 375356 0.75% 6.96% +8.31%
na dynamike zmian cen réwna 3,7% k/k. Dodatkowo na rynku pojawity sie doniesienia z Paristwa ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Srodka, gdzie wtadze podtrzymaty prognozy roczne co gospodarki oraz jednocze$nie S&P500 4299 70 +059% 2301% +12.0%
zapowiedziaty prébe poprawy relacji z Tajwanem. Powyzsze przetozyto sie na poprawe d 5 ' 9 ' . ' o 9 ) 0
sentymentu na rynku - obecnie indeks Fear&Greed przygotowywany przez CNN znajduje sie Nasdaq C. 13201.28 +0.83% -3.68% +26.1%
Jtylko” w strefie ,strachu”, gdy w poprzednich dniach zahaczat o strefe ,ekstremalnego strachu”. DAX 15323.50 +0.70%  -297%  +10.1%
Ciekawa sytuacja miata miejsce na rynku dtugu, gdzie przy stabilnym czy nawet lekkim spadku CAC40 7116.24 +0.63% -2.85% +9.92%
10-letnich rentownosci amerykanskich obligacji, rentownosci ich odpowiednikéw w Europie FTSE250 18098.68 -0.67% -2.00% -4.00%
wzrastaty, mimo wspomnianego wyzej odczytu CPl w Niemczech. Mozna podejrzewaé, ze za ' 1 o .
dalszym spadkiem cen obligacji moga sta¢ obawy o co najmniej pozostawienie stép procentowych BUX 55379.72 1.07% 2.48% +26.5%
przez dtuzszy czas w zwiazku z kontynuacja wzrostéw ropy naftowej, co bedzie wywiera¢ presje IBEX 9426.80 +1.02% -0.67% +14.6%
na wzrost cen w gospodarce. NIKKEI 31872.52 -1.54% -0.92% +22.1%
Hang Seng 17373.03 -136% -418%  -1217%
Mimo poprawy nastrojéw na rynkach baozwych, indeksy na GPW kontynuowaty trend spadkowy.
WIG20 stracit 0,75%. Wiekszos¢ komponentéa) WIG20 tracita, jednak szczegdlnie negatywnie OBLIGACIE Kurs 1D M YD
wyrdzniaty sie notowania CD projekt (-8,37%) oraz Pepco (-20,73%). Polska 5951 +2.34% +406%  -13.06%
USA 4.5790 +0.15% +11.3% +18.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemncy 2924 0,00% 0,00% 0,00%
W aspekcie danych makroekonomicznych, dzi§ zostanie opublikowany wstepny szacunek inflacji LIRS A0S £ L e
HICP w strefie euro. Rynek spodziewa sig, ze wrzesniowa inflacja spadta z 5,3% r/r do poziomu EUR/PLN 4.63770 +0.01%  +3.87% -1.09%
4,6%./S#abszy spadek oczekiwany jest w przypadku inflacji bazowej, z 5,3% w sierpniu do 4,9% we USD/PLN 4.38960 +0.03% +6.99% +0.25%
wrzesniu.
CHF/PLN 4.79669 +0.06% +2.73% +1.31%
Wczorajsza sesja zwiekszyta prawdopodobieristwo przyspieszenia spadkéw w przypadku WIG20. GBP/PLN 5.35707 +0.04% +3.25% +1.20%
lNotowanla. Warszawskllch blug chlp§ .nart‘J‘szyty wyr”aznle wsparme w okolicy 1900 pkt i EUR/USD 1.05652 -003% 2291% -133%
jednoczesnie znalazty sie istotnie ponizej sesji z 200 sesji. Obecnie dostrzegane przez nas poziomy
wsparcia to okolice 1860 pkt. oraz 1800 pkt. Jednocze$nie zwracamy uwage, ze wskaznik RSI (32 USD/IPY 149.283 +0.05% +2.36% +13.8%
pkt.) zblizyt sig do strefy wyprzedania, co mogtoby sygnalizowa¢ blisko$¢ lokalnego minimum. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Podobny scenariusz rysowat sie w marcu br. ktéry finalnie w kolejnych miesiagcach przyniést ponad S S S
30% wzrost notowar WIG20. Brent ($/bbl) 93.17 -0.16% +9.55% +8.28%
WTI ($/bbl) 91.82 -0.15% +13.0% +14.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 188215 +007%  -416%  +313%
Miedz (c/Lb) 370.67 +0.26% -3.20% -2.47%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-09-28
WZROSTY SPADKI
VISTAL +24.35% PEPCO  -20.73%
ENERGOINS +15.47% UNFOLD  -9.83%
GENOMTEC +7.73% CDPROJEKT  -8.37%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
215
GPW 1299,70 112 (30.0%) (57.6%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Allegro

Komentarz zarzadu

Allegro jest zadowolone z wynikdw drugiego kwartatu, spodziewa sie tez dobrych wynikéw
w trzecim kwartale, chociaz poprawa w otoczeniu makro jest wcigz niewielka. Spétka
pracuje nad wejSciem na rynki w nowych krajach, w przysztym roku chce rozpoczac
dziatalnosé na Stowacji.

"WprowadziliSmy w lipcu zmiany cennikdw, gtdwnie dotyczyto to finansowania w ramach
Smart! i subsydiowania dostaw do klientéw Smart!. Te zmiany powoduja, ze szybciej rosnie
skorygowana EBITDA w Polsce rok do roku. W trzecim kwartale spodziewamy sie miedzy
30-32 proc. wzrostu tego wskaznika".

W trzecim kwartale 2023 r. Allegro planuje wzrost GMV z dziatalnosci w Polsce na
poziomie 10-11 proc. r/r, przy wzroscie przychodéw o 19-21 proc. i przyspieszeniu tempa
wzrostu skorygowanego zysku EBITDA do 30-32 proc. r/r. Przewidywana wartos¢ GMV
dziatalnosci miedzynarodowej spadnie w trzecim kwartale o 10-12 proc. r/r, przychody
beda 0 32-34 proc. nizsze r/r, a skorygowana strata EBITDA wyniesie 100-110 mln zt.

Na poziomie skonsolidowanym Allegro szacuje wzrost GMV w trzecim kwartale na 8-9
proc. r/r, a przychoddw na +3-5 proc. r/r. Skorygowany zysk EBITDA grupy powinien byc¢ o
23-25 proc. wyzszy r/r, za$ skonsolidowany CAPEX na trzeci kwartat spodziewany jest na
poziomie 105-120 mln zt.

"W przypadku dziatalnosci miedzynarodowe] najwazniejsze byto uruchomienie dziatalnosci
w Czechach pod marka Allegro w maju. Przez drugi kwartat to byt to tzw. soft launch, okres
probny, a mimo to wygenerowalismy 56 mln zt GMV. W lipcu zrobiliSmy tzw. hard launch,
zaczelismy mocno reklamowac nasza oferte i szacujemy, ze trzy razy wiecej towaru zostato
sprzedane w trzecim kwartale niz w drugim. Bardzo tadnie rozwija sie ta inwestycja".
Wydatki inwestycyjne Allegro w trzecim kwartale szacowane sg na 85-95 mln zt w Polsce
i 20-25 mln zt za granica.

"W tej chwili gtéwnie inwestujemy w rozwdj software i funkcjonalnosci marketplace,
pracujemy tez nad otwarciem nowych rynkéw w nowych krajach. Nastepna
prawdopodobnie bedzie Stowacja w przysztym roku. Koszt deweloperdw, ktdrzy pracujg
nad tymi projektami jest kapitalizowany. To wiekszo$¢ inwestycji w tej chwili. W czwartym
kwartale bedzie wiecej wydatkéw na obszar informatyki, typu software i hardware"

Banki

ZBP ws.

Wakacji kredytowych

Zwigzek Bankow Polskich postuluje, by ewentualnie przedtuzone wakacje kredytowe
ograniczone byty tylko do 0s6b majacych problemy finansowe z obstuga raty?2.

"Liczymy, ze ten prdg bedzie realny i ograniczat sie do oséb, ktére faktycznie potrzebuja
pomocy".

Wedtug ZBP kryterium dochodowe musiatoby by¢ spdjne z regutg przyznawania wsparcia
finansowego z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcdw, czyli ograniczenia wakacji do 0séb
majacych problemy finansowe z obstuga raty.

W ubiegtym tygodniu premier Mateusz Morawiecki poinformowat, ze KNF pracuje nad
okresleniem progu dochodowego dot. wakacji kredytowych. Powtdrzyt, ze wakacje
kredytowe nie beda dotyczy¢ wszystkich. Zapowiedziat, ze beda one przedtuzone na caty
przyszty rok.

CD Projekt

Podsumowanie Cyberpunk 2077: Widmo Wolnosci
CD Projekt 5 pazdziernika podsumuje premiere dodatku do gry "Cyberpunk 2077: Widmo
Wolnosci").

Ciech

Zwigkszenie udziatu KI Chemistry
KI Chemistry nabyt 7.770.828 akcji Ciechu, stanowigcych ok. 14,75 proc. kapitatu zaktadowego i

posiada

obecnie akcje stanowigce ok. 92,45 proc. kapitatu.

Jak podano w komunikacie, nabycie akcji nastapito w ramach transakcji pakietowych zawartych na

rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl



Przed transakcja Kl Chemistry miat 40.947.891 akcji Ciechu.

Ciech

Zaproszenie do sprzedazy akcji

Kl Chemistry zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3.981.190 akcji Ciechu, stanowiagcych okoto
7,55 proc. kapitatu zaktadowego spotki i gtosow na WZ, po 54,25 zt za papier.

Na dzierl ogtoszenia zaproszenia nabywajacy posiada 48.718.719 akcji spotki, reprezentujacych
okoto 92,45 proc. kapitatu zaktadowego i udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym. Zamierza, po
rozliczeniu transakcji zawartych w zwiazku z zaproszeniem, osiggna¢ udziat 100 proc.

Jak podano, celem nabywajacego jest doprowadzenie do wycofania wszystkich akcji Spétki z obrotu
na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW oraz rynku General Standard sub-segment
prowadzonym przez Borse Frankfurt. Jezeli bedzie posiadat bezpo$rednio akcje spétki uprawniajace
do nie mniej niz 95 proc. ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu spotki, nabywajacy
zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji.

Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy nastapi 4 pazdziernika, a zakonczy sie 10 pazdziernika.
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 13 pazdziernika 2023 r.

Dom Development

Emisja obligacji

Dom Development wyemitowat 260 tys. sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii
DOMDEM1280928 o tacznej wartosci nominalnej 260 mln zt.

Data wykupu obligacji przypada na 28 wrzesnia 2028 r.

Oprocentowanie obligacji ustalone zostato w oparciu o stope bazowg WIBOR 6M powiekszong o
marze w wysokosci 1,55 proc.

Pepco Group

Komentarz zarzadu

e Pepco Group, ktdre zapowiedziato przeglad strategii, chce skoncentrowac sie na core
biznesie i ostrozniej podchodzi¢ do tempa wzrostu, zwracajac wiekszg uwage na dyscypline
kosztowg i prace nad poprawa rentownosci. Spotka zaktada, ze jesienig jej marze sie
poprawig.

e "W ostatnim czasie dziataliSmy na zbyt wielu frontach. Bedziemy sie teraz chcieli
skoncentrowa¢ na naszym core biznesie. Musimy pracowac nad rentownoscia, wykazac
poprawe marzy brutto. Co wiecej, musimy sie rozwija¢ w bardziej zdyscyplinowany sposob,
jesli chodzi o ilos¢ i potencjat otwieranych sklepow. Bedziemy ostrozniej podchodzi¢ do
tempa wzrostu, mocniej zwraca¢ uwage na dyscypline kosztowg. Bedziemy nadal rozwijac
naszg sie¢ sklepdw, ale bedziemy bardziej selektywni w tym obszarze".

e Pepco poinformowato w czwartek, ze powotano nowy Komitet Wykonawczy, ktory
przeprowadzi przeglad strategii w ramach catej grupy, zwracajac szczeg6lng uwage na
koszty i inicjatywy, ktére moga przynies¢ odpowiednie korzysci w najblizszym czasie,
przyspieszyc transformacje w bardziej ujednolicong organizacje i ponownie skoncentrowac
sie na gtownych rynkach.

e Ponadto, jak podano, Anand Patel, dyrektor zarzadzajacy marka Pepco, ustapi ze
stanowiska ze skutkiem natychmiastowym. Zastgpi go Barry Williams, dyrektor
zarzadzajacy sieci Poundland. Austin Cooke, ktdéry jest obecnie dyrektorem operacyjnym
(CO0) Poundland, przejmie role dyrektora zarzadzajacego tej sieci.

e Grupa poinformowata tez w czwartek o dalszej korekcie w ddt prognozy na caty rok
obrotowy 2023. Zaktada, ze bazowa EBITDA za rok obrotowy 2023 (MSSF 16) wyniesie okoto
750 mln euro w poréwnaniu do EBITDA za rok obrotowy 2022 w wysokosci 731 mln euro.

PKN Orlen Rebranding w Niemczech
Orlen intensyfikuje rebranding sieci stacji paliw w Niemczech i chce, by na poczatku 2024 roku ok.
100 stacji funkcjonowato tam pod markg Orlen.
"Pod marka Orlen dziatajg juz wszystkie nasze stacje na Litwie, Wegrzech, Stowacji oraz niemal
wszystkie w Czechach. Konsekwentnie przeprowadzamy rebranding na rynkach zagranicznych (...).
Naszg ambicjg jest, aby na poczatku 2024 roku okoto 100 stacji w Niemczech funkcjonowato juz
pod markg Orlen".

ZE Pak Wyniki 2Q23
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e Grupa ZE PAKw drugim kwartale 2023 r. miata 221,1 mln zt zysku netto j.d., w poréwnaniu
do 49,1 mln zt rok wczesniej. Zysk netto j.d. z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 254,3
mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie zysku netto na poziomie
111,4 mln zt.

e Grupa ZE PAK SA w drugim kwartale 2023 roku miata na dziatalnosci operacyjnej zysk w
wysokosci 248,2 mln zt, w poréwnaniu do 57,9 mln zt rok wczesniej. Analitycy spodziewali
sie zysku operacyjnego na poziomie 146 mln zt.

e Przychody ZE PAK wyniosty 305,6 mln zt, w poréwnaniu do 960,1 mln zt rok wczesniej.
Analitycy spodziewali sie przychoddw na poziomie 1.276,7 mln zt.

e W catym pierwszym pétroczu 2023 r. ZE PAK miat 1,46 mld zt przychoddw, 143,2 mln zt
straty operacyjnej i 153 miln zt straty netto j.d. (119,9 mln zt straty z dziatalnosci
kontynuowanej). Strata EBITDA wyniosta 122,8 mln zt (z dziatalnosci kontynuowanej strata
ok. 114 mln zt).

o W pierwszej potowie sierpnia ZE PAK informowat, ze rozpozna w wynikach Il kwartatu 2023
roku zdarzenia jednorazowe, ktére - wedtug szacunkdw - obnizg EBITDA grupy o 56,4 mln
zt.

e W pierwszym potroczu 2023 r. przychody ze sprzedazy ogdtem (razem z dziatalnoscia
zaniechana) wyniosty 2,2 mld zt.

e ZE PAK podat, ze na wzrost przychodéw ze sprzedazy ogétem w najwiekszym stopniu
wptyneto zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej za sprawg wyzszej
ceny 0 102,73 proc., a jednoczesnie zanotowano spadek wolumenu sprzedazy ogétem o
43,73 proc., zaréwno ze sprzedazy energii wtasnej i zakupione;j.

e Do zmniejszenia produkcji przyczynita sie mniejsza ilos¢ dostepnego do wydobycia wegla
w kopalniach zaopatrujacych spotke.

SWIG80 i inne

+/-

Ailleron

Komentarz zarzadu

Ailleron wcigz poszukuje spotek do akwizycji, gtéwny kierunek grupy to zagranica. Software Mind
mocno stawia na rozwdj sprzedazy i kompetencje technologiczne.

"Odosnie Software Mind, to czego mozemy sie spodziewa¢ w nastepnych kwartatach, miesigcach
(...) wydaje nam sie, ze dynamika wzrostéw jesli chodzi o naszych klientéw powinna byc¢ lepsza. W
dalszym ciggu aktywnie poszukujemy ciekawych spétek do akwizycji, skupiamy sie na targetach,
ktére pozwolg rozszerzy¢ naszg obecnos¢ na kluczowych rynkach, czyli w Stanach Zjednoczonych,
Wielkiej Brytanii oraz poszerzy¢ portfel naszych ustug. Mocno stawiamy na rozwdj sprzedazy,
kompetencje technologiczne, w szczegélnosci w obszarze machine learning i Al".

"W segmencie FinTech caty czas pozyskujemy nowe umowy, caty czas mamy w pipeline rozwgj
biznesu. Mamy plan zakontraktowania jeszcze na ten rok. Spodziewamy sie duzej dynamiki w IV
kwartale, to jest okres, w ktérym klienci jeszcze majg duze budzety, z ktérych chca zejs¢ i je
wykorzysta¢ w nowym roku. Natomiast budujemy takze pipeline na kolejne lata, w zwigzku z tym
pewne kontrakty, koszty mogg zaistnie¢, z uwagi na naszg strategie miedzynarodowa, w kolejnych
latach".

"W szczegdlnosci, sukcesywny przyrost sprzedazy zagranicznej jest konsekwencjg rosngcego
udziatu biznesu Technology Services, ktory jest niemal w 100 proc. biznesem eksportowym. Ailleron
ktadzie nacisk na rozwdj w kilku kluczowych dla spotki kierunkach, gdzie mozna osiggna¢ wyzszg
marze - Europa Zachodnia, Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Stany Zjednoczone. Eksport w
przychodach grupy sukcesywnie rosnie (stanowi juz niemal 75 proc.) i taki trend Grupa Ailleron
chce utrzymac na przysztosc".

Archicom

Komentarz zarzadu

Archicom nie spodziewa sie wyhamowania na rynku sprzedazy mieszkan. Nie ma takze przestanek
do spadku cen lokali.

Grupa chce wykorzysta¢ synergie ptynace z wniesienia aportu mieszkaniowego i pracowac nad
poszerzeniem oferty, takze o nowe rynki.

"Mamy powrdt odroczonego popytu na rynek i dziatania podnoszace zdolnos¢ decyzyjna klienta do
zakupu, jak np. bezpieczny kredyt 2 proc. Poza tym, w aglomeracjach miejskich nadal mamy
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niedosyt mieszkan, wiec w krotko- i Srednioterminowym okresie nie ma przestanek do tego, ze
popyt da sie szybko zaspokoi¢, a tym samym przestanek na korekte cen w dot”.
"W 2023 r. wiekszo$¢ naszych projektéw oczekiwany moment otrzymania pozwolenia na
uzytkowanie ma zaplanowane na trzeci-czwarty kwartat, z duzym wskazaniem czwartego
kwartatu, wiec przed nami intensywny okres zwigzany z przekazaniami lokali”.

Comp Potaczenie z Elzab

e Comp i spétka Zaktady Urzadzen Komputerowych "Elzab" uzgodnity plan potaczenia.
Nastapi ono poprzez przeniesienie catego majatku Elzab na Comp w zamian za akcje. Comp
przeprowadzi oferte publiczng akcji skierowang do akcjonariuszy Elzab.

e Zgodnie z planem potaczenia, w zamian za jedna nieuprzywilejowang akcje Elzab
akcjonariusze tej spotki otrzymaja 0,0302 akcji Comp, a w zamian za jedna akcje
uprzywilejowang akcjonariusze otrzymajg 0,1510 akcji Comp.

e Liczba przyznanych akcji potaczeniowych stanowic bedzie liczbe naturalng, a w zamian za
nieprzyznane utamki akcji potaczeniowych wynikajace z zastosowania parytetu wymiany
akcji nieuprzywilejowanych albo parytetu wymiany akcji uprzywilejowanych, akcjonariusze
Elzab otrzymajg doptaty na zasadach okreslonych w planie potaczenia.

e "Potaczenie Comp i Elzab usprawni zarzadzanie wspélnym biznesem. Potgczony podmiot
bedzie miat wieksza swobode w spéjnym ksztattowaniu polityki handlowej, produktowej i
promocyjnej, zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranicznym. Pozwoli to na spdjne
zarzadzanie obiema markami fiskalnymi, tj. Novitus i Elzab, ktdre pozostang obecne na
rynku. Dzieki temu wspdlna firma bedzie bardziej konkurencyjna i elastyczna w
dostosowaniu sie do szybkich i istotnych zmian na rynku, szczegélnie zwigzanych z
rynkiem infrastruktury ptatnosci, na ktéry wchodzimy" - napisano w komunikacie Comp.

e Comp szacuje, ze potaczenie umozliwi redukcje kosztéw strukturalnych, a roczne
0szczednosci wyniosg minimum 3-4 mln zt.

Debica Szacunki szkdd majatkowych
Debica wstepnie szacuje szkody majatkowe po pozarze na 230-270 mln zt
Firma Oponiarska Debica wstepnie szacuje szkody majatkowe poniesione w wyniku sierpniowego
pozaru w jednej z hal produkcyjnych miedzy 230 mln a 270 mln zt. Obecnie jej moce produkcyjne
wynoszg 70 proc. mocy sprzed pozaru, a powrdt do pierwotnych mocy spodziewany jest nie
wczesniej niz w IV kw. 2024 roku.
Jak podano w komunikacie, szacunki szkdd majatkowych obejmujg koszty usuniecia skutkéw pozaru,
wartos¢ remontu budynku, koszty napraw i wartos¢ odtworzeniowg urzadzen oraz utrate zapaséw.
Koszty ponoszone sg stopniowo od 21 sierpnia 2023 r.
Dodano, ze pozar i jego skutki sg objete ochrona ubezpieczeniowa, ktdrej zakres zawiera
ubezpieczenie szkdod majgtkowych, usuniecia skutkéw pozaru oraz kwalifikujace sie koszty przerw
w dziatalnosci.

Genomtec Rozbudowa platformy GenomteclD

Genomtec zakonczyt rozbudowe platformy Genomtec ID w dziedzinie diagnostyki onkologicznej i
ztozyt wniosek o ochrone patentowa dla metody obejmujacej izotermiczng amplifikacje kwasow
nukleinowych w celu wykrywania wariantow genetycznych stosowanych w diagnostyce
onkologicznej.

"Teraz niewiele juz dzieli nas od etapu Proof of Concept. Wierze, ze potencjalny zakres wdrozenia
naszej technologii nie ogranicza sie do obszardw diagnostyki chordb gdrnych drég oddechowych
czy onkologii, ktére juz stanowia jedne z najatrakcyjniejszych segmentdw rynku diagnostycznego.
Ponadto, rozwijana przez nas technologia moze by¢ wykorzystywana w badaniach nad lekami,
diagnostyce towarzyszacej, dawkowaniu lekdw, identyfikacji wariantéw wiruséw, badaniach nad
opornymi na leki szczepami bakteryjnymi, a takze w medycynie weterynaryjnej i przemysle
spozywczym®".

W kolejnych miesiacach, wraz z rozpoczeciem sezonu chordb uktadu oddechowego, Genomtec
wznowi rozpoczete badania kliniczne, a procesy przyblizajace do komercjalizacji tocza sie
réwnolegle z procesem certyfikacyjnym, tak aby zgodnie z planem uzyskac ciggtos¢ posiadanego
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dopuszczenia do obrotu i zarejestrowac produkty zgodnie z nadchodzacymi wytycznymi IVDR przed
koricem maja 2025 r.

Grupa Recykl

Dywidenda
Zarzad Grupy Recykl rekomenduje wyptate dywidendy z kapitatu zapasowego w wysokosci 0,7 zt
na akcje, czyli tacznie na ten cel miatoby trafi¢ 1,156 mln zt.

W opublikowane] w grudniu 2021 r. strategii spétka podawata, ze zamierza rozpocza¢ wyptate
zyskow poczawszy od 2022 roku w wysokosci 0,50 zt na akcje i rokrocznie zwiekszac wyptate zysku
na akcje, jednakze zaktadanym minimalnym poziomem dywidendy bedzie 0,50 zt na akcje rocznie.

Medinice

List intencyjny dot. akwizycji spétki rozwijajgcej technologie Al w obszarze kardiologii

Medinice ma list intencyjny dotyczacy zakupu pakietu udziatdw w spdtce rozwijajacej technologie
sztucznej inteligencji w obszarze kardiologii.

Szacowana warto$¢ transakcji to okoto 1 mln zt. Transakcja zstanie zrealizowana po
przeprowadzeniu due diligence spétki oraz otrzymaniu niezbednych zgdd korporacyjnych.
Medinice podato, ze planowana inwestycja w nowy podmiot pozwoli na dywersyfikacje dziatalnosci
0 technologie oparte na rozwigzaniach cyfrowych i Al.

"Spdtka chce byc¢ beneficjentem szybko rosnacego rynku Al w medycynie, a inwestycja w obszarze
zaawansowanych rozwigzan cyfrowych otwiera nowe perspektywy rozwoju produktéw".

Mostostal
Warszawa

Portfel zlecen

Portfel zlecen grupy Mostostalu Warszawa na koniec pierwszego pdtrocza 2023 roku wynidst 3,79
mld zt.

Grupa odnotowata w pierwszym pétroczu 2023 roku 4,8 mln zt skonsolidowanego zysku netto j.d.
wobec 0,6 mln zt straty rok wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 42,5 mln zt.

Przychody ze sprzedazy wzrosty do 775,3 mln zt z 716,3 mln zt rok wczesniej.

Newag

Wezwanie na akcje

Zbigniew Jakubas, Multico, Jakubas Investment i FIP 11 FIZAN zamierzaja ogtosi¢ wezwanie na
20.570.449 akcji Newagu, po 18,55 zt za jedng akcje.

Z informacji na stronie internetowej Newagu wynika, ze Jaku-bas Inve-st-ment sp. z 0.0. oraz
pozo-stali sygna-ta-riu-sze poro-zu-mie-nia z 03.07.2015 r. posiadaja akcje stanowiace 54,18 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym.

Sanok

Program motywacyjny

Akcjonariusze Sanok Rubber Company zdecydowali o utworzeniu programu motywacyjnego.
Program motywacyjny ma dotyczyc¢ pieciu lat, tj. roku 2025, 2026, 2027, 2028 oraz 2029.
Warunkiem, ktéry grupa ma osiggna¢ w danym roku programu, jest EBITDA w przeliczeniu na jedng
akcje spotki: 6,14 zt za pierwszy rok programu, 6,70 zt za drugi rok, 8,00 zt za trzeci rok, 8,75 zt za
czwarty rok i 9,68 zt za piaty rok programu.

Przy przeliczaniu wartosci EBITDA na jedna akcje, w celu oceny realizacji warunku wynikowego,
brana pod uwage ma byc¢ liczba akcji w kapitale zaktadowym spdtki na dzieri 31 grudnia danego
roku programu.

Unibep

Nabycie gruntéw

Spotki nalezace do grupy Unibep nabyty nieruchomosci o tagcznym obszarze ok. 1,2 ha potozone w
Gdyni w dzielnicy Chylonia za ok. 13,55 mln zt netto. Na nieruchomos$ciach planowana jest
realizacja | etapu kilkuetapowej inwestycji deweloperskie;j.

W ramach inwestycji planowana jest realizacja tagcznie ok. 780 lokali mieszkalnych.

Realizacja inwestycji ma rozpocza¢ sie w czwartym kwartale 2024 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker Wydarzenie
piatek 29 wrzes$nia 2023
3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
BENEFIT Wyptata dywidendy 41 zt na akcje.
BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2022 rok.
EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2022 roku.
FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GAMEQPS Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GENOMTEC Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2020 i Il kwartat 2021 roku oraz skonsolidowanego raportu
2023 roku.
GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.
KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
KPPD Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
MOSTALPLC Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

TALEX Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
URTESTE Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
WIKANA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

IZOLACIA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 25 wrze$nia 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 85,70 85,2 85,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,00% 5,00% 5,00%
Wtorek, 26 wrzesnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych wrzesien 13,00% 13,00% 13,00%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 675 tys. 700 tys. 714 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien 5,0 -6,0 -7,0
16:00 USA anoC;it[S zaufania konsumentow - Conference wrzesief 103,0 106 106,1
Sroda, 27 wrzesnia 2023
1:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol lipiec
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK pazdziernik -26,5 -25,60 -25,00
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien -1,30% -1,00% -0,40%
14:30 USA %;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpieri 0,20% -1.00% -5.20%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier —2,11)katn 0,2 mln brk _2’lb3|)~kmm
Czwartek, 28 wrzes$nia 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 7,2% 7,30%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien -12,2% -10,20%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 93,3 92,5 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,50% 4,60% 6,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 204 tys, 215 tys. 201 tys.
Piagtek, 29 wrze$nia 2023
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -0,90% -1,80%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 8,50% 7,00%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,90%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,90%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 5,70% 5,70%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 8,70% 10,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 47,50 48,7
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KOMENTARZ PORANNY 2?
29 wrzesnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiaggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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