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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 63776.83 -064%  -670%  +11.0%
Wczorajszy kalendarz wydarzer makroekonomicznych $wiecit pustkami, a kolejne
o (o . ST o WIG20 186431 -0.48% -796% +4.03%
bardziejistotne dane ze $wiatowej gospodarki pojawia sie dzisiaj (raport ADP oraz
- 0, - 0, 0,
indeks ISM dla ustug ze Standéw Zjednoczonych). Workowa sesja na najwig kszych mWIG40 4823.34 1.23% 6.40% +*16.1%
rynkac h Starego Kontynentu uptyneta pod znakiem kontynuacji spadkdw, a najwie ksze sWIG80 20336.29 -0.79%  -432%  +16.2%
indeksy jak niemiecki DAX (-1,06%) i franc uski CAC40 (-1,01%) znajduja sie w okolicy WIG ESG 10385.54 -057% -7.19% +10.6%
istotnychstref technicznego oporu, odpowiednio - 15000 pkt.i7000 pkt. WIG20 USD 42158 122%  -1369%  +3.18%
Nieco mniejsza skala przeceny dotkneta indeksu najwie kszych pols kic h spétek i WIG20 WIG20 TR 3712.88 -0.48% ~7.34% +7.14%
stracit0,48%.Jednakze psychologiczny poziom 1900 pkt, ktory jeszcze w ponie dziatek ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
funkcjonowat jako techniczne wsparcie, wczoraj definitywnie przyjat role oporu. S&P500 4229 45 -137% -595%  +102%
Wsréd komponentéw indeksu, sze$¢ spdtek zanotowato zysk, przy czym Nasdagq C. 13059 .47 -1.87% -686% +248%
zderdowanym favvlo rytem ses{ji‘okazat sie CD .Proje kt, ktc’)lry zyskatl6,87%. Wzrost DAX 1508521 -1.06% -4.67% +8.34%
mozna. rozpatrywa¢ w konte ksue odreagowania po mocnej przecenie (0k. 20%) po CAC40 699705 101% 388%  +808%
wydaniu dod;tku Phavntom Liberty do ﬂagovwego tytutu dewg lopera - Cyeberpunk FTSE250 1767776 167% 457% 623%
2077.Po drugiejstronie spektrum znalazty sie Pepco (-7,61%) i PGE (-5,61%)..
BUX 5595941 +056% +0.53%  +27.8%
IBEX 9165.50 -1.65% -2.66% +11.4%
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII NIKKE 3123794 -164%  -516%  +197%
Lokalnie najwazniejszym wydarzeniem bedzie decyzja Rady Polityki Pienieznej ws. Hang Seng 17331.22 269%  -803% -12.39%
stép procentowych. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze Rada zdecyduje sie na O BLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
obnizke stopy referencyjnej o 25 pb do poziomu 5,75. Na wrze$niowym posiedzeniu Polska 5858 _056%  +479%  -14.42%
RPP zaskoczyta skalg obnizek 0 75 pb. Ogélny ton konferencji prasowej po posiedzeniu USA 47950 +230% +138% +236%
prezesaAdama Glapifiskie go byt dos¢ gotebi. Prezes podkre$lat, ze wraz ze spadkiem Niemcy 2972 0.00% 0.00% 0.00%
dynamiki cen warunki monetarno-finansowe staja sie bardziej restrykcyjne, co . . .
I . o . WALUTY Kurs 1D 1M YTD
pozwala naobnizenie stdp procentowych. Ekonomisci spodziewaja sig, ze wtym roku
Rada jeszcze raz obnizy stopy 0 25 pb na posiedzeniu listopadzie oraz, ze cykl EUR/PLN 462717 +0.26%  +3.44%  -132%
luzowania bgdzie kontynuowany takze na poczatku przysztego roku jednak okno dla USD/PLN 442140 +039% +6.69%  +094%
obnizek stop procentowychw 2024 roku zamknie sie pod koniec pierwszego kwar tatu, CHF/PLN 479992 +006% +243%  +132%
Ki jna NBP i¢ i %. Rynek i ke
iedy stopa referencyj.na i vvynosm bedzie 500%. Rynek wycenia gtebsza o okoto GBP/PLN 533964 1029%  +202%  +0.84%
100 pb skale luzowania, choc takze przeprowadzonego do potowy przysztego roku.
EUR/USD 104654 -0.13% -3.05% -2.24%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 19058  052% L7 +135%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
ggj R S S . Brent (S/bbl) 9092 +023% +216% +583%
45% |- e . WTI ($/bbl) 89.23 +046% +3.82%  +112%
o 1
‘3‘2; """""" R \ Ztoto ($/0zt) 184150 -031%  -625%  +0.84%
20% - Yy ___ Y Miedz (c/Lb) 362.10 -056%  -552%  -497%
25% oy -t NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-03
20% F----—-ApMMI AR A- M- - - -
159 oo INC T AL W ____ WZROSTY SPADKI
10% [~—- @A " Sqff —————— e m e m e mm——— o CFI +42 86% GETBACK -28.17%
5% P DATAWALK ~ +7.66% BEDZIN -16.67%
0% : * * * FON +6.88% SANWIL  -9.90%
o YT R 0BROTY PLN  Rosnace Spadaace
15% Lo e e 193
GPW 948,70 126 (34.0%
wrz-22 gru-22 mar-23 cze-23 ' ( ) (52.0%)
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Sektor bankowy

Zysk nettow okresie [-VIII

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczeri-sierpiert 2023 roku wynidst 18,53 mld zt, co
oznaczawzrost rokdo rokuo 124,6 proc. - poinformowat Narodowy Bank Polski. W samym sierpniu
sektorzanotowat 4,03 mld zt zysku netto. Catkowite przychody operacyjne nettow okresie styczeri-
sierpien 2023 roku wyniosty 74,92 mld zt, co oznacza wzrost 0 21,5 proc. rok do roku.

Dom Development

Sprzedaz w 3Q23

Dom Development w IIl kwartale 2023 roku sprzedat 1.081 lokali netto i przekazat 535 lokali. 1.081
sprzedanych lokali netto to: 402 lokale w Warszawie, 374 w Trdjmiescie, 189 we Wroctawiu oraz
116 w Krakowie. 535 przekazan lokali to: 136 lokali w Warszawie, 272 w Tréjmiescie, 119 we
Wroctawiu oraz 8 w Krakowie.

Tauron

Umowa kredytowa z BGK

Tauron Polska Energia podpisat umowe kredytu odnawialnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
na kwote 750 mln zt, z ktdrego Srodki zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotek grupy kapitatowej Tauron. Catkowita sptata kredytu nastapi do dnia 3 pazdziernika 2024 r.
Oprocentowanie bedzie okreslane na podstawie zmiennej stopy procentowej powiekszonej o marze
BGK.

Text

O czekiwania zwigzane z produktem

Text (wczesniej LiveChat) widzi duze zainteresowanie ChatBot 2.0 ze strony klientdw i przewiduje,
ze produkt ten bedzie motorem wzrostu spétki. Spétka nie wyklucza zmian cennika. "To co widzimy
juz dzisiaj to bardzo duze zainteresowanie ze strony klientow naszym ChatBot 2.0 (..)
Zdecydowanie to bedzie motor na przysztosc. Jednak sam LiveChat tez bedzie rést ze wzgledu na
ustuge automatyzacji, ktdra oferujemy w produkcie - bedzie prawdopodobnie rést jak do tej pory.
Istotngczesciabedziewzrostliczby klientdw, jak réwniez sam ARPU naklienta" - powiedziatatucja
Kaseja z dziatu relacji inwestorskich LiveChat Software.

SWIG80 iinne

Brand24

Outlook na 2 lata

Brand24 chce, aby ARPUwzrosto o kilkadziesiat procentw ciggu najblizszych 2 lat. Sredni wskaznik
ARPU (Averege Revenue Per User: Sredni miesieczny przychdd przypadajacy na klienta) na koniec
Il kwartatu 2023 roku wzrdést do poziomu 550 zt (128 USD), co oznacza wzrost 0 22 proc. w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. "Powiedziatbym, ze taki
$rednioterminowy plan jest taki, zeby ARPU wzrosto o kilkadziesigt procent w ciggu najblizszych
dwdch lat. Wierzymy, ze w dtugim terminie, od 3 do 5 lat, bedziemy w stanie dojs¢ do ARPU 2 lub
3-krotnie wiekszego niz to co mamy teraz" - powiedziat prezes Michat Sadowski.

Marvipol
D evelopment

Sprzedaz w 3Q23

Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2023 roku 213 lokali o tacznej wartosci 134,2
mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 37, aich warto$¢ to 75 mln zt. Jak podano,
na wynik finansowy w Ill kwartale 2023 roku majg wptyw gtéwnie przekazania lokali w projektach
Apartamenty Zielony Natolin (17 lokali), Lazurova Concept (12 lokali) oraz Rotunda Dynasy (7
lokali). Narastajaco, od stycznia 2023 r. Marvipol sprzedat 461 lokali, a wydat 418 Lokali.

Molecure

O czekiwanie decyzji o dofinansowaniach grantowych

Molecure ztozyto wnioski 0 pozwolenie na przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il OATD-01
na terenie Unii Europejskiej i Norwegii oraz Wielkiej Brytanii i liczy, ze uzyska zgody w | kwartale
2024 roku. Spdtka ztozyta szes¢ wnioskdw grantowych, pierwszych decyzji w sprawie grantdw
spodziewa sie jeszcze w pazdzierniku. "Jest szes$¢ wnioskéw grantowych, czekamy na decyzje (...).
tacznawartosc projektow wydatkdw to jest ponad 200 mln zt, a wartos¢ dofinansowania to okoto
149 mln zt. Pierwszych decyzji spodziewamy sie na dniach w pazdzierniku. To powinno dotyczy¢
naszych dwdch wnioskdw dotyczacych mRNA T USP21" - powiedziat na konferencji cztonek zarzadu
Stawomir Broniarek

Onde

Nowa umowa
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Onde zawarto umowe na roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej Drzezewo |-1Il 0 tacznej
mocy 88 MW. Catkowita taczna wartos$¢ kontraktu to ok. 246 mln zt netto. Jak podano, umowa z
Eviva Drzezewo zostata zawarta w listopadzie 2020 r., a ujawniona teraz z uwagi na spetnienie sie
warunku zawieszajacego przewidzianego w kontrakcie - tj. otrzymania przez spdtke polecenia
rozpoczecia prac od zamawiajacego wraz z podpisanym przez strony aneksem do kontraktu
dotyczacym rozszerzenia zakresu robdt oraz zmiany wysoko$ci wynagrodzenia.

Rainbow Tours Guidance na 2023r.

Grupa Rainbow Tours ma bardzo dobry rok, spétke wspierajg silny popyt na ustugi turystyczne i
korzystne otoczenie makro. Firmamoze przekroczy¢ w tym roku 3 mld zt sprzedazy - poinformowat
PAP Biznes prezes Maciej Szczechura. "To bardzo dobry rok dla turystyki wyjazdowej, na czym
korzysta Rainbow Tours. Wida¢ bardzo silny popyt, szczegdlnie wabec oczekiwari z korica zesztego
roku, kiedy byty obawy o to, jak presja inflacyjna wptynie na portfele Polakdw i ich che¢ do
wydawania pieniedzy nawakacje, ktdre nie sg przeciez artykutem pierwszej potrzeby. Tymczasem
rzeczywiscie widac¢ spowolnienie w sprzedazy ddbr trwatych, ale popyt na ustugi wyglada bardzo
dobrze i ustugi turystyczne nie sgwyjatkiem" - poinformowat PAP Biznes Maciej Szczechurg, prezes
Rainbow Tours.

Rainbow Tours D ruga zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Rainbow Tours rozpoczat proces przygotowania i realizacji wyptaty na rzecz akcjonariuszy
drugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku netto za 2023 rok, ustalanej na
podstawie zysku netto spdtki za okres trzech kwartatéw 2023 roku. Spdtka podata, ze ostateczne
warunkiwyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy zostang ustalone w uchwale zarzady,
ktérazostanie podjetapo otrzymaniu od biegtego rewidenta sprawozdania z badania sprawozdania
finansowego za trzy kwartaty 2023 r.

VRG P rzychody we wrzesniu
Skonsolidowane przychody VRG we wrzesniu 2023 roku wyniosty 93,6 mln zt, co oznacza spadek o
2 proc. rdr. Narastajagco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 899,2 mln zt i byty nizsze rdr o
0,6 proc. Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom,
Woélczanka, Deni Cler) wyniosty we wrzesniu 40,1 mln zt, 0 18,5 proc. mniej rdr. W okresie styczen-
wrzesien w tym segmencie przychody wyniosty 419,7 mln zt i byty nizsze 0 11,5 proc. rdr.

Wittchen Szacunki za 3023

Grupa Wittchen szacuje, ze w okresie lipiec-wrzesiert 2023 roku miata 128,5 mln zt przychoddw,
czyliwiecejo 9 proc. rdr. Narastajgco, po 9 miesigcach 2023 r. sprzedaz wzrosta o 24 proc. rdr do
335,1 mln zt. Wedtug szacunkdw, w trzecim kwartale 2023 r. w segmencie detalicznym sprzedaz
wzrostao 10 proc. rdrdo 110,4 mln zt, a w segmencie B2B wzrosta o 2 proc. do 18,1 mlnzt. W
okresie styczen-wrzesieri 2023 r., wedtug szacunkdw, przychody w segmencie detalicznym
wyniosty 291,4 mln zt, co oznacza wzrost 0 26 proc., aw segmencie B2B wzrosty o 15 proc. do 438
mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 4 pazdziernika 2023

FABRITY Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

czwartek 5 pazdziernika 2023

piatek 6 pazdziernika 2023

CFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 r oku.
IFSA Publikacja raportu za rokobrotowy 2022/2023.

poniedziatek 9 pazdziernika 2023

STARHEDGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

wtorek 10 pazdziernika 2023

LPP Wyptata Il transzy dywidendyw wysokosci 215 zt na akcje.

$roda 11 paZzdziernika 2023

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

czwartek 12 pazdziernika 2023

BETACOM Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

piatek 13 pazdziernika 2023

DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 pazdziernika 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 43,9 43,7 43,1
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 46,8 45,6 45,4
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,0 47,7 47,6
Wtorek, 3 pazdziernika 2023
$roda, 4 pazdziernika 2023
? Polska Decyzjaws stdp procentowych pazdzier nik 5.75% 6,00%
9:45 Witochy Indeks PMI dla ustug wr zesien 50 49,8
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI(r/r) sierpien -11,60% -7,60%
11:00 Strefa Euro Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) sierpien -0,50% -0,20%
14:15 USA RaportADP wrzesien 160 tys. 177 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 53,6 54,5
16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien 'O’S?kmln -2,17 mln brk
Czwartek, 5 paZdziernika 2023
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,90%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) sierpien 0,50% 1,40%
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,80%
Piatek 6 pazdziernika 2023
8:00 Niemey ?;Tnf)wie”iaw przemysle s.a. sierplien 1,50% -11,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,80%
14:30 USA ér;zizrgé?ct;;n(inieniawsektorze wrzesien 165 tys. 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30% 4,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spotek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuaci

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatk 6w) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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