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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64190.54 -185%  -6.09%  +11.7%
Pomimo wyraznego odreagowania na piagtkowej sesji i coraz mocniejszego
. ) . . . . . L WIG20 1873.32 -2.21% -7.52% +4.54%
wyprzedania krajowych indekséw akcji, nowy miesiac na warszawskim parkiecie nie
zaczat sie dobrze. Chociaz otoczenie w Europie byto wymagajace (ok. 1,0% spadki), to mWIG40 488345 -1.07% -5.24% +17.6%
WIG20 prezentowat sie na tym tle relatywnie stabo, tracac ponad 2,2%. Odwrét SWIG80 20498.03 -0.85% -3.55% +17.2%
inwestoréw zagranicznych z najwiekszych spétek wida¢ chociazby po stabosci ztotego WIG ESG 10445.18 -2.01% -6.65% +11.2%
do dolara (powrét do 4,4) i brak tak mocnej wyprzedazy na mWIG40 oraz sWIG8O0. WIG20 USD 426.80 971%  -1262%  +4.46%
W3réd komponentdw najwigkszych spétek jedynie dwa podmioty zakonczyty dzien bez WIG20 TR 730,82 2 21% 6.90% +7.65%
strat (Allegro +1,4% oraz Pepco na 0%), a az 5 waloréw spadato mocniej niz 3,0% (PZU, i i i i
CD Projekt, Cyfrowy, Kety, LPP). Stabos$¢ krajowego parkietu jest o tyle wymowna, ze ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
dzisiejsze dane z Polski, czyli PMI dla przemystu wypadty nieco lepiej (43,9 pkt.) od S&P500 4288.39 +0.01%  -4.64% +11.7%
oczekiwar (43,7 pkt) oraz od danych za sierpien (43,1 pkt.), a wigkszo$¢ analogicznych Nasdagq C. 13307.77 +0.67% -5.09% +27.1%
danych w Europie réwniez byta troche lepsza od konsensusu. DAX 15247 21 -091%  -365%  +9.51%
CAC40 7068.16 -0.94% -290%  +9.18%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII FTSE250 17977.29 -165%  -2.95%  -4.64%
o N o o ) ) BUX 55649.46 -0.34% -0.03%  +27.1%
Nad2|eJ(% na poprawg sytuacji na d2|3|er.zeJ sesji daje relatywnie ILepszyl przeb|.egl BEX 9319.00 116%  103%  +13.2%
notowan w poniedziatek w USA. Chociaz dane o ISM okazaty sie by¢ powyzej
. - o NIKKEI 31759.88 -0.31% -3.58% +21.7%
oczekiwan (49 vs 47,7 pkt.), co wptyneto na dalszy wzrost rentownosci obligacji
skarbowych (nawet pomimo spadku komponentu cen ptaconych w ISM), to indeks Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
$&P500 odrobit do korica dnia niewielkie straty, ktdre ponidst w trakcie sesji. Lekko OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
pozytywnie na sentyment mogta wptyna¢ tez informacja o przyjeciu przez Polska 5.891 -0.14% +538%  -13.94%
amerykariskie Senat ustawy o tymczasowym finansowaniu administracji, co pozwoli USA 4.6850 +231%  +112%  +20.8%
uniknac¢ tzw. government shutdown przez najblizsze 45 dni Niemcy 2914 0,00% 0,00% 0,00%
Przy braku istotniejszych danych makroekonomicznych inwestorzy beda oczekiwac MUY UG L 17 e
jutrzejszego zakoriczenia posiedzenia Rady Polityki Pienieznej. Ekonomisci BNP EUR/PLN 461524 -0.06%  +317%  -1.57%
Paribas spodziewaja sie, ze Rada zdecyduje sie na obnizke stopy referencyjnej o 25 pb USD/PLN 440415 +0.83% +6.28% +0.54%
do poziomu 5,75%. Na wrze$niowym posiedzeniu RPP zaskoczyta skala obnizek o 75 CHF/PLN 479718 +054%  +237%  +1.26%
pb; nglny Fon konferencji pra}sowejl po posiedzeniu pre;esa AdamalGILaplnsklego by’.t GBP/PLN 532400 009%  +172%  +054%
dos¢ gotebi. Prezes podkreslat, ze wraz ze spadkiem dynamiki cen warunki
monetarno-finansowe staja sie bardziej restrykcyjne, co pozwala na obnizenie stép EUR/USD 1.04793 -0.88% “2.92% “2.11%
procentowych. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze w tym roku Rada jeszcze USD/IPY 149.842 +028%  +230%  +14.1%
raz obnizy stopy 0 25 pb na posiedzeniu listopadzie.. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 90.71 -1.62%  +192%  +5.59%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (§/bb) 88,62 917%  +334%  +107%
55% Ztoto ($/0zt) 1847.20 -101%  -596%  +1.15%
s Miedz (c/Lb) 36415 -257%  -498%  -4.44%
;‘2; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-02
3024 WZROSTY SPADKI
o SANWIL  +12.94% ASMGROUP  -16.67%
15% BEDZIN +10.53% FMG  -13.89%
1%; DEVELIA  +10.10% GETBACK  -10.13%
oi OBROTY PLN Rosnace Spadajace
0% GPW 785,77 100 (26.5%) 228
-15% ’ (60.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Benefit Systems Liczba kart na koniec wrze$nia
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartatu 2023 r. wyniosta
1.811,4 tys. szt.
Budimex Najlepsza oferta
Oferta Budimeksu zostata oceniona najwyzej w postepowaniu przetargowym Centralnego Portu
Komunikacyjnego dotyczacym budowy tunelu dalekobieznego w todzi. Wartos¢ oferty wynosi blisko
147 mln zt netto.
Mercator Medical Komentarz zarzadu do wynikéw

e Mercator Medical nadal obserwuje nadpodaz produkcji rekawic na rynku i nie dostrzega
zmian cen rekawic.

e Prezes spodziewa sie, ze poprawa wynikéw szybciej moze nastapi¢ w segmencie
dystrybucji, niz produkcji.

e Zdaniem prezesa, mamy obecnie do czynienia z nadpodaza produkcji rekawic na Swiecie i
chociaz na rynek docierajg informacje o zakonczeniu dziatalnosci przez producentdw,
dekoniunktura moze nie by¢ dobrym czasem na przejecia.

e Mercator Medical, ktdry chce zainwestowac ok. 150 mln zt przez najblizsze 12 miesiecy w
segment nieruchomosci, moze zwigkszy¢ te kwote 0 "nastepne dos¢ duze pienigdze" po
ocenie realizacji pierwszego etapu rozwoju segmentu i liczy, ze inwestycje przyniosa "gérne
kilkanascie procent zwrotu"

PlayWay Wyniki 2Q'23
Przychody wyniosty 62,6 mln zt (-14,9% r/r i -8,0% od konsensusu). EBITDA to 48,6 mln zt (-3,9% +
r/r oraz +7,9% od oczekiwan). EBIT to 48,9 mln zt (-2,6% r/r i +9,4% od oczekiwan), a zysk netto j.d.
to 33,6 mln zt (-7,9% r/r i 0,2% powyzej oczekiwan).

Text MRR na koniec wrze$nia
Text (wczesniej LiveChat) szacuje, ze na koniec wrzesnia 2023 r. warto$¢ miesiecznych
powtarzalnych przychoddw (MRR) grupy ze wszystkich produktdw wyniosta 6,47 mln USD. Oznacza
to wzrost 0 31,8 proc. w stosunku do stanu sprzed roku i brak zmiany w stosunku do stanu na 30
czerwca 2023 r.
Jak podano, obecnie spdtka, uwzgledniajac uwagi audytora do raportu rocznego, prowadzi prace
nad zmiang polityki rozpoznania przychodu. Z uwagi na to odstepuje od publikacji wstepnych
szacunkow dotyczacych przychoddéw.
Jednoczes$nie, spotka ocenia, ze przy zachowaniu dotyczasowej metodologii, wartos¢ przychoddw
osiagnietych w Il kwartale wyniostaby ok. 19,88 mln USD wobec 15,47 mln USD w analogicznym
kwartale poprzedniego roku i 20,16 mln USD w Il kwartale biezacego roku finansowego.

SWIG80 i inne +/-

AC SA Przychody za 3Q'23
Przychody ze sprzedazy spotki AC w Il kwartale 2023 roku wyniosty 65,5 mln zt i sg nizsze rdr o -
12,5 proc.

Archicom Emisja obligacji
Archicom rozwaza mozliwos$¢ przeprowadzenia emisji obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji
do maksymalnej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 350
mln zt.

Atal Sprzedaz w 3Q'23

Atal zawart w okresie styczeri-wrzesient 2023 roku 1 901 umdw deweloperskich i przedwstepnych.
W trzecim kwartale firma podpisata 760 aktualnie aktywnych umdw. Grupa posiadata na koniec Il
kwartatu 2023 roku 538 aktywnych umow rezerwacyjnych.
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Dadelo Przychody za 3Q'23
Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w Il kwartale 2023 roku na 57,5 mln zt, co oznacza | -
wzrost rdr o 68,71 proc.

Feerum Portfel zamdéwier
Aktualny poziom zakontraktowanych zamowieri na produkty grupy w zakresie branzy maszyn i
urzadzen przemystu rolno-spozywczego na okres 2023 wynoszg okoto 39,6 mln zt.

Gaming Factory Komentarz zarzadu do wynikéw

e Gaming Factory zaktada, ze rozbudowane portfolio wydawnicze i wtasne produkcje
(gotowe 3-4 gry) pozwolg osiagnac zysk netto po Il kwartale 2024 roku.

o Najwieksze nadzieje spdtka wiagze z gra "IDM: Japanese Drift Master". Docelowo tytut ma
pojawic sie na PC oraz konsolach, ale spdtka wyjdzie z gra na rynek w Il kw. 2024 roku w
wersji na komputery osobiste. Budzet gry to ok. 4-5 mln ztotych.

e Demo gry zostanie udostepnione w ramach "Steam Next Fest: October 2023 Edition", ktéry
potrwa od 9 do 16 pazdziernika.

e  Spotka rozmawia z funduszami w celu pozyskania dodatkowych Srodkdw.

Grodno Przychody za 1H'23/24
Grodno szacuje, ze w pierwszym potroczu 2023/24 (kwiecieri-wrzesien) skonsolidowane przychody
wyniosty 596,9 mln zt, co oznacza wzrost 0 2,2 proc. rdr. Zarzad ocenia, ze perspektywa utrzymania
dodatniej dynamiki wzrostu przychoddw w catym roku obrotowym jest realistyczna.

MLP Group Wywiad z prezesem

e MLP Group pracuje nad zwigkszeniem banku ziemi i udziatéw rynkowych, co bedzie
mozliwe dzieki wypadnieciu z rynku deweloperdw realizujgcych inwestycje oparte na
finansowaniu zewnetrznym.

e W 2023 r. spodziewa sie dalszego wzrostu cen najmu magazynoéw w Europie.

e Prezes ocenit, ze wzrosta dostepnos¢ gruntéw, jednak nie przektada sie to na korekte cen.

e "Pod wzgledem liczby zapytar na nowe powierzchnie magazynowe, produkcyjne w Europie
drugie pdtrocze jest o wiele lepsze od pierwszego. Klienci méwia, ze najgorsze za nami, | +
chca by¢ w blokach startowych, gdy gospodarka ruszy. Wydaje sig, ze jesteSmy w punkcie
przesilenia”

e MLP Group w 2023 r. rozpoczeto kilka inwestycji i planuje start kolejnych, szczegdlnie w
obszarze logistyki miejskiej - m.in. w todzi, Poznaniu, Idstein, Gelsenkirchen, Berlinie i
Wiedniu.

e Grupa w przysztym roku chce wyjs$¢ z emisjg obligacji na rynek europejski, a takze ogtosic
cele strategiczne na kolejne lata.

Mostostal Zabrze Nowa umowa
Konsorcjum z udziatem spotki zaleznej Mostostalu Zabrze podpisato umowe na budowe budynku
mieszkalnego wielorodzinnego wraz z infrastrukturg w Chorzowie, gdzie wartos¢ przypadajaca na
Mostostal to 20,3 mln zt netto.

Passus Nowa umowa
Passus ma umowe z podmiotem nalezacym do Skarbu Paristwa dot. ustugi serwisu
pogwarancyjnego dla systemu monitorowania ruchu i wydajnosci sieci oraz aplikacji. Maksymalne
wynagrodzenie Passus z tytutu realizacji umowy wynosi 14,2 mln zt brutto.

Quercus TFI Nowy wiceprezes
NWZA Quercus TFI przyjeto uchwate o powotaniu Zbigniewa Jakubowskiego na stanowisko
wiceprezesa zarzadu od stycznia 2024 r.

Torpol Nowa umowa
Torpol zawart z PKP PLK umowe na realizacje robdt budowlanych dla prac na linii kolejowej nr 38
na odcinku Gizycko - Korsze wraz z elektryfikacja. Wynagrodzenie w ramach umowy wynosi ok.
1.078 mln zt brutto.
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XTPL

Umowa dystrybucyjna

XTPL podpisat z CWI Technical Sales umowe niewytacznej dystrybucji rozwigzarn technologicznych
spotki na terenie Standw Zjednoczonych. Wspdtpraca ma na celu wsparcie spotki w znalezieniu
coraz szerszych zastosowan dla technologii oraz produktdw XTPL w korporacjach technologicznych
oraz centrach B+R i jednostkach naukowych i koncentrowata bedzie sie na wprowadzaniu
rozwigzan w obszarze technologii pdétprzewodnikowej, w szczeg6lnosci w obszarze tzw.
zaawansowanego mikromontazu.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 3 pazdziernika 2023

SKARBIEC

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 20,35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lubelski Chmiel
Investment Sp. z 0.0.

$roda 4 pazdziernika 2023

FABRITY

Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

czwartek 5 paZdziernika

2023

piatek 6 pazdziernika 2023

CFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

poniedziatek 9 paZzdziernika 2023

STARHEDGE

NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

wtorek 10 paZdziernika 2023

LPP

Wyptata Il transzy dywidendy w wysokos$ci 215 zt na akcje.

$roda 11 pazdziernika 2023

ccc

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 12 pazdziernika 2023

BETACOM

Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

FERRO

Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

piatek 13 pazdziernika 2023

DEVELIA

Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 pazdziernika 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 439 43,7 43,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 46,8 45,6 45,4
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,0 47,7 47,6

Wtorek, 3 pazdziernika 2023
Sroda, 4 paZdziernika 2023

? Polska Decyzja ws stdp procentowych pazdziernik 5,75% 6,00%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 50 49,8
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien -11,60% -7,60%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,50% -0,20%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 160 tys. 177 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 53,6 54,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,17 mln brk

Czwartek, 5 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 0,50% 1,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,80%

Piatek, 6 pazdziernika 2023

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) sierpien 1,50% -11,70%

14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,80%

14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze wrzesien 165 tys. 187 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30% 4,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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