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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja na rynku akcji przyniosta mieszane nastroje. Na starym kontynencie
ponownie przewazali sprzedajacy, przy czym gtéwne indeksy jak DAX czy CAC koriczyty
handel w okolicy wtorkowego zamknigcia, mimo iz poczatek sesji zapowiadat kontynuacje
spadkdw. Wyraznie lepiej dzieri koriczyty indeksy amerykanskie, gdzie S&P500 zyskat ponad
0,80% a technologiczny Nasdagl00 ponad 1,40%. Wsparciem dla kupujacych na Wall Street
byty dane makroekonomiczne. Wypadty one stabiej od oczekiwarn, co sugeruje ze Fed moze
zmieni¢ swojg narracje na mniej jastrzebia. O ile indeks ISM dla ustug okazat si¢ zgodny z
oczekiwaniami (53,6 pkt. vs 54,5 pkt.), o tyle raport ADP z rynku pracy wskazat tylko na +89
tys. nowych zatrudnionych przy oczekiwaniu na poziomie 155 tys. 0sdb.

W kraju inwestorzy, w szczegélnosci na rynku dtugu oraz walutowym, wyczekiwali
popotudniowej decyzji Rady Polityki pienieznej. RPP zgodnie z oczekiwaniami ekonomistéw
BNP Paribas jak i prognozami konsensusu, gremium zdecydowato o obnizce stdp
procentowych o 25 pkt. bazowych, co oznacza ze obecnie stopa referencyjna wynosi 5,75%.
Ekonomisci spodziewaja sie, ze w tym roku Rada jeszcze raz obnizy stopy o 25 pb na
posiedzeniu listopadzie oraz, ze cykl luzowania bedzie kontynuowany takze na poczatku
przysztego roku jednak okno dla obnizek stép procentowych w 2024 roku zamknie sie pod
koniec pierwszego kwartatu, kiedy stopa referencyjna NBP wynosi¢ bedzie 5,00%. Rynek
wycenia gtebsza o okoto 100 pb skale luzowania, cho¢ takze przeprowadzonego do potowy
przysztego roku. W reakcji na powyzsze ztoty sie ostabiat, niemniej w skali catego dnia
zyskat w stosunku do euro i na koniec dnia kurs pary EURPLN znajdowat sie w okolicy 4,60.
Ciekawym jest natomiast dalszy wzrost rentownosci obligacji, ktére ponownie zblizaja sie
w okolice 6,00%, mimo wspomnianej obnizki stép procentowych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poza tygodniowymi danymi z
amerykanskiego rynku pracy, inwestorzy beda wyczekiwa¢ na popotudniowe wystapienia
przedstawicieli najwiekszych bankéw centralnych, w tym ECB oraz Fed.

Wczorajsze mocniejsze zakoriczenie handlu za oceanem powinno wspiera¢ poczatek
dzisiejszej sesji, rowniez na GPW gdzie WIG20 prdbuje broni¢ wsparcia w okolicy 1860 pkt.
Krajowi inwestorzy beda wyczekiwa¢ wystapienia prezesa Glapifskiego, ale takze na
konferencje CD Projekt, na ktérym spétka podsumuje sprzedaz dodatku do Cyberpunk 2077.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64282.18 +0.79%  -596%  +11.9%
WIG20 1879.35 +081%  -7.22%  +4.87%
mWIG40 4881.57 +121%  -527%  +17.5%
sWIG80 20294.47 -0.21%  -451%  +16.0%
WIG ESG 10484.95 +096%  -630%  +11.6%
WIG20 USD 428.57 +166% -12.26%  +4.89%
WIG20 TR 3742.82 +081%  -6.60%  +8.00%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4263.75 +081%  -518%  +11.0%
Nasdaq C. 13236.01 +135%  -560%  +26.5%
DAX 15099.92 +0.10%  -458%  +8.45%
CAC40 6996.73 -0.00%  -3.88%  +8.08%
FTSE250 1749290 -1.05%  -5.57% -7.21%
BUX 55961.00 +0.00%  +0.53%  +27.8%
IBEX 9102.90 -0.68%  -3.33%  +10.6%
NIKKEI 30526.88 -2.28%  -7.32%  +17.0%
Hang Seng 17195.84 -0.78%  -8.75%  -13.07%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.966 +1.84%  +6.73% -12.84%
USA 4.7340 -1.40% +124%  +22.0%
Niemcy 2926 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.60546 -0.48% +2.94% -1.80%
USD/PLN 438344 -0.87% +5.77% +0.06%
CHF/PLN 477993 -043%  +199%  +0.89%
GBP/PLN 5.32083 -037%  +164%  +0.46%
EUR/USD 1.05065 +0.39%  -2.67% -1.85%
usD/IpY 149.028 -0.02%  +175%  +13.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 86.01 -540%  -3.36%  +0.12%
WTI ($/bbl) 84.44 -537%  -1.76%  +521%
Ztoto ($/0zt) 1836.70 -0.26%  -649%  +0.57%
MiedZ (c/Lb) 358.08 -1.11%  -6.57% -6.03%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-04
WZROSTY SPADKI
PLAZACNTR +21.10% RAEN  -14.68%
ASMGROUP +18.18% HARPER  -8.22%
APSENERGY +9.69% SANWIL ~ -6.36%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1107,77 155 (42.7%) ( 4%3.780"0)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

< BNP PARIBAS

A BIURO MAKLERSKIE

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Adam Aniot

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

y ycyj pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

+/-

Bank Millennium

Rezerwa na CHF

Szacunkowa rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi
udzielonymi przez B. Millennium w Il kwartale wyniesie 673 mln zt. Zarzad spodziewa sie
dodatniego wyniku netto banku za ten okres..

Dodatkowo, wartos¢ rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytéw walutowych
udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana jest na 71 mln zt, ale nie bedzie ona miata wptywu
na wynik finansowy.

LW Bogdanka

Komentarz zarzadu

Bogdanka moze rozwazy¢ pozyskanie kapitatu z gietdy pod przyszte projekty, stuzace dywersyfikacji
biznesu i transformacji w koncern multisurowcowy. Do korica roku spdtka chce wybrac¢ partnera do
wielkoskalowych inwestycji w OZE.

Zgodnie z zatozeniami strategii, przecietna wartos$¢ naktaddw inwestycyjnych w latach 2023-2025
wyniesie ok. 1.017 mln zt, w latach 2026-2030 ok. 1.116 mln zt, a w latach 2031-2040 ok. 426 mln
zt.

Bogdanka podtrzymuje, ze w tym roku produkcja wegla moze wynie$¢ ok. 7 mln ton netto. W
przysztym roku spétka chce dojs¢ do strategicznego celu 9 mln ton wydobycia.

PKN Orlen

Szacunkowy koszt programu budowy blokédw SMR

Orlen Synthos Green Energy, spdtka, ktdra ma budowaé mate reaktory jadrowe (SMR)
amerykanskiej technologii BWRX-300, szacuje koszt inwestycji na ok. 15 mld euro w planie
minimum, zaktadajacym docelowo 10 blokéw do 2035 roku.

Firma pracuje nad wytypowaniem kolejnych lokalizacji pod reaktory, ale nie przedstawi ich tyle, ile
poczatkowo zaktadano.

Dla trzech lokalizacji spdtka ztozyta do GDOS réwniez tzw. karte informacyjna przedsiewziecia, by
uzyska¢ warunki monitoringu $rodowiskowego, ktéry moze potrwac co najmniej dwa lata - dla
Stawdw Monowskich ma juz w tej sprawie decyzje GDOS.

Orlen Synthos Green Energy pracuje nad wytypowaniem kolejnych lokalizacji pod bloki SMR, ale -
jak powiedziat Jackiewicz - nie przedstawi ich tyle, ile poczatkowo zaktadano. Po wyborze
pierwszych lokalizacji firma zapowiadata, ze do korica roku przedstawi co najmniej drugie tyle.

SWIG80 i inne

+/-

Action

Przeglad opcji strategicznych
Action rozpoczat przeglad opcji strategicznych w zakresie potencjalnych akwizycji. Celem przegladu
jest dalszy rozwdj dziatalnosci spotki i jej bezpieczenstwa biznesowego.

"Celem przeprowadzenia opisanych powyzej czynnosci jest dalszy rozwdj dziatalnosci spotki i jej
bezpieczenstwa biznesowego. Powyzsze zatozenia i zakres przeprowadzanego przegladu
skoncentrowane beda zwtaszcza w obszarze rozwoju dziatania Action jako wielofunkcyjnej i
wielobranzowej platformy e-commerce".

Wskazano, ze dziatania ukierunkowane bedg na konsekwentne rozszerzanie zakresu i asortymentu
oferowanych towarow i ustug oraz dalsza dywersyfikacje oferty, dostawcow i odbiorcow spotki.

Atal

Podwyzszenie programu emisji obligacji

Atal zdecydowat, ze w ramach tego programu wyemitowane zostang obligacje 2-letnie serii BB 0
wartosci nominalnej do kwoty 260 mln zt.

Obligacje te beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 6M
powiekszony o statg marze w wysokosci 1,50 punktu procentowego w skali roku. Cena emisyjna
obligacji bedzie réwna ich wartosci nominalne;j.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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B-Act Debiut na NewConnect
B-act, spotka inzynieryjna specjalizujaca sie w doradztwie i nadzorze inwestycji budowlanych, 9
pazdziernika 2023 r. rozpocznie zapisy na akcje serii D w ramach oferty publicznej. Spétka planuje
pozyskac do 2,4 mln zt i przeznaczy¢ $rodki na obstuge biezacego backlogu oraz poszerzenie go o
projekty realizowane do 2027 r.
Zgodnie z harmonogramem oferty publicznej, od 9 do 16 pazdziernika przyjmowane beda zapisy w
transzy duzych inwestordw, a od 16 do 30 pazdziernika 2023 - zapisy w transzy matych
inwestoréw. Przewidziana jest takze Transza Ill (uzupetniajaca), od 30 pazdziernika do 2 listopada
2023 r.
Po zakoriczeniu oferty publicznej i rejestracji podwyzszenia w KRS, B-Act planuje ztozy¢ wniosek do
GPW w sprawie wprowadzenia akcji serii D na rynek NewConnect w 2024 r.

Drago Przejécie na GPW
Entertainment Debiut Drago entertainment na gtéwnym parkiecie GPW odbedzie sie 16 pazdziernika. Przeniesienie
notowar z NewConnect nastapi bez emisji nowych akcji.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe o wartosci 839,79 mln zt netto na budoweg Budynku Studia (studia nagran)
jako | etapu planowanego kompleksu budynkow Europejskiego Centrum Filmowego CAMERIMAGE
w Toruniu.

OT Logistic Dywidenda zaliczkowa
OT Logistics planuje, ze zaliczka na poczet dywidendy za rok 2023 wynosi¢ bedzie tacznie okoto
37,5 mln zt i nie bedzie przekraczata potowy zysku, co oznacza, ze na kazdg akcje bedzie przypadac
okoto 2,86 zt.

Skarbiec Holding Nieziszczenie sie warunku w wezwaniu
Nieziszczenie sie warunku w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Skarbiec Holding SA.
Powyzsze oznacza, ze warunek dot. wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego braku sprzeciwu
co do posredniego nabycia akcji Skarbiec TFI i w konsekwencji stania sie podmiotem dominujacym
Skarbiec TFl, zastrzezony w punkcie 28 tresci Wezwania, uwaza sie za niezastrzezony, gdyz odpadta | =+
podstawa do wydania przez Komisje Nadzoru Finansowego przedmiotowego braku sprzeciwu".

Planowana data dokonania transakcji to 6 pazdziernika, a data rozliczenia - 10 pazdziernika 2023
r.

Wojas Dane operacyjne

Wojas miat we wrzesniu 2023 roku 23,8 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co
oznacza spadek rdr 0 26,5 proc. tacznie w okresie styczeri-wrzesieri 2023 roku grupa odnotowata
273,6 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o0 21,9 proc.

Jak podano, skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej we wrze$niu 2023 roku wyniosty
17,3 mln zt i byty nizsze o0 20,7 proc. rdr.

Narastajaco, w okresie styczen - wrzesien 2023 skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej wyniosty 172,1 mln zt i byty wyzsze 0 8,5 proc. rdr.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 5 pazdziernika 2023

piatek 6 paZzdziernika 2023

CFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2023 roku.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

poniedziatek 9 pazdziernika 2023

STARHEDGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN.

wtorek 10 pazdziernika 2023

LPP Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 215 zt na akcje.

$roda 11 paZdziernika 2023

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 12 pazdziernika 2023

BETACOM Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

piatek 13 paZzdziernika 2023

DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 paZzdziernika 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 439 43,7 431
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 46,8 45,6 45,4
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,0 47,7 47,6
Wtorek, 3 pazdziernika 2023
Sroda, 4 paZdziernika 2023
? Polska Decyzja ws stdp procentowych pazdziernik 5,75% 5.75% 6,00%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 49,9 50 49,8
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien -11,50% -11,60% -7,60%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -1,20% -0,50% -0,20%
1415 USA Raport ADP wrzesien 89 tys. 160 tys. 177 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 53,6 53,6 54,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,22 mln brk —O,i(:kmln -2,17 mln brk
Czwartek, 5 paZdziernika 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -1,20% -0,10% -0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -0,40% 0,50% 1,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,30% 0,80%
Platek, 6 paZdziernika 2023
8:00 Niemcy (Z;Tnf;”ie”ia w przemysle s.a. sierpient 1,50% -11,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,80%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema wsektorze o esien 165 tys. 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30% 4,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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